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1. A pazdilkodé bemutatisa

1.1. Alakulas, a gazdilkodo f6 célja

Az Aranytallér Ertékpapfr Alap 1994-ban Zartvégli alapként jott létre. 1997.01.01 ¢én
alakitottdk nyiltvégli értékpapir Alappd (régi neve: Aranytallér Nyiltvégii Ertékpapir
Befektetési Alap).

Az Alap létrejottét, miikodését és megsziinését szabdlyozd térvény a 2001. évi CXX. a
Tékepiacrdl sz610 torvény.

1.2. Tevékenységi kir

Az Alap a torvényi eldirasoknak megfeleléen, és annak keretei kézott az alapba befolyt
pénzekbol - azaz a befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyekbdl befolyt Gsszegekbol -
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokat vasarol és ad el

Az Alapkezeld az Alap befektetési céljainak elérése érdekében a biztonsag és az Alap
likviditdsanak szem el6tt tartdsdval konzervativ befektetési politikat kivan folytaini,

ey

» Az Aranytallér Alap a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett tarsasagok értékpapirjaiba,
nyilvadnosan forgalomba hozott és tdzsdén jegyzett (forgalmazott) kitvényeibe és allamilag
garantdlt értékpapirokba feltet be.

o Az Alapkezelé az Alap portfoliojat a Magyar Allam altal kibocsatott, vagy a Magyar Allam
altal garantalt kotvények és mds, hitelviszonyt meptestesitd értékpapirokba illetve
Magyarorszagon székhellyel rendelkez6é vallalkozas aital kibocsatott, jO  pénziigyi
megitélés ald esd egy éves vagy annal hosszabb lejarati tézsdén jegyzett (forgalmazott)
kétvényekbe és més hitelviszonyt megtestesitod értékpapirokba kivanja fektetni, maximum a
sajat tdke minimum 50%-1g.

e Az Alap eszkdzeinek egy részét az Alapkezelé Magyarorszagon székhellyel rendelkezd
villalkozas altal kibocsatott, tdzsdéin jegyzett (forgalmazott) , részvényekbe vagy mds,
vallalkozasban fenndlld részesedést megtestesitd értékpapirokba fekteti, maximum a
portfolio 50%-ig.

e Az Aranytaliér Alap kizdrolag az Alapkezelési Szabalyzatiban meghatirozottak szerinti
belfoldi szarmaztatott lgyletekbe fektethet, ezek arfolyam értéke bekeriiléskor nem
haladhatja meg az alap meg az alap sajat tékéjének a 10%-at.

1.3. Tulajdonosok

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Rt
Alapkezelé: Quaestor Befektetési Alapkezel6 Rt
Forgalmazo: Quaestor Ertékpapir Kereskedelmi és Befektetési Rt, Konzumbank Rt

Az Aranytallér Alap befektetési jegyeit kizardlag belf6ldon forgalmazzak, barmely belféidi
maganszemély, gazdasigi tarsasag, és koziilet megveheti.
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A Quaestor Befektetési Alapcsaldd vegyes befektetési alapja a mogéttes piaci
teljesitményeknek megfeleléen teljesitett 2007-ben. Az év elsd felében az egy évre
visszatekintd hozama kb. 5 szdzalék kériil mozgott, majd a kedvez6 piaci tendencidk hatasédra a
hozam gyors litemben novekedett egészen a 13-15 szdzalékig. A tokepiaci turbulencidk
kovetkeztében a nyar derekatol az évesitett hozam meredeken esni kezdett, és végiil az alap a
200-es esztendét 3,9%-o0s éves hozammal zarta. A befektetési jegyek forgalma minimalis volt
az év soran.

A 2005-06s évben az alapkezel6 jelentds szervezeti valtoztatdsokon nem ment keresztiil. Az
alapkezeld folytatta a kordbban megkezdett informatikai fejlesztéseiben rejléd lehetdségek
kihasznalasat, illetve a folyamatok kihasznalasat.

Az alapkezel§ életében 2007 évben tovabbi jelentés, az alapok mukddésére kizvetlen hatast
gyakorld szervezeti valtozas nem kovetkezett be. Az alapkezeld a Quaestor Cégcsoport
sz¢khelyvaltdsdval parhuzamosan maga is székhelyet valtott, és 2007. aprilisatél az 1j
székhelyén a BC30 irodahazban (Budapest, 1132, Vici 30) talalhaté meg.

Az 2007 .-es év rendkiviil vegyes képet multat, és valosziniileg mint térténeli datum keriil be a
vilag pénziigyi folyamatait bemutaté kdnyvekbe. Az év eleje a megel6zé év optimizmusédban
telt, nyugodt piacokon folyta a kereskedés folyamatosan emelkedé drfolyamok emellett..

A Dow Jones februdrban sorra dontdtte rekordjait, Eurdépa nyugati felén utoljdra az
ezredfordulon tapasztalt szamok jelentek meg a kijelzékén, a feltérekvé piacokon pedig,
egymast kovették az 0j csucsok (a BUX viszont csak megkdzeliteni tudta azt). Ezt kovette
azonban az elsé megingds. Az amerikai jegybank szerepét betdltd FED volt elndkének
recessziot joslo mondatai, a lakaspiac bedtlésének félelmei, illetve az ebbdl a bankszektor
megroppanasat kiolvasé negativ hangok eladési hullamot gerjesztettek az Egyesiilt Allamok
tozsdéin. Ez a negativ hangulat egyesiilt ez épp akkor zajlo tavol-keleti feltorekvé piaci (néha
panikszerti) profitkivéttel, igy a globalis részvénypiacon bepirosodtak a monitorok.,

A julius végeén cstcsra porgott tézsdeindexek gyors esésbe kezdtek, miutan kigjultak a mar
aktudlissa valt félelmek az amerikai masodlagos jelzaloghitelekkel kapcsolatban. A fejlett
piacokon hirtelen panik alakult ki, amihez nagyban hozzajarult, hogy tébb neves befektetési
tarsasag tengerentuli hedge fundja (igen kockdzatos befektetési alap) is Gsszeomlott. A
részvénypiacon beindult eladdsok a tdzsdeindexek komoly cstkkenéséhez vezettek, a
benchmarkok 10-15% kériili veszteséget szenvedtek el. Végiil az amerikai jegybank szerepét
bet6ltd Federal Reserve dobott ment6gvet a befektetdknek, a FED azdta is figyelemmel kveti
a pénz- €s ériékpapir-piacok allapotat. A honap vége mar a korrekcid jegyében telt, a Dow
Jones és a Nasdaq visszatért az eladasi hullam elétti szintre, mig a nyugat-eurdpai
borzemutatok koriitbeliil 5%-kal alltak meg az alatt.

A feltrekvd piacokon természetesen hatvanyozottan érvényesilt a t6zsdepanik. Iithon pedig
sajatos helyzet alakult ki. A nyéron rekordot rekordra halmozé tézsdeindexet ugyanis nem csak
a pozitiv nemzetkdzi részvénypiaci hangulat emelte, hanem a MOL sajatrészvény vdsarlasai is
Az allampapirpiacon is €rzodott a kedvezdtlen klima, a hozamok 10-40 bazisponttal
emelkedtek, a fesziilt killpiaci helyzet szertefoszlatta a Magyar Nemzeti Bank lehetéségét egy
(piaci szereplk altal Gszre prognosztizalt) kamatcstkkentésre,
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Bar szeptemberben még gy tlint, megnyugodtak a kedélyek a viladg részvénypiacain, a
késtbbiekben kidertilt, tavolrdl sem olyan biztato a helyzet, mint azt a tdzsdeindexek hirtelen
felfutasa jelezte

Dramai valtozasokat hozott a novemberi honap a globalis értékpapirpiacon. A tdzsdeindexek
rendkiviil nagy kilengést mutattak, az allampapirpiacokon sem a nyugodt légkér volt a
meghatarozo.

A hdnap elején alig par nap alatt gydkeresen valtozott meg a befektetdi hangulat az Egyestilt
Allamokban. A masodlagos jelzélogpiaci hitelezési valsag masodik igazdn komoly hulléma
érte el az amerikai részvénypiacokat. A legnevesebb tOzsdei tarsasagok ekkor kozolték,
mekkora veszteségeket kénytelen leirni, az erts adatok a pénziigyi szektor részvényeinek
leminésitéséhez — és a papirok aranak meredek zuhanasdhoz vezettek. A negativ hangulat
természetesen az egész piacra atragadt, a tézsdeindexek hirtelen esésbe kezdtek, magukkal
rantva a teljes nemzetkdzi mezonyt is.

A kedélyek megnyugodtdaval pedig az a furcsa helyzet 4lit eld, hogy a meghatirozo
tozsdeindexek ugyanott allnak, ahol egy hénappal azelétt (a Dow Jones, a Standard & Poor’s
500, illetve a német DAX is 2-3%-0s emelkedést mutatott ebben az id6szakban).

A Budapesti Ertéktdzsdén nem teljesen mésoltak ezt a forgatékdnyvet. A BUX gyorsan 10%-
os veszteséget szenvedett el, innen nehezebben (és kevésbé) is kapaszkodott vissza, mint a
nemzetkdzi atlag

Mig az Egyesiilt Allamokban a kétvénypiac felé fordult a befektetdk figyelme, addig itthon
ugyanez nem volt elmondhaté. Az MNB nem valtoztatott kamatszintjén, az ismét a
vérakozasok feletti inflacios adat, az ,.elmaradt™ kamatcsdkkenés, illetve a bizonytalan kiilpiaci
kornyezet 15-35 bazispontos hozamemelkedést generalt, a magyar dllamkétvényeket t6moritd
MAX index kézel 1%-~ot vesztett értékébol.

Osszességében elmondhaté, hogy amilyen optimistan indult el a 2007-es esztendd olyan
pesszimizmussal zdrddott be. A nydri szezon utan a piacok gyakorlatilag Gjabb és Gjabb
valsagjeleket mutattak, és egyre nagyobb bizonytalansdgba taszitottdk a befektetdket.
Felrémlett a képe egy globdlis gazdasagi pénziigyi vilsidgnak.

A Quaestor DBefektetési Alapcsaldd vegyes befektetési alapja a mogdties piaci
teljesitményeknek megfelelden teljesitett 2007-ben. Az év elsé felében az egy évre
visszatekintd hozama kb. 5 szazalék kortl mozgott, majd a kedvezé piaci tendencidk hatésdra a
hozam gyors iitemben novekedett egészen a 13-15 szdzalékig. A tdkepiaci turbulencidk
kovetkeztében a nyar derekatdl az évesitett hozam meredeken esni kezdett, és végiil az alap a
200-es esztenddt 3,9%-os éves hozammal zarta. A befektetési jegyek forgalma minimalis volt
az év soran.

A mérlegkészités napjaig ezért a vallalkozési tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezo,
kériilmény nem allt fenn.
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2. A szamviteli politika alkalmazdsa

Az alap szamviteli politikdjanak alapelve, hogy a redlis eredményt megbizhatéan és
Gsszehasonlithatdéan mutassa ki, szamvitelileg aldtdmassza és kimutatdsai jovObeni terveinek is
alapjai lehessenek.

Az Alap kdnyvvezetését €s beszamolo készitését a Szamviteli térvényen tilmenden a 215/2000
(XIL.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.

2.1. Kényvvezetés modja

A szamviteli informacios rendszer kialakitisa és mikddtetése, a beszamold Gsszeallitasa
megbizott kiilsd szolgaltatd feladata.

2.2, Kinyvvezetés pénzneme

A gazdalkodd konyveit magyar nyelven, forintban, a kettds konyvvitel elvei €s szabalyai
szerint vezeti.

2.3. Konyvvizsgalat

A targyévi beszdmold szabalyszerliségét, megbizhatdsdgat és valodisagat konyvvizsgald
ellenérizte. A  beszamolot hitelesitd konyvvizsgalo: PENZMENTO Konyvvizsgald,
Adotanacsado és Vallalkozdsi Kit ( MKVK szam: 000255) kényvvizsgéléi: dr. Rocskat Janos
bejegyzett — pénziigyi intézményi mindsitésii - kényvvizsgald, nyilvantartasi szama; 004148,
munkatirsa Popovicsné Palocz Maria — befektetési mindsitésii - kinyvvizsgalo, nyilvantartasi
szama: 000593.

2.5. Beszamolo formaja és tipusa

Az Aranytallér Alap a tarpyidoszakra az el6zd {izleti évhez hasonléan Kormanyrendeletben
eléirt mérleget ¢s eredménykimutatast készit, amely az egyszeriisitett beszdmold egy specialis
valtozata.

Az eredmény megédllapitasinak modja, szintén a Korméanyrendeletben elbirtaknak
meglelelden: dsszkdltség eljaras.

A mérleg ¢és az eredménykimutatas tipusa - a jogszabalyi valtozasokon til - az elézd tizleti
évhez képest nem viltozott.

2.6. Mérlegkészités idépontja

A meérlegkészités vélasztott idopontja janudr 31. Az ezen idOpontig ismertté valt, a targyévet
vagy az el6z0 éveket érintd gazdasiagi események, kortilmények hatasait a beszamolod
tartalmazza.

2.7, Jelentos dsszegii hibak értelmezése
JelentOs Osszeglinek mindsiil az tizleti évben feltart, egy fizleti évre vonatkozoé hibak hatasa, ha

a sajat toke valtozasai abszolut értékének egylittes Gsszege a vizsgalt tzleti évre készitett
beszamold eredeti mérlegftosszegének 2%-at, vagy az 500 m Ft-ot meghaladja. Ebben az
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esetben a feltart hibak hatdsa a targyévi beszamoloban nem a targyévi adatok kézott, hanem
elkiilénitetten, eldzé évek modositdsaként keriil bemutatasra.

2.8. Lényeges hibak értelmezése

A megbizhato és valos képet lényegesen befolyasold hibdknak mindsiilnek a feltart hibak, ha
Osszevont €s gdngyolitett hatasukra a feltirds évét megeldzd tizleti év mérlegében kimutatott
sajat téke legalabb 20%-kal valtozik.

2.9, Ismételt kiozzététel alkalmazasa

A megbizhaté és valds képet lényegesen befolyasold, jelentés Gsszegil hibdk feltarasa esetén a
feltaras évét megeldzo iizleti v beszamolojat az eredeti és a médositott adatok bemutataséval,
a modositasok kiemelésével a targyévi beszamold kozzétételét megeldzoen ismételten kzzé
kell tenni.

A hibak egyes Uzleti évekre gyakorolt hatasat ebben az esetben a targyévi beszamold
kiegészitd mellékletében kell bemutatni.

2.10. "Jelentds dsszegii kiilonbozetek' értelmezése

Amennyiben a szamviteli politika mds része eltérden nem rendelkezik, igy az egyes tételeknél
jelentds &sszegnek az 1 m Ft-ot meghaladd Gsszeg mindsiil. A fogalom alkalmazdsa az el6z6
tizleti évhez képest nem véltozott.

2.11. "Jelentds osszhatas" értelmezése

Amennyiben a szamviteli politika mas része eltéréen nem rendelkezik, ugy a tételenként nem
jelentds kiilonbozeteket is figyelembe kell venni, ha a kiilonbozetek sszhatdsa dltal valamely
mérleg- vagy eredménykimutatas sor értéke 1 millio forintot meghaladd értékben viltozik. A
fogalom alkalmazésa az el6zd tizleti évhez képest nem valtozott.

2.12., Devizas tételek értékelése

A kilfoldi pénzértékre sz6l6, vagy deviza alapi eszkozok és kotelezettségek, a mérlegben
nincsenek, ezért ezek értékelésének hatasa sem tikrozédik a mérlegben és az
eredménykimutatasban.

2.13. Ertékestkkenési leirds elszamolisa
Az Aranytallér Alap a 2001. évi CXX. térvényben eldirtak szerint immateriélis javakba, targyi
eszkoztkbe nem fektethet be.

Befektetett eszkozok kozott tehat csak befektetési céllal vasarolt értékpapirok lehetnek. A
vésarolt értékpapirok csak alkor keriilhetnek a befektetett eszkdzdk csoportjaba, azt az Alap
kezeldje gy mindsiti, hogy befektetési céllal vasarolta és éven beliil varhatéan a papir nem jar
le.

2.14. Ertékvesztések elszamolasa

Az értékvesztések elszamolasanak gyakorlata, az elozo tzleti évhez képest a jogszabalyi
valtozasokon tilmenden nem valtozott.

Quaestor Aranytallér Vegyes Alap ' LT Kiegészitd melléklet
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E szerint értékvesztés elszamolasa a szamviteli térvény szerint eléirt eseteken tulmenden a
Kormanyrendeletben eldirt esetekben térténik, a harom honapon tali lejart kovetelések és az
aktiv id6beli elhatarolasok teljes dsszegében.

A hérom honapon beliili kévetelések esetében értékvesziést kell elszamolni, ha a kényvszerinti
értékhez képest az egyes tételek esetében a veszteség jellegli kiillonbdzet tartds és jelentos.

2.15. Ertékpapirok értékelése

mar hivatkozott Kormanyrendeletben foglaltak szerint kell értékelni. E szerint az értékpapirok
leértékelése mellett a felértékelés is megengedett.

Fiiggetleniil attdl, hogy befektetési vagy forgatasi célu az értekpapir, az év végi értékelésnél a
215/2000 (X11.11,) Kormanyrendeletben leirt szamitas szerint kell eljarni..

Ennek megfeleloen:

1. Amennyiben az értékpapir tozsdén forgalmazott, akkor a forgalommal sulyozott tézsdei
atlagarfolyamon (ezek meghatarozasa és aldtamasztisa a belfoldi értékpapirok esetében a
Magyar Tokepiacban kozzétett zaro arfolyamokkal térténik.)

2. Amennyiben az értékpapir t6zsdén nem, de nyilvanos értékpapir-forgalomban
forgalmazott, akkor a napi (zar6) arfolyamon.

Az értékpapirok év végi értékelésének tovabbi specialitdsa, hogy a beszerzés és a fent leirt év

végi értékelés kozotti kiilonbséget az értékpapirok értékelési kiilonbozetei kozott kell

szerepeltetni, a tékendvekménnyel szemben.

Ezt az Gsszeget tovabba meg kell bontani, kamatbol, osztalékbdl - azaz hozadékbdl - szarmazo
és egyéb - lényegében a piac értékelését titkrozd arfolyamvaltozdsbol eredd -
értékkiilonbozetre.

2.16. Ki nem emelt tételek értékelése

Az elézéekben ki nem emelt mérlegtételek az dltalanos szabalyok szerint keriiltek értékelésre,
az érickelésben a jogszabalyi valtozasokon til mddositas nem tortént.

2.17. Szamviteli politika mas valtozasainak hatasa

A szamviteli politika mas, meghatarozo elemiben a jogszabalyi valtozasokon tdl jelentds
modositas nem tortént.

3. Mérleghez kapcsolddé kiegészitések

3.1. El6z6 évek modositasa

A korabbi (lezart) évekhez kapesoldddan a targyévben ellendrzés, dnellendrzés semmiféle
hibat nem tart fel, a mérleg korabbi idészakra vonatkozé korrekcidkat nem tartalmaz.

Quaestor Aranytallér Vegyes Alap =~~~ o0 Kiepészits melléklet



Ertékelés valtozasa és annak hatasa

Az el6zo tizleti év mérlegkészitésénél alkalmazott értékelési elvek - a jogszabalyi eldirdsok
véltozasain til - nem valtoztak.

3.3. Forgoeszkizok
Ertékpapirok

Az évvégén a portfolidban 1€vd értékpapirok beszerzési értékének és év végi, mérlegben
szerepld értékének, valamint az értékkiilonbozeteknek a tételes bemutatdsat a kiegészits
melléklet 1. szamu mellékletei tartalmazzak.

2007.12.31-én portfélidban szereplé értékpapirokra Gsszességében 7.750.555,- Ft pozitiv
értekkiilonbozet keriilt elszdmolasra az aldbbi bontasban:

Hozadékbol - kamatbol, osztalékbol - szarmazé értékkiilonbozet:
- Magyar allamkétvények: 4.863.358,- Ft

- Villalati kotvények: 832.384,- Ft
- Belfoldi részvénvek: 0.-Ft
(OSSZESEN: 5.695.742 - I't

A hozadékokbd| szarmazo értékkiilonbozet, gyakorlatilag az idéaranyos kamatokat, hozamokat
¢és a varhatd osztalékokat tartalmazza, amelyeket az alapokra vonatkozé eldirasok szerint igy
kell aktivalni és nem az aktiv elhatdrolasok kézott.

Egyéb értékkiilénbozet:

- Magyar allamkotvények: - 1.833.560,- Ft
- Vallalati kétvények. 77.797,- Ft
- Belf6ldi részvénvek: 3.810.575.- Ft

OSSZESEN: 2.054.812,- Ft

A leirtaknak megfelelden. 2007.12.31-én az értékkiilonbdzet sszességeében pozitiv lett, mind a
részvényeket, mind az allampapirokat Osszességében fel kellett értékelni. Az el6z6 iizleti
idgszakban is az értékkiilénbozet pozitiv volt, a targyévhez hasonloan mind az egyéb, mind a
hozadékokbo! szarmazd értékkiilonbozet felértékelést jelentett.

Az értékpapirok 2007.12.31-1 kényvelés szerinti értékelése a részvények esetében tér el a
2007.12.31-1 neltd eszkozértektdl. Az eltérést az okozza, hogy a nettd eszkodzértékben az
alkalmazott arfolyam az t0zsdei zar¢ arfolyam, mig a kényvelésben legutolso kereskedési nap
tézsdei atlag arfolyam.

Az Alapnak sem a tdrgyévben, sem az azt megel6zd évben szarmaztatott, értékpapir
kélesénbeadas, dvadéki repo tigylete nem volt. Ebbdl kovetkezden az Alap nem rendelkezik —
nem kell rendelkezzen - kapott ill. adott fedezettel, biztositékkal, ovadékkal, garancia és
kezesség villalassal.

Az alap sem a targyévben, se az azt megeldzd évben hitelt nem vett fel.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyei utan, hozarma és toke megovasara igéretet nem tett,
Quaestor Aranytallér Vegyes Alap o+ o Kiegészité melléklet
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Az Alapnak sem a targyévben, sem az azt megel6zd évben szarmaztatott, értékpapir
kélesonbeadas, ovadéki repo tigylete nem volt. Ebb6l kivetkezben az Alap nem rendelkezik —
nem kell rendelkezzen - kapott ill. adott fedezettel, biztositékkal, dvadékkal, garancia és
kezesség vallaldssal.

Az alap sem a targyévben, se az azt megel$z6 évben hitelt nem vett fel.

Az Alapkezeld az Alap befektetési jegyei utdn, hozamra €s téke megdvasara igéretet nem tett.

3.4. Ertékvesztések

Az Aranytallér Alap mérlegében a kovetelésekhez kapcsoléddan nyilvéntartott értékvesztés
sem az elozo iizleti évben sem a targyévben nem szerepel, ilyen cimen visszairasra sem keriilt
sor.

Ertékvesztést a tirgyévben az aktiv idébeli elhatirolasokra kellett elszamolni, a
Kormanyrendeletben eldirtaknak megfeleléen.

3.5. Iddbeli elhataroldsok

Az Aranytallér Alap a targyévben dtmend aktivit és passzivat is képzett. Az idébeli
elhatdrolasok a Szamviteli térvény altalénos el6irdsai alapjan torténtek, figyelembe véve a
Kormanyrendelet idevonatkozé eldirdsait, mely szerint a kétvényekre évvégén jard iddaranyos
kamatot nem az aktiv elhatdrolasok kézott kell kimutatni a pénziigyi bevételekkel szemben.
Valamint az aktiv id6beli elhatdrolasok teljes Gsszegében értékvesztést kell elszdmolni, az
aktiv idébeli elhatarolasokon beliil.

3.6. Sajat toke
Induldétéke alakulisa

Az Alap Indulé tékéje 2006 év végén 70.781.408 db volt 1,-Ft-os névértékil befektetési jegybdl
allt, amelynek 99%-a magéanszemélyek tulajdonaban volt.

Az alap Indulé tékéje folyamatosan valtozik, mivel nyilt végt. Az Induléd téke 2006 év végén
71.135.207 db volt, majd 2007-ban a fenti értékre cstkkent. Az ezt befolydsold piaci és egyéb
tényezOk az 1.3 pont alatt keriiltek bemutatasra,

3.7. Céltartalékok

A mérlegben céltartalék sem az el6zd évben, sem a targyévben nem szerepel, a koriilmények
céltartalék képzését nem indokoltak.

3.8. Mérlegen kiviili tételek
A gazdélkoddnak a mérlegben nem latszo, a mérleg forduldnapjaig le nem zart tigyletek miatti
fliggd, vagy biztos (jovdbeni) kitelezettsége nincs.

Olyan, a mérlegben meg nem jelend pénziigyl kotelezetiség, amely a pénziigyi helyzet
értékelése szempontjabol jelentdséggel bir, a fordulénapon nem volt.

A meérlegben nem latszd, mas lényeges tétel nem kivan bemutatdst.

Quaestor Aranytallér Vegyes Alap 700 SO Kiegdszitd melléklet
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4. Eredménvkimutatashoz kapcsolédo kiegészitések

4.1. El8z6 évek modositasa

A korabbi (lezart) évekhez kapcsoloddan a targyévben ellendrzés, onellendrzés semmiféle
hibat nem tart fel, az eredménykimutatds kordbbi id8szakra vonatkozd korrekciokat nem
tartalmaz.

4.2. Osszehasonlithatésag

A szamviteli szabdlyozasok valtozdsa kovetkeztében az eredménykimutatas Ssszetétele nem
véltozott, atsoroldsokat nem kellett végezni a korabbi év adatain az Gsszehasonlithatdsig
végett.

4.3. Bevételek

Az Alap a 2007.-s lizleti év sordn, 47.975.269,- Ft nyereség ért el a pénziigyi miveletekbdl,
ami a tavalyi eredményhez képest (51.560.437,- Ft) 7,47% csokkent.

Ez Iényegében két dologbdl tevodik Gssze:

Az értékpapir kereskedelmi tevékenység eredményébdl, amelynek 2007 évi eredménye
21.618.324,- Ft nyereség , valamint a befektetési jegyek eladasanak arfolyam kiilonbdzetébol,
amelynek eredménye 26.356.945,- Ft nyerség volt.

A bazisévben a befektetési jegyek eladasanak és a kereskedelmi tevékenység eredménye
egyarant nyereséges volt, az pozitiv eredményt nagyobbrészt a befektetési jegyek eladasanak
arfolyam kiilonbodzetébél adodd nyeresége tette ki. Az ardny a targyévben is a kereskedelmi
eredmény nyereségének javara tolddott el, az el6z8 évhez képest, mikdzben a befektetési
jegyek eladasanak arfolyamabdl adédd nyereség gyvakorlatilag a 2006. évi felére csakkent.

A visszavasarlasok negativ eredményhatasa a kényvvezetésre vonatkozo kormanyrendeletben
foglaltak szerint nem az eredményben csapddnak le, hanem a forrds oldalon kiilén sorban
jelennek meg.

A fenti pénziigyl eredményt a mikddési koltségek (5.229.379,- Ft) és az egyéb raforditdsok
(29.865,- Ft) csokkentették. Az egyéb raforditas az aktivelhatdrolasokra elszamolt
értékvesztésbbl szarmazott.

Igy az 2007 -s iizleti év alatt az Aranytallér alap 42.735.267.- Ft mérleg szerinti eredményt ért
el.

Rendkiviili bevételek

Az Aranytallér alap a targyévben rendkiviili bevételt nem szamolt el.

4.4. Raforditasok

Kiltségek koltségnemenként

A koltségek koltségnemenkénti megoszlasat mutatja be az alabbi tablazat:

Quaestor Aranytallér Vegyes Alap = 7 7" o Kiegészitt melléklet
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Koltségnem Osszeg Megoszlas

(eFt) (%)
Anyagjellegli raforditdsok 5.229 100.0
Személyi jellegli raforditasok ] 0.0
Ertékesokkenési leiras 0 0.0
Kiltségnemek Gsszesen 5.229 1G0.0

A miikddési koltségek, az anyagjellegii raforditasokon beliil a kévetkezd koltségnemekbol

tevOdnek Ossze:

Koltségnem Osszeg Megoszlis

(eFt) (%)
Anyag kbltség 0 0.0
Igénybe vett szolgaliatisok 1,911 374
Egyéb szolgaltatdsok 3,318 62,6
Eladott aru, szolgaltatis 0 0.0
Kiltségnemek dsszesen 5,299 100.0

Rendkiviili raforditiasok

Az Aranytallér alap a tdrgyévben rendkiviili raforditast nem szamolt el.

Quaestor Aranytallér Vegyes Alap .~
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S. Cash-flow
Megnevezes (eFt) Elézd év Tz’u‘g_y éy
L Szokasos tevékenységhdl szArmaz6 pénzeszkoz—valtozas SR B R
(Mitkodési cash flow 1-13. sorok) : 85,272 24,953
1 Addzas elbtti eredmény (+) 45,754 42,735
2 Elszamolt amortizdcié (+) 0 0
3 Elszamolt értékvesztés és visszairas (+-) 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kiilldnbozete (+-) 0 0
5 Befeltetett eszkiztk értékesitésének eredménye (nyereség -, 0 0
veszteség +)
6 Szallitei kitelezettsép valtozasa (+-) 147 -6,203
7 Epyéb rovid lejarath kistelezettség viltozasa (+-) 0 {
8 Passziv idébeli elhatarolas véltozasa (+-) -11 0
9 Vevikovetelés viltozasa (+-) 0 -17
10 Forgoeszkozok (vevikovetelés és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa (4-)
39,382 -11,562
il Aktiv idbbeli elhatirolas valtozdsa (+-) 0 ]
12 Fizetett, fizetend adé (nyereség utin) (-) 0 0
13 Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés (-) 0 0
II. Befektetési tevékenységhbol szirmazo pénzeszkoz—vailtozas L
(Befektetési cash flow 14-16. sor) ' 0 0
14 Befelktetett eszkéztk beszerzése (-) 0 0
15 Befektetett eszkiszok eladédsa (+) 0 0
16 Kapott osztalel\, reszesedes (+) 0 0
IN. |Pénziigyi miiveletekbdl szérmazd peuzeszkoz—valtozas .
(Finanszirozasi cash fiow, 17—27 sor) -84,984 -25,052
17 Részvénykibocsdtis, tokebevonis bevétele (+) 0 0
18 Katvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak 0 0
bevétele (+)
19 Hitel és kbleson felvétele (+) 0 0
20 Hosszu lejaratra nynjtott kdlcséndk és elh. bankbetétek torlesztése, 0 0
megsziint., bevilt. (+)
21 Viéglegesen kapott pénzeszkoz () 0 0
22 Reészvénybevonas, tékekivonds (tbkeleszallitas) (-) -84,984 -25,052
23 Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése (-) 0 0
24 Hitel és kdlestn torlesztése és visszalizetése (-) 0 0
25 Hossza lejaratra nyhjtott kélesondk és elhelyezett bankbetétek (-) 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz (-) 0 0
27 Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszil lejiratii kbtelezettsépgek 0 0
valtozisa (-+-)
v Pénzeszkoziok valtozisa (I+11+111. sorok) 288 99

Quaestor Aranytallér Vegyes Alap
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6. Tdjékoztato adatok

6.1. Vezetd tisztségvisel6k
A beszamol6 alairéja
Az éves beszamolot az Aranytallér Alap képviseletére jogosult alabbi személy koteles alairni:

Somlai Laszlo, Quaestor Befektetési Alapkezel6 Rt igazgatosagi tagja

6.2. Bér- és létszamadatok

Létszamadatok

Az Aranytallér Alap a munkavallalét nem foglalkoztathat.

6.3. A megbizhato és valos Gsszképhez sziikséges tovabbi adatok

A szamviteli térvény eloirasainak alkalmazésa, a szamviteli alapelvek érvényesitése elegendd a
megbizhatd €s valds sszképnek a mérlegben, eredménykimutatasban térténd bemutatasahoz.

Quaestor Aranytallér Vegyes Alap ST  Kiegészitd melléklet
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