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1. A pazdilkodé bemutatisa

1.1. Alakulis, a gazdilkodo 6 célja

A Borostyén Ertékpapir Alap 1996-ban jott létre.

Az Alap [étrejottét, miikodését és megszinését szabalyozd térvény a 2001. évi CXX. a
Tékepiacrél sz6l6 torvény.

1.2. Tevékenységi kor

Az Alap a tbrvényi eloirasoknak megfeleléen, és annak keretei kozdtt az alapba befolyt
pénzekbdl - azaz a befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyekbdl befolyt dsszegekb6l -
nyilvinosan forgalomba hozott értékpapirokat visarol és ad el

e

e A Borostyan Alap elsddlegesen a Magyar Allam altal kibocsétott, vagy a Magyar Allam
altal garantalt kotvényekbe és mds, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fektet be, a
sajat toke maximum 100%-ig.

o Az Alapkezelé a Borostyan Alap portfolidjat fektetheti kizardlag fedezeti célbdl kotoit
szarmazekos ligyletekbe, kiilondsen kotvényekre, allampapirokra, kamatszintekre kéthetd
hataridds €s opcios ligyletekbe, valamint forward megallapoddsokba, a Tv. dltal eldirt és a
Kezelési Szabalyzatban meghatérozott specidlis szabalyokra tekintettel.

o Az Alap eszkézeinek egy részét a letétkezeld banknal elhelyezett latra szols, illetve
lekotott betétekben tartja.

1.3. Tulajdonosok

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Rt
Alapkezeld: Quaestor Befektetési Alapkezeld Rt
Forgalmazé: Quaestor Ertékpapir Kereskedelmi és Befektetési Rt, Konzumbank Rt

A Borostyan Alap befekietési jegyeit kizardlag belftldon forgalmazzak, barmely belfldi
maganszemély, gazdasagi tirsasag, és kiziilet megveheti.

A Quaestor Befektetési Alapcsalad kotvény-befektetési alapjanak teljesitménye szintén
igazodott a hazai kétvénypiaci tendencidkhoz. Az év eleji csdkkend hozamszint kévetkeztében
nydrig emelkdett a befektetési jegyek arfolyama, és az alap évesitett hozama meghaladta a 9
szdzalékot. A nemzetkozi jelzalogpiaci valsdg nyari kibontakozdsa kévetkeztében a
nemzetkdzi befektetdk elbizonytalanodtak, és a hozamszint emelkedni kezdett t5bb hulldmban.
A befektetési jegyek forgalma egyenletesen alakult az év folyaméan

A bazisévben az alapkezeld jelentds szervezeti valloztatisokon nem ment Keresztiil. Az

alapkezeld folytatta a kordbban megkezdett informatikai fejlesztéseiben rejlé lehetSségek
kihasznaldst, illetve a folyamatok kihasznaldsat.
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Az alapkezel6 életében 2007 évben tovéabbi jelentds, az alapok miikédésére kdzvetlen hatdst
gyakorld szervezeti valtozis nem kovetkezett be. Az alapkezelé a Quaestor Cégesoport
székhelyvaltasdval parhuzamosan maga is székhelyet valtott, és 2007. 4prilisatél az 0j
székhelyén a BC30 irodahdzban (Budapest, 1132, Vici 30) taldlhaté meg.

Az 2007.-es év rendkiviil vegyes képet mutat, és valdsziniileg mint térténeli datum keriil be a
vildg pénziigyi folyamatait bemutaté kényvekbe. Az év eleje a megel6zd év optimizmusdban
telt, nyugodt piacokon folyta a kereskedés folyamatosan emelkedd arfolyamok emellett..

A Dow Jones februdrban sorra dontétte rekordjait, Eurépa nyugati felén utoljara az
ezredfordulén tapasztalt szdmok jelentek meg a kijelzokon, a feltérekvd piacokon pedig,
egymast kovették az 11j csticsok (a BUX viszont csak megkézeliteni tudta azt). Ezt kévette
azonban az elsdé megingas. Az amerikai jegybank szerepét betdlté FED volt elndkének
recessziot joslo mondatai, a lakaspiac beddlésének félelmei, illetve az ebbdl a bankszektor
megroppanasat kiolvasé negativ hangok eladasi hullimot gerjesztettek az Egyesiilt Allamok
t6zsdéin. Ez a negativ hangulat egyesiilt ez épp akkor zajlé tavol-keleti feltdrekvo piaci (néha
panikszeril) profitkivéttel, igy a globdlis részvénypiacon bepirosodtak a monitorok.,

A julius végén cshesra porgdtt tézsdeindexek gyors esésbe kezdiek, miutan kiGjultak a mar
aktualissa valt félelmek az amerikai masodlagos jelzaloghitelekkel kapesolatban. A fejlett
piacokon hirtelen pénik alakult ki, amihez nagyban hozzdjarult, hogy t6bb neves befektetési
tarsasag tengerentuli hedge fundja (igen kockdzatos befektetési alap) is Osszeomlott. A
részvénypiacon beindult eladdsok a t6zsdeindexek komoly csiokkendséhez vezettek, a
benchmarkok 10-15% koriili veszteséget szenvedtek el. Végiil az amerikai jegybank szerepét
betdlté Federal Reserve dobott mentdovet a befektetoknek, a FED az6ta is figyelemmel kéveti
a pénz- és értékpapir-piacok &llapotat. A honap vége mar a korrekcié jegyében telt, a Dow
Jones ¢és a Nasdaq visszatért az eladasi hullim el6tti szintre, mig a nyugat-europai
borzemutatok koriilbeliil 5%-kal alltak meg az alatt.

A feltdrekvd piacokon természetesen hatvényozottan érvényesiilt a tézsdepanik. Itthon pedig
sajatos helyzet alakult ki. A nyaron rekordot rekordra halmozo t6zsdeindexet ugyanis nem csak
a pozitiv nemzetkdzi részvénypiaci hangulat emelte, hanem a MOL sajatrészvény vasarlasai is
Az dallampapirpiacon is érz6dott a kedvezétlen klima, a hozamok 10-40 bdzisponttal
emelkedtek, a fesziilt kiilpiaci helyzet szertefoszlatta a Magyar Nemzeti Bank lehetéségét egy
(piaci szereplok altal dszre prognosztizalt) kamatesdkkentésre.

Bar szeptemberben még ugy tlnt, megnyugodiak a kedélyek a vilag részvénypiacain, a
késébbiekben kideriilt, tavolrol sem olyan biztaté a helyzet, mint azt a tézsdeindexek hirtelen
felfutdsa jelezte

Dramai véltozasokat hozott a novemberi hénap a globdlis értékpapirpiacon. A tézsdeindexek
rendkivill nagy kilengést mutattak, az allampapirpiacokon sem a nyugodt légkér volt a
meghatarozo.

A hoénap elején alig pér nap alatt gytkeresen véltozott meg a befektet6i hangulat az Egyesiilt
Allamokban. A masodlagos jelzalogpiaci hitelezési valsig masodik igazan komoly hullima
érte el az amerikal részvénypiacokat. A legnevesebb t6zsdei tdrsasdgok ekkor kozolték,
mekkora veszieségeket kénytelen lefrni, az erés adatok a pénziigyi szektor részvényeinek
leminésitéséhez — és a papirok drdnak meredek zuhandsihoz vezettek. A negativ hangulat
természetesen az egész piacra atragadt, a tozsdeindexek hirtelen esésbe kezdtek, magukkal
rantva a teljes nemzetkdzi mezoényt is.
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A kedélyek megnyugodtaval pedig az a furcsa helyzet allt eld, hogy a meghatdrozo
tézsdeindexek ugyanott allnak, ahol egy honappal azel6tt (a Dow J ones, a Standard & Poor’s
500, illetve a német DAX is 2-3%-0s emelkedést mutatott ebben az idészakban).

A Budapesti Ertéktézsdén nem teljesen masoltik ezt a forgatékényvet. A BUX gyorsan 10%-
0s veszteseget szenvedett el, innen nehezebben (és kevésbé) is kapaszkodott vissza, mint a
nemzetkozi dtlag

Mig az Egyesiilt Allamokban a kdtvénypiac felé fordult a befektetsk figyelme, addig itthon
ugyanez nem volt elmondhaté. Az MNB nem valtoztatott kamatszintjén, az ismét a
varakozasok feletti inflacios adat, az ,,elmaradt” kamatcsékkenés, illetve a bizonytalan kiilpiaci
kémyezet 15-35 bazispontos hozamemelkedést generalt, a magyar allamkotvényeket t6moritd
MAX index kozel 1%-ot vesztett értékébé).

Osszességébem elmondhatd, hogy amilyen optimistan indult el a 2007-es esztends olyan
pesszimizmussal zarddott be. A nyari szezon utdn a piacok gyakorlatilag Gjabb és tjabb
vilsigjeleket mutattak, &s egyre nagyobb bizonytalansdgba taszitottdk a befektetoket.
Felrémlett a képe egy globalis gazdasagi pénziigyi valsagnak.

A mérlegkészités napjdig ezért a villalkozdsi tevékenység folytatasinak ellentmondé tényezd,
korilmény nem allt fenn.

2. A szamviteli politika alkalmazaisa

Az ‘alap szdmviteli politikdjanak alape]ve, hogy a redlis eredményt megbizhatéan és
Osszehasonlithatéan mutassa ki, szamvitelileg aldtdmassza és kimutatdsaj Jjovébeni terveinek is
alapjai lehessenek.

Az Alap kényvvezetését és beszamolo keszitését a Szamviteli tdrvényen tilmenden a 215/2000
(X1I.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.

2.1. Konyvvezetés moédja

A szamviteli informdcids rendszer kialakitasa és mukddtetése, a beszamold Gsszedllitdsa
megbizott kiilsé szolgaltatd feladata.

2.2, Kényvvezetés pénzneme

A gazdilkodd kényveit magyar nyelven, forintban, a kettfs kényvvitel elvei és szabalyai
szerint vezeti.

2.3. Konyvvizsgilat

A targyévi beszamolo szabalyszeriiségét, megbizhatdsagat és valodisdgdt kdnyvvizsgals
ellendrizte. A beszdmolét hitelesitd konyvvizsgald: PENZMENTO Konyvvizsgale,
Adétandcsado és Vallalkozasi Kit ( MKVK szdm: 000255) konyvvizsgaléi: dr. Rocskai Janos
bejegyzett — pénziigyi intézményi mindsitési - kényvvizsgdld, nyilvantartdsi szama: 004148,
munkatérsa Florvath Zsuzsanna — befektetési mindsitésti - konyvvizsgals, nyilvantartisi szima:
000040.
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2.5. Beszamol6 formaja és tipusa

A Borostyan Alap a targyiddszakra az el6z6 lizleti évhez hasonloan Kormanyrendeletben el6irt
meérleget és eredménykimutatast készit, amely az egyszeriisitett beszamolo egy specidlis
véliozata.

Az eredmény megallapitdsinak mddja, szintén a Kormanyrendeletben eldirtaknak
megfelelden: Gsszkoltség eljaras.

A mérleg és az eredménykimutatéas tipusa - a jogszabalyi valtozasokon til - az elézd lizleti
évhez képest nem valtozott.

2.6. Mérlegkészités idépontja

A meérlegkészités valasztott iddpontja janudr 31. Az ezen idSpontig ismertté valt, a targyévet
vagy az elozé éveket érintd gazdasagi események, koriilmények hatasait a beszamold
tartalmazza.

2.7. Jelentés dsszegii hibik értelmezése

Jelentds Gsszeglinek mindsiil az tizleti évben feltart, egy tizleti évre vonatkozo hibak hatdsa, ha
a sajat tOke valtozdsai abszolut értékének egylittes Gsszege a vizsgalt lizleti évre készitett
beszamold eredeti mérlegfodsszegének 2%-at, vagy az 500 m Ft-ot meghaladja. Ebben az
esetben a feltart hibak hatasa a targyévi beszamoldban nem a targyévi adatok kzétt, hanem
elkiilonitetten, el6zé évek modositdsaként keriil bemutatdsra.

2.8. Lényeges hibak értelmezése

A megbizhat6 €s valds képet lényegesen befolydsold hibdknak mindsiilnek a feltart hibak, ha
tsszevont és gongydlitett hatdsukra a feltaras éveét megeldzd iizleti év meérlegében kimutatott
sajat toke legalabb 20%-kal valtozik.

2.9. Ismételt kozzétetel alkalmazasa

A megbizhatd €s valés képet lényegesen befolyasolo, jelentés 6sszegli hibak feltarasa esetén a
feltards évét megeldzd iizleti év beszamoldjat az eredeti és a modositott adatok bemutatasaval,
a modositasok kiemelésével a targyévi beszamold kdzzétételét megeldzden ismételten kozzé
kell tenni.

A hibak egyes iizleti évekre gyakorolt hatdsdt ebben az esetben a targyévi beszamold
kiegészité mellékletében kell bemutatni.

2.10. "Jelentds dsszegii kiilonbozetek" értelmezése

Amennyiben a szamviteli politika mas része eltéréen nem rendelkezik, Gigy az egyes tételeknél
jelentds dsszegnek az 1 m Ft-ot meghaladd 6sszeg minésiil. A fogalom alkalmazisa az eléz6
tizleti évhez képest nem viltozott,

2.11. "Jelentos dsszhatas' értelmezése

Amennyiben a szamviteli politika mas része eltéréen nem rendelkezik, gy a tételenként nem
jelentds kiilonbozeteket is figyelembe kell venni, ha a kiilonbozetek sszhatasa altal valamely
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mérleg- vagy eredménykimutatds sor értéke 1 millio forintot meghalado értékben valtozik. A
fogalom alkalmazésa az el6z6é {izleti évhez képest nem valtozott.

2.12. Devizas tételek értékelése

A kiilfsldi pénzértékre sz610, vagy deviza alapt eszktzok és kotelezettségek, a mérlegben
nincsenek, ezért ezek ériékelésének hatiasa sem tiikr6z6dik a mérlegben és az
eredménykimutatisban.

2.13. Ertékcsokkenési leiras elszamoldasa

A Borostyan Alap a 2001. évi CXX. torvényben elbirtak szerint immaterialis javakba, targyi
eszkozokbe nem fektethet be.

Befektetett eszkozok kozott tehdt csak befektetési céllal vasarolt ériékpapirok lehetnek. A
vasarolt értékpapirok csak akkor kertilhetnek a befektetett eszkbz6k csoportjaba, azt az Alap
kezelGje Ggy mindsiti, hogy befektetési céllal vasarolta és éven beliil varhatdan a papir nem jar
le.

2.14. Ertékvesztések elszamolisa

Az értékvesztések elszdmolasanak gyakorlata, az elézd tizleti évhez képest a jogszabalyi
valtozdsokon tilmenden nem valtozott.

E szerint értékvesztés elszamolasa a szamviteli térvény szerint eldirt eseteken tilmenden a
Korméanyrendeletben eldirt esetekben torténik, a hdarom honapon tili lejart kovetelések és az
aktiv idobeli elhatarolasok teljes Gsszegében.

A héarom hénapon beliili kivetelések esetében értékvesztést kell elszdmolni, ha a kényvszerinti
értékhez képest az egyes tételek esetében a veszteség jellegli kiilonbozet tartds és jelentds.

2.15. Ertékpapirok értékelése

Az Alap portfolidjaban szerepld értékpapirokat a szamviteli térvény el6irdsain tilmenden, a
mdr hivatkozott Korményrendeletben foglaltak szerint kell értékelni. E szerint az értékpapirok
leértekelése mellett a felértékelés is megengedett.

Fiiggetleniil attol, hogy befektetési vagy forgatasi célu az értékpapir, az év végi értékeiésnél a
215/2000 (XI1.11.) Korményrendeletben leirt szamitas szerint kell eljarni.

Ennek megfeleléen, az értékpapirok értékelésénél az alidbbiakat kell figyelembe venni:

1. Tézsdén jepyzett értékpapir esetén (akéar belfldon, akér kiilféldon), akkor a forgalommal
sulyozott tézsdet Aatlagarfolyamot, vagy =zardé arfolyamot (ezek meghatirozasa és
aldtdmasztdsa a belfoldi értékpapirok esetében a Magyar Tékepiacban, a kiilfoldi
papirokndl a Bloombergben kdzzétett devizas zardarfolyamokkal térténik.)

2. A t0zsdén kivill elismert piacon nyilvdnos értékpapir-piacon forgalmazott értékpapir
esetén, az elismert értékpapir piaci drakat (Allampapirok esetében ez az AKX &rfolyamot
jelenti)

3. A tdzsdén nem jegyzett €s elismert piacon nem forgalmazott ériékpapir setén, a tapasztalati
dradatokat, a kibocsatd gazdasdgi helyzetét, az értékpapir jelen értékét.

Borosty4n Alap S b E T e Kiegészitd melléklet



-6-

Az értékpapirok év végi értékelésének tovabbi specialitdsa, hogy a beszerzes és a fent leirt év
végi értckelés kozotti killonbséget az értékpapirok értékelési kiilonbdzetei kozott kell
szerepeltetni, a tdkendvekménnyel szemben.,

Ezt az Gsszeget tovabba meg kell bontani, kamatbél, osztalékbél - azaz hozadékbodl - szarmazo
€s egyéb - lényegében a piac értckelését tikrozé arfolyamvéltozisbol eredd -
értékkiilonbizetre.

2.16. Ki nem emelt tételek értékelése

Az elézbekben ki nem emelt mérlegtételek az altalanos szabalyok szerint kertiltek értékelésre,
az ériékelésben a jogszabdalyi véltozdsokon til modositds nem tortént.

2.17. Szamviteli politika mas valtozasainak hatasa

A szamviteli politika mds, meghatirozo elemiben a jogszabdlyi valtozasokon til jelentts
mddositis nem tértént,

3. Mérleghez kapcsolodé kiegészitések

3.1. El6z6 évek médositasa

A korabbi (lezart) évekhez kapcsolédoan a targyévben ellenérzés, dnellentrzés semmiféle
hibat nem téart fel, a mérleg kordbbi iddszakra vonatkozo korrekcidkat nem tartalmaz.

3.2. Osszehasonlithatdsig

A szamviteli szabalyozasok véltozdsa kovetkeziében az eredménykimutatds Osszetétele
jelentdsen nem valtozott, atsoroldsokat nem kellett végezni a kordbbi év adatain az
Gsszehasonlithatdsag végett.

Ertékelés valtozasa és annak hatasa

Az el6z¢ lizleti év mérlegkészitésénél alkalmazott értékelési elvek - a jogszabalyi elbirdsok
valtozasain til - nem valtoztak.

3.3. Forgoeszkozik
Ertékpapirok
Az évvégén a portfolidban 1évé értékpapirok beszerzési értékének és év végi, mérlegben

szerepld értékének, valamint az értékkiilénbozeteknek a tételes bemutatisat a kiegészité
melléklet 1. szamu mellékletei tartalmazzak.

2007.12.31-én portfolidban szereplé értékpapirokra Osszességében 36.961.771.- Ft pozitiv
értéklitlonbdzet kertilt elszamolasra az alabbi bontasban:

Hozadékbol - kamatbol, osztalékbol - szarmazo értékkiiiénbozet:
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- Magyar allamkotvények: 43.373.821 - Ft
- Banki kétvények: 7.062.376.- Ft
OSSZESEN: 50.436.197,- Ft

A hozadékokbol szarmazé értékkiilénbozet, gyakorlatilag az idéaranyos kamatokat, hozamokat
¢s a varhato osztalékokat tartalmazza, amelyeket az alapokra vonatkozo eléirisok szerint igy
kell aktivalni és nem az aktiv elhatdroldsok kézott.

Egyéb értékkiilonbozet:

- Magyar allamkétvények: 13.762.872,- Ft

- Banki kétvények: 288.446.- Ft
OSSZESEN:  -13.474.426.- Ft

Az Alapnak sem a tdrgyévben, sem az azt megel6z6 évben szarmaztatott, értékpapir
kélcstnbeadas, dvadéki repo ligylete nem volt. Ebbél kévetkezden az Alap nem rendelkezik —
nem kell rendelkezzen - kapott ill. adott fedezettel, biztositékkal, ovadékkal, garancia és
kezesség vallalassal.

Az alap sem a targyévben, se az azt megel6z6 évben hitelt nem vett fel.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyei utan, hozamra és tdke megdvasara igéretet nem tett.

3.4. Ertékvesztések

A Borostyan Alap mérlegében a kovetelésekhez kapcsoldédoan nyilvantartott értékvesztés az
elozd lizleti évben a Konzumbankkal szembeni hozamgarancidabol szdrmazé kovetelésre lett
elszamolva. A targyévben érickvesztés visszairasra sem Keriilt sor.

A targyévben tovabbi értékvesztés elszamolasara nem keriilt sor.

Ertékvesztést a targyévben az aktiv idébeli ethatarolasokra kellett elszamolni.

3.5. Idobeli elhatarolasok

A Borostyan Alap a tarpyévben dtmend aktivast és passzivat is képzett. Az iddbeli
elhatdroldsok a Szamviteli t6rvény altaldnos eldirasai alapjan torténtek, figyelembe véve a
Kormaényrendelet idevonatkozo eldirdsait, mely szerint a kitvényekre évvégén jard idGaranyos
kamatot nem az aktiv elhatirolasok kozott kell kimutatni a pénziipyi bevételekkel szemben.
Valamint az aktiv id6beli elhatdrolasok teljes Gsszegében értélvesztést kell elszamolni, az
aktiv id6beli elhatarolasokon belil.

3.6. Sajat téke

Indulotoke alakulasa

Az Alap Indul6 tékéje 2006 év végén 508.921.000 db volt 1000,-Ft-os névértékii befektetési
jegybdl alit, amelynek 99%-a maginszemélyek tulajdondban volt.

Az alap Indulo toékéje folyamatosan valtozik, mivel nyilt végli. Az Indulé téke 2005 év végére
534.960.000 db volt, majd 2007-ben a fenti értékre csikkent le.

Az ezt befolydsolo piaci és egyéb tényez0k az 1.3 pont alatt keriiltek bemutatdsra.

Borostyan Alap S L e K iepdszit melléklet



3.7. Céltartalékok

A mérlegben céltartalék sem az eldz6 évben, sem a targyévben nem szerepel, a koriilmények
céltartalék képzését nem indokoltik.

3.8. Mérlegen Kkiviili tételek
A gazdalkoddénak a mérlegben nem latszo, a mérleg fordulénapjéig le nem zart iigyletek miatti
fliggd, vagy biztos (jovébeni) kitelezettsége nincs.

Olyan, a mérlegben meg nem jelend pénziigyi kotelezettség, amely a pénziigyi helyzet
értékelése szempontjabdl jelentséggel bir, a forduldnapon nem volt,

A mérlegben nem latszd, mas lényeges tétel nem kivan bemutatast.

4. Eredménykimutatishoz kapcsolédé kiegészitések

4.1. El6z6 évek modositisa

A korabbi (lezart) évekhez kapcsoldddan a targyévben ellenérzés, dnellendrzés semmiféle
hibat nem tart fel, az eredménykimutatds korabbi id6szakra vonatkoz6 korrekcidkat nem
tartalmaz.

4.2. Osszehasonlithatésag

A’ szamviteli szabélyozdsok véltozasa kévetkeztében az eredménykimutatds dsszetétele nem
valtozott, dtsorolasokat nem kellett végezni a kordbbi év adatain az &sszehasonlithatosag
végett.

4.3. Bevételek

Az Alap a 2007 .-s lizleti év soran, 314.962.777,- F't nyereséget ért el a pénziigyl miiveletekbdl,
a tavalyi eredményhez képest (1.089.393.269,- Ft) 71%-0s cstkkenést jelent.

Ez a pozitiv eredmény lényegében két dologbdl tevidik Gssze:

Az értékpapir kereskedelmi tevékenység eredményébol, amelynek 2007 évi eredménye
130.289.492,- nyereség, valamint a befektetési jegyek eladdsdnak arfolyam kiilonbozetébél,
amelynek eredménye 184.673.285,- Ft nyereség volt.

A bazisévhez képest a befektetési jegyek eladdsanak eredménye 92%-al csikkent, a
kereskedelmi tevékenység eredménye pedig 42%-al nétt. Az eredmény csdkkenés a befektetési
jegy eladas volumenének cstkkenésével filpg Gssze. Ennek oka, hogy 2006-ban kiugréan
magas befektetési jegy eladdsi forgalom wvolt, a 2006 évi kamatadd bevezetésével
Osszefliggésben.

A visszavasarlasok negativ eredményhatasa a konyvelési kormanyrendeletben foglaltak miatt
nem az eredményben csapédnak le, hanem a forrds oldalon kiilén sorban jelennek meg.

A fenti pénziigyi eredményt a miikadési koltségek (22.293.460,- Ft) és az egyéb raforditasok
(99.185,- Ft) csokkentették.

fgy az 2006.-s tizleti év alatt a Borostyan Alap 292.815.197,- Ft mérleg szerinti eredményt ért
el.
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4.4. Raforditasok

Koltségek kiltségnemenként

A koltségek koltségnemenkénti megoszldsat mutatja be az alabbi tablazat:

Kéltségnem Osszeg Megoszlas

(eFt) {%0)
Anyagjellegii raforditasok 22,293 100.0
Személyi jellegii raforditasok 0 0.0
Ertékesikkenési leirds 0 0.0
Kiltségnemek sszesen - 22,293 | 100.0

A miukddeési koltségek, az anyagjellegii raforditasokon beliil a kovetkezd koltségnemekbél

tevBdnek Gssze:

Kéltségnem Osszeg Megoszlés

(eFt) (%o}
Anyag kiltség 0 0.0
Igénybe vett szolpaltatdsok 9,554 429
Egyéhb szolgaltatisok 12,793 57,1
Eladoft ary, szolgiliatis 0 0.0
Kiltségnemek dsszesen 22,293 100.06

‘Borostyan Alap
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5. Cash-flow
Megnevezés (eFt) Elézo év T':irg_y ev
I. | Szokdsos tevékenységhdl szdrmaz6 pénzeszkoz-viltozss o IR
(Miikidési cash flow 1-13.sorok) - - " '935,522|°. 187,037
1 Adozas elotti eredmény (+-) 1,069,511 292,815
2 Elszamolt amortizacio (+) ] ]
3 Elszamolt értékvesztés és visszairas (+-) 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete (+-) 0 0
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye (nyereség -, 0 0
veszieség +)
6 Sz4llitoi kitelezettség valtozdsa (---) -8,598 -52,882
7 Epyéb rivid lejdrath kitelezettség valtozdsa (+-) 0 0
8 Passziv idébeli elhatarolas valtozasa (+) 2 5
9 Vevokivetelés valtozasa (+-) 0 0
10 Forgdeszkézok (vevoktvetelés és pénzeszkiz nélkiil) valtozasa (+-) 125393 52,901
11 Alctiv idObeli elhatirolds véltozdsa (+) 0 0
12 Fizetett, fizetendd ado (nyereség utdn) (-) 0 0
13 Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés (-) 0 0
I Befektetési tevékenységbél szirmazé pénzeszkiz-valtozis 0 0
(Befektetési cash flow 14-16. sor) _
14 Befeldetett eszkdzok beszerzése (-) 0 0
15 Befektetett eszkézék eladasa () 0 0
16 Kapott osztalék, részesedés (-+) 0 0
ML . | Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkz-valtozds . S LA
- | (Finanszirozasi cash flow, 17-27. sor) ' 935472 -200,235
17 Részvénykibocsatas, tbkebevonis bevétele (+) 0 0
18 Koétvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsétisanak 0 0
bevétele (+)
19 Hitel és kolesan felvétele (4) 0 0
20 Hosszi lejaratra nyujtott kilesondk és elh. bankbetétek térlesziése, 0 0
megsziint., bevalt, (+)
21 Veglegesen kapott pénzeszkdz (+) 0 0
22 Részvénybevonds, tbkekivonas (1dkeleszallitas) (-) 935,472+  -200,235
23 Kétvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése (-) 0 0
24 Hitel és k&lcsbn torlesztése és visszafizetése (-) 0 0
25 Hossz lejdratra nydjtott kolesontk és elhelyezett bankbetétek (-) 0 0
26 Véglegesen dtadott pénzeszkiz (-) 0 4]
27 Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejarati kitelezettségek 0 0
viltozasa (+-)
v Pénzeszkozok valtozasa (I+11+I11. sorok) 50 -13,198

Borostyan Alap
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6. Tajékoztato adatok

6.1. Vezeté tisztségviselok
A beszamol6 aliiréja
Az éves beszamolot a Borostyan Alap képviseletére jogosult aldbbi személy koteles alaimni:

Somlai Laszld, Quaestor Befektetési Alapkezel6 Rt igazgatdsagi tagja

6.2. Bér- és létszamadatok

Létszamadatok

A Borostyan Alap a munkavéllalot nem foglalkoztathat.

6.3. A megbizhaté és valés Osszképhez sziikséges tovabbi adatok

A szamviteli térvény eldirasainak alkalmazdsa, a szamviteli alapelvek érvényesitése elegendé a
megbizhatd és valds sszképnek a mérlegben, eredménykimutatisban térténd bemutatisahoz.

Borastyéin Alap o Kiegészitd melléklet
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