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1. Altalinos rész

1.1. A vallalkozas bemutatisa

A Quaestor Deviza Alap, mint nyiltvégli értékpapir befektetési alap, 1999 oktéber 07-vel jott
létre.

Az Alap létrej6ttét, miikodését és megsziinését szabdlyozé torvény a 2001. évi CXX. a
Toékepiacrol szolod térvény.

Az Alap a torvényi eldirasoknak megfelelden, és annak kereti kdzott az alapba befolyt
pénzekbél - azaz a befektetSk dltal megvasarolt befektetési jegyekbdl befolyt sszegekbol -
nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirokat vasdrol és ad el.

Az alap, mint devizas értékpapir alap portfolidjaban elsésorban kiilpiaci tdzsdén forgalmazott
értekpapirok - részvények és allamkétvények - szerepelnek.

Az azonnali fizet6képesség megérzése érdekében a tv. kotelezoen eldir az alapoknak az
eszkozokre 15%-o0s ardnyt, amelyet meghatarozott likvideszkézokben kell tartani,

A QDA alap ezért a portfoliGjdban magyar éven belill lejaré &allamkétvényeket -
kincstarjegyeket ¢s az eszkdzei kozott pedig le nem kotstt betétet is tarthat.

Letétkezelo: Raiffeissen Bank ZRt
Alapkezel6: Quaestor Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Forgalmazé: Quaestor Ertékpapir Befektetési és Kereskedelmi Rt. forgalmazza.

A QDA Alap befektetési jegyeit kizardlag belfldén forgalmazzak, barmely belftldi
maganszemély, gazdasagi tarsasag, és koziilet megveheti.

Az Alap Induld tdkéje 2007 év végén 161.029.856 db volt 1,-Ft-os névértékii befektetési
Jjegybdl allt, amelynek 99%-a maganszemélyek tulajdondban volt.

Az alap Indul6 tékéje folyamatosan valtozik, mivel nyilt végili. 2006 évvégén az Indulé tbke
182.403.143 db 1,-Ft névértékii befektetési jegybo! allt, 2007-ben a fenti értékre csokkent.

Az alapkezeld a 2005-s évben az alap Ujrastrukturaldsardl déntstt, és az alap portfoliojat
kizarolag nyugat-eurépai devizdkban denominalt magas mindsitésii véllalati ktvényekbe és
reszvenyekbe fektette. Az 1] befektetési stratégidval elsésorban azon befektetbket igyekezett
megcélozni az alapkezeld akik elsfsorban a forint esetleges értékvesztése esetére keresnek
védelmet megtakaritdsaiknak.

Az alapkezeld életében 2007 évben tovabbi jelentss, az alapok mukddésére kizvetlen hatast
gyakorlo szervezeti viltozas nem kévetkezett be. Az alapkezeld a Quaestor Cégesoport
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székhelyvaltdsdval parhuzamosan maga is székhelyet viltott, és 2007. aprilisatél az 1j
székhelyén a BC30 irodahazban (Budapest, 1132, Véci 30) talalhaté meg.

Az 2007 -es év rendkivill vegyes képet mutat, és valosziniileg mint térténeli datum keriil be a
vilag pénziigyi folyamatait bemutaté konyvekbe. Az év eleje a megel6z6 év optimizmusdban
telt, nyugodt piacokon folyta a kereskedés folyamatosan emelkedd arfolyamok emellett..

A Dow Jones februdrban sorra dontdtte rekordjait, Eurépa nyugati felén utoljara az
ezredfordulon tapasztalt szdmok jelentek meg a kijelz8kon, a feltdrekvd piacokon pedig,
egymast kovették az 0 csicsok (a BUX viszont csak megkézeliteni tudta azt). Ezt kovette
azonban az els® megingds. Az amerikai jegybank szerepét betolté FED volt elndkének
recessziot joslé mondatai, a lakdspiac beddlésének félelmei, illetve az ebbél a bankszektor
megroppanasit kiolvasé negativ hangok eladasi hullamot gerjesztettek az Egyesiilt Allamok
tézsdéin. Ez a negativ hangulat egyestilt ez épp akkor zajlo tvol-keleti feltérekvo piaci (néha
panikszer() profitkivéttel, igy a globalis részvénypiacon bepirosodtak a monitorok.,

A julius végén csicsra porgott tozsdeindexek gyors esésbe kezdtek, miutdn kitjultak a mar
aktualissd valt félelmek az amerikai mdsodlagos jelzéloghitelekkel kapcsolatban. A fejlett
piacokon hirtelen panik alakult ki, amihez nagyban hozzajérult, hogy t5bb neves befektetési
tarsasdg tengerentuli hedge fundja (igen kockdzatos befektetési alap) is Ssszeomlott. A
részvénypiacon beindult eladdsok a tézsdeindexek komoly cstkkenéséhez vezettek, a
benchmarkok 10-15% koértili veszteséget szenvedtek el. Végiil az amerikai jegybank szerepét
betdlté Federal Reserve dobott mentédvet a befektetéknek, a FED azota is figyelemmel kéveti
a pénz- és értékpapir-piacok allapotat. A hénap vége mar a korrekci6é jegyében telt, a Dow
Jones és a Nasdaq visszatért az eladdsi hullam el6tti szintre, mig a nyugat-eurdpai
bérzemutatdk koriilbeliil 5%-kal alltak meg az alatt.

A feltérekvd piacokon természetesen hatvinyozottan érvényesiilt a t6zsdepanik. Itthon pedig
sajatos helyzet alakult ki. A nyaron rekordot rekordra halmozé t6zsdeindexet ugyanis nem csak
a pozitiv nemzetktzi részvénypiaci hangulat emelte, hanem a MOL sajatrészvény vésarldsai is
Az dllampapirpiacon is érz6dott a kedvezbtlen klima, a hozamok 10-40 bazisponttal
emelkedtek, a fesziilt kiilpiaci helyzet szertefoszlatta a Magyar Nemzeti Bank lehet6ségét egy
(piaci szerepl6k altal 6szre prognosztizalt) kamatcsékkentésre.

Bar szeptemberben még ugy tlint, megnyugodtak a kedélyek a vildg részvénypiacain, a
késébbiekben kideriilt, tAvolrol sem olyan biztaté a helyzet, mint azt a tézsdeindexek hirtelen
felfutisa jelezte

Dramai valtozasokat hozott a novemberi hénap a globalis értékpapirpiacon. A t6zsdeindexek
rendkiviil nagy kilengést mutattak, az dllampapirpiacokon sem a nyugodt légkdr volt a
meghatarozo.

A honap elején alig par nap alatt gydkeresen valtozott meg a befektetdi hangulat az Egyesiiit
Allamokban. A masodlagos jelzalogpiaci hitelezési valsag masodik igazdn komoly hulldima
érte el az amerikai részvénypiacokat. A legnevesebb t6zsdei tarsasagok ekkor kozéltél,
mekkora veszteségeket kénytelen leimi, az er6s adatok a pénziigyi szektor részvényeinek
leminésitéséhez — és a papirok ardnak meredek zuhanasahoz vezettek. A negativ hangulat
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természetesen az egesz piacra atragadt, a tézsdeindexek hirtelen esésbe kezdtek, magukkal
rdntva a teljes nemzetkdzi mezdnyt is.

A kedélyek megnyugodtaval pedig az a furcsa helyzet allt el6, hogy a meghatirozo
tézsdeindexek ugyanott allnak, ahol egy honappal azelétt (a Dow Jones, a Standard & Poor’s
500, illetve a német DAX is 2-3%-0s emelkedést mutatott ebben az idészakban).

A Budapesti Ertéktézsdén nem teljesen masoltdk ezt a forgatokdnyvet. A BUX gyorsan 10%-
os veszteséget szenvedett el, innen nehezebben (és kevésbe) is kapaszkodott vissza, mint a
nemzetkazi atlag

Mig az Egyesiilt Allamokban a kétvénypiac felé fordult a befektetdk figyelme, addig itthon
ugyanez nem volt elmondhaté. Az MNB nem valtoztatott kamatszintjén, az ismét a
varakozasok feletti inflacios adat, az ,.elmaradt™ kamatcsékkenés, illetve a bizonytalan kiilpiaci
kdrnyezet 15-35 bazispontos hozamemelkedést generalt, a magyar allamkétvényeket tdmoritd
MAX index kézel 1%-ot vesztett értékébol.

Osszességeben elmondhatd, hogy amilyen optimistdn indult el a 2007-es esztendé olyan
pesszimizmussal zarédott be. A nyari szezon utdn a piacok gyakorlatilag vjabb és ujabb
vélsagjeleket mutattak, és egyre napgyobb bizonytalansdgba taszitottak a befektetoket,
Felrémlett a képe egy globalis gazdasagi pénziigyi valsagnak.

A piacnak megfelelden ellentmondésosan alakult a Quaestor Befektetési alapcsalad deviza
alapt vegyes befektetési alapjanak teljesitménye a tavalyi év sordn. Az év els6 par honapjaban
folyamatosan esett az arfolyama, majd a nemzetkézi tékepiaci problémak kibontakozisaval
parhuzamosan a forint gyengiilése kovetkeztében az alap portfoliojat alkotd értékpapirok
forintban kifejezett értéke novekedni kezdett. Az év masodik felében ugyanakkor a gyengiilé
tozsdék miatt a portfolioban szerepld részvények értéke abnormalis értékben kezdett csokkeni
ami jelentdsen ranyomta a bélyegét alap teljesitményére.

A meérlegkészités napjdig ezért a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondo tényezd,
kérillmeény nem allt fenn.

A Alap szamviteli politikdjanak alapelve, hogy a redlis eredményt megbizhatéan és
gsszehasonlithatéan mutassa ki, szamvitelileg alatdmassza €s kimutatdsai jévébeni terveinek is
alapjai lehessenek.

Az Alap kdnyvvezetését ¢s beszamolo készitését a Szamviteli térvényen tdlmenden az
215/2000 (X11.11.) Kormanyrendelet szabdlyozza.

Az Alap az 215/2000 (XI1.22.) Kormanyrendeletben el6irt tagolads szerinti mérleget,
eredménykimutatast €s éves beszamolét készit, amely az egyszerlsitett beszamolod egy
specialis véltozata. A kormanyrendeletnek megfeleléen az eredménykimutatast Gsszkoltség
eljarassal allitja dssze.

A QDA Alap koltségeit csak koltségnemenként vezeti az 5. szdmlaosztalyban.

Jelen beszamold a 2007.01.01.-2007.12.31.-ig terjedé idoszakot &leli fel. A mérleg
fordulonapja: 2007. december 31.
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1.2. Szamviteli politika

A tirsasdg a mérlegkészités napjat a szamviteli politikdjdban janudr 31. nappal hatarozta
meg. Ezaltal biztositott a fordulonap és a mérlegkészités idbpontja kdzott ismertté valt,
targyévet érintd gazdasagi események figyelembevétele.

A mérlegben a valutapénztirban 1év6 valutakészletet, a devizaszamlan 1évé devizat,
tovabba a kiilfoldi pénzértékre szold minden kovetelést, befekietett pénziigyi eszkézt,
értékpapirt, illetve kotelezettséget az iizleti év mérlegfordulonapjara vonatkozé MNB deviza
drfolyamon atszdmitott forintértéken kell kimutatni, miutin az alap jellegéb6l és
tevékenységebdl adddoan a mérlegfordulénapi értékelésbdl adodo kiilénbozetnek a kiilfsldi
penzériékre szolo eszkozokre, kotelezettségekre, illetve az eredményre gyakorolt hatasa
Jjelentdsnek mindsiil.

Az ellendrzés, onellendrzés hibdit akkor tekintjitk jelentdsnek, ha az egy adott évet érintd
hibak és hibahatdsok (eredményt, sajat t6két érintG) értékének Osszege eldjelétdl fiiggetlentil
eléri az adott év mérlegfoosszegének 1 szazalékat vagy az 500 milli6 forintot.

A mar kdzzétett beszamoldt az eredeti adatok valtozatlanul hagydsaval, modositasokkal
kiegészitve a vallalkozads minden esetben ismételten kézzéteszi, amennyiben az ellendirzés,
onellendrzés altal feltart jelentdsebb hibak hatisaként a sajat toke megvaltozik.

A QDA Alap az 2001. évi CXX. térvényben elGirtak szerint immaterialis javakba, targyi
eszkdzokbe nem fektethet be.

Belektetett eszkdzok kozott tehdt csak befektetési céllal vasarolt értékpapirok lehetnek.

A vasérolt értékpapirok csak akkor keriiinek a befektetett eszkdzdk csoportjaba, ha azt az
Alap vezetése Ggy mindsiti, hogy befektetési céllal vésarolta és éven beliil varhatéan nem
értékesiti vagy a papir nem jér le.

A kilfoldi értékpapirok vételi és eladdsi arainak meghatirozasa és teljesitése devizaban
torténik. A tranzakecidk kiegyenlitésére az Alap EURO, CHF, GBP devizaszamlaval
rendelkezik, amelyet a letétkezelénél vezet.

Az kiilfoldi értékpapirok vételénél és eladdsanal egyarint - az elozd Uzleti évvel
megegyezoen -, az értékpapirok forintban szamitott bekeriilési értéke, a teljesités idépontjdaban
érvényes MNB deviza arfolyamaval kerill meghatdrozdsra,

fgy a kiilfsldi értékpapirok tranzakcitinak pénziigyt rendezésekor devizadrfolyam-
kiilonbozet keletkezik, miutan a kiegyenlitésre felhaszndlt deviza forintra torténé Atszamitasa
vételnél deviza atlagarfolyamon, eladdsndl a kiegyenlités napjdn érvényes MNB deviza kdzép-
arfolyamaval.
Tovabbi devizaarfolyam kiilénbozet keletkezik az eladott értékpapirok arfolyam nyerségének
€s veszteségének meghatdrozdsakor, miutan a vételi és eladasi forintértékek megallapitisdhoz
eltérd devizaarfolyamokat kell alkalmazni.

Ezen devizaarfolyam-kiilonbézetek elszdmolasa a pénziigyi egyéb bevételek és raforditasok
kozott torténik.
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Az Alap portfoligjaban szereplo értékpapirokat a szamviteli térvény eldirdsain tilmenden, a
mar hivatkozott Kormanyrendeletben foglaltak szerint kell értékelni. E szerint az ériékpapirok
leértekelése mellett a felértékelés is megengedett.

Fliggetlentl attol, hogy befektetési vagy forgatési céli az értékpapir, az év végi értékelésnél a
215/2000 (X11.11.) Kormanyrendeletben leirt szAmitas szerint kell eljarni.

Ennek megfelelden, az értckpapirok értékelésénél az alabbiakat kell figyelembe venni:

1. ToOzsdén jegyzett értékpapir esetén (akar belfsldon, akdr kiilfoldon), akkor a forgalommal
sulyozott tbzsdei atlagarfolyamot, vagy zaré drfolyamot (ezek meghatirozdsa és
alatAmasztasa a belfdldi értékpapirok esetében a Magyar T6kepiacban, a kiilféldi
papiroknal a Bloombergben ktzzétett devizas zardarfolyamokkal torténik.)

2. A tOzsdén kiviil elismert piacon nyilvanos értékpapir-piacon forgalmazott értékpapir
esetén, az elismert értékpapir piaci arakat (Allampapirok esetében ez az AKK arfolyamot
jelenti)

3. A tozsdén nem jegyzett és elismert piacon nem forgalmazott értékpapir setén, a tapasztalati
aradatokat, a kibocsatd gazdasagi helyzetét, az értékpapir jelen értékét.

4. Amennyiben az €rtékpapir kiilfo1don forgalmazott abban az esetben az értékpapir devizas —
I. pont szerint értékelt értékét - az Alap kezelési szabdlyzatiban meghatdrozott, nettd
eszkdzérték szamitdshoz alkalmazott - MNB deviza - arfolyamon kell figyelembe venni.

Az értékpapirok év végi érickelésének tovabbi specialitdsa, hogy a beszerzés és a fent leirt
év végi értékelés kozotti kiilonbséget az értékpapirok Ertékelési kiillonbozetei kozott kell
szerepeltetni, a tékendvekménnyel szemben.

Ezt az 6sszeget tovabba meg kell bontani, kamatbdl, osztalékbol - azaz hozadékbdl - szdrmazo
és egyéb - lényegében a piac értékelését tiikrozd arfolyamvaltozasbol eredd -
értékkiilénbozetre.

Az Alap a targyévben minden devizas tételhez - amelyek az értékpapirok értékesitése soran
meriiltek fel, az eladds arfolyam nyereségek-veszteségek elszdmolasakor - kapcsolodo
arfolyam kiillénbozetet elszamolt.

Az év végével, 2006.12.31-¢l a portfolidban 1évé értékpapirok értékkiilonbozete, hozadék és
egyéb bontasban tételesen meghatdrozasra keriilt.

Az el6z6 évhez képest az alkalmazott értékelési eljarasok a torvényi eldirdsok valtozdsain tul
nem valtoztak.

A QDA Alap a beszamolo készitése soran minden szamviteli alapelvnek eleget tett, azoktol
legfeljebb a Kormanyrendeletben és a Tdkepiacrol szo16 térvény nevesitett eseteiben tért el.
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2. Szamszaki adatok, elemzések

2.1. Kiegészités a mérlegadatokhoz

Az évvégeén a portfolidban 1évé értékpapirok beszerzési értékének és év végi, mérlegben
szereplo értékének, valamint az értékkiilonbozeteknek a tételes bemutatasat a kiegészitd
melléklet 1. és 2. szamu mellékletei tartalmazzak.

2007.12.31-én portfolioban szerepld értékpapirokra Gsszességében 893.761,- Ft negitiv
értékkitlonbdzet keriilt elszamolasra az alabbi bontdsban:

Hozadékbdl - kamatbol, osztalékbol - szarmazo értékkiilonbézet:

- Kiilfoldi kotvények: 1.787.911,00 Ft
- Kiilfoldi részvénvek: 0,00 Fit
OSSZESEN: 1.787.911,00 Ft

A hozadékokbol szarmazd értékkiilonbozet, gyakorlatilag az idéaranyos kamatokat és
osztalékokat tartalmazza, amelyeket az alapokra vonatkozd eldirasok szerint igy kell aktivalni
és nem az aktiv elhatarclasok kizsit.

Egyéb értékkiilonbizet:

- Kilfoldi kétvények: -4.053.732,00 Ft
- Kiilftldi részvénvek: 1.372.064,00 Ft
OSSZESEN: -2.681.672,00 It

Az egyéb értékkiilonbozetben egyszerre tiikrozddik, az ériékpapirok piaci arfolyamanak
valtozasa €s a devizaarfolyam valtozas is.

Az 1.2 pontban leirtaknak megfeleléen. 2007.12.31-én a hozadékbo6l szarmazd mind
értckkiilonbozet Osszege pozitiv, azonban az egyéb értékkiilonbdzet Osszege negativ,
Osszességeben az ériékpapirokat le kellett ériékelni.

Az évégi, MNB iltal kozzétett devizaarfolyam az EURO devizaszamla esetében magasabb,
az GBP devizaszamla esetében alacsonyabb, mint a konyvszerinti bekertilési atlag
devizaarfolyam, ezért a devizaszamldk értékelésekor Osszességében 17.168,00 Ft
devizaarfolyam nyereséget kellett elszdmolni a pénziigyi miveletek egyéb raforditasaival
szemben.

Az Alapnak sem a tirgyévben, sem az azt megel6ézd évben szarmaztatott, értékpapir
kolcstnbeadas, dvadeéki repo tigylete nem volt. Ebb6! kévetkezben az Alap nem rendelkezik —
nem kell rendelkezzen - kapott ill. adott fedezettel, biztositélckal, ovadékkal, garancia és
kezesség vallalassal.

Az Alap sem a targyévben, se az azt megel6z6 évben hitelt nem vett fel.
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Az Alapkezelé az Alap befektetési jegyei utan, hozamra és téke megdvasdra igéretet nem
tett.

A szamviteli szabalyozasok valtozdsa kdvetkeztében a mérleg Osszetétele jelentdsen nem
valtozott, dtsorolisokat nem kellett végezni a kordbbi év adatain az 6sszehasonlithatdsag
végett.

A koradbbi (lezirt) évekhez kapcsoléddan a targyévben ellendrzés, dnellendrzés hibat nem
tart fel, a mérleg korabbi idészakra vonatkozé korrekcidkat nem tartalmaz.

2.2. Kiegészités az eredménykimutatishoz

A szamviteli  szabalyozasok  valtozdsa  kovetkeztében a  bazisév  (2006)
eredménykimutatasaban atsoroldsokat nem kellett végrehajtani.

Az Alap a 2007 -5 iizleti év soran, 445.418,- Ft nyereségett ért el a pénziigyi miiveletekbdl, a
tavalyi 1.832.425,- Ft veszteséghez képest.

Ez lényegében két dologbdl tevidik dssze:

Az értékpapir kereskedelmi tevékenység, amelynek 2007 évi eredmeénye 1.538.608,- Ft
nyereség, valamint a befektetési jegyek eladdsdnak Aarfolyam kiilonbdzete, amelynek
eredménye 1.093.190,- Ft veszteség. Ez utdbbi azért negativ miutdan a befektetési jegy
arfolyam a 100% ala csokkent.

A visszavasarlasok pozitiv eredményhatdsa viszont a 2001 évi térvényi véltozasok miatt nem
az eredményben csapddnak le, hanem a forrds oldalon kiilén sorban jelennek meg.

A 2006-ban a kereskedelmi teveékenység nyereséges, a befektetési jegyek eladasanak
eredménye veszteséges volt (a kereskedelmi tevékenység eredménye 73%-al csokkent, a
befektetési eredménye 85%-al nétt). Az dsszetétel megvaltozasdt, és a bédzis évhez képest a
nyereséges miikédést egyrészt az okozta, hogy 2007-ben cstkkent a befektetési jegy eladis..

Masrészt a kereskedési tevékenység az el6zd évhez képest kisebb nyereséget ért el a piaci
helyzet miatt, azonban a befektetési jegy értékesités veszteségét ellentételezni tudta. A
részvényarfolyamok kedvezdtlenebb alakuldsa kévetkeztében 2007-ben részvényértékesitésre
egy esetben ker(lt sor, mig 2006-ban egyaltalan nem tSrtént értékesités. Utoljara 2005-ben a
hozott a részvény kereskedelem nyereséget. fgy a kereskedelmi tevékenység eredménye
lényegében a kiilfoldi kotvények, értékesitésén, lejaratdn elért arfolyam nyereségbél, ill. az
azokra kapott kamatokbdl tevodott Gssze.

A devizaarfolyam kiilonbozetek osszességében 2007-ben negativ eredményt jelentettek
ellentétben a bazisévhez képest, gy ez is hozzdjarult a kereskedeimi tevékenység 2007 évi
alacsonyabb eredményéhez.

A pénziigyi eredményt és a hozzdadddd egyéb bevételeket (634 Ft) lényegében csak a
keésobbiekben részletezett milkddési kiltségek (4.922.762,- Ft) és az egyéb raforditasok 460,-
Ft) csokkentették.

fgy az 2007.-s iizleti év alatt a QDA alap -4.476.711,- Ft (negativ) mérleg szerinti eredményt
ert el.

2007.04.13
QDA Alap Kiegészitd melléklet
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A korabbi (lezart) évekhez kapcsoldddan a targyévben ellendrzés, dnellendrzés semmiféle
hibat nem tart fel, az eredménykimutatis korabbi id8szakra vonatkozd korrekcidt nem

tartalmaz.

2.3. Kiegészités a tiarsasagi adébevallishoz

Az Alap a tarsasagi adénak nem alanya az adotérvény szerint, ezért tirsasagi adé fizetésére
sem kotelezett a nyeresége utén.

2007.04.13
QDA Alap Kiegészité melléklet




2.4. Cash flow kimutatas

Megnevezes (eFt) El6z4 év Térg_)l/év
L Szokasos tevekenysegbﬁl szairmazo penzeszkoz valtoz:is (1- REREFRREES R .
13) -7.974.473 | - 10.052.964
1. Addzas elbtti eredmény -7.952.116 -4.476.711
2, + Elszémelt amortizacio
3. + Elszamolt értékvesziés
4, + Céltartalék képzés és felhasznilas killinbdzete
3. - Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye
6. + Szillitdi kotelezetiség valtozasa 28.335 -147.442
7. + Egyéb rovid lejdrati kotelezetiségek valtozisa
8. + Passziv idobeli elhatarolas valtozasa 102.515 -346.510
9. - Vevokovetelés viltozdsa
10. - Forgoeszkozok valtozdsa (vevl és pénziigyi eszkizok nélkiil) -22.846.388 15.023.627
1. - Aktiv id6beli elhatirolds viltozasa 0 0
12, - Fizetett ado (nyereség utdn)
13. - Fizetett osztalek reszesedes
1I. Befektetési _tevekenysegbol szérmazﬁ pénzeszkiz valtozas o 1
(14-16.) 0l 0
14. - Befektetett eszkozok beszerzése
15. + Befektetett eszkozok eladasa
16, |+ Kapott osztalék
ml. |Pénziigyi mﬁveletekbol szArmazo6 pénzeszkéz valtozis (17— b
24.) C o 0 1:33.724.444 |  -16.819.994
17. + Részvénykibocsatds bevétele (tOkebevonds) 34.752.347| -16.819.994
18. + Kétvénykibocsatas bevétele
19. + Hitel felvétel
20, |+ Véglegesen kapott pénzeszkoz,
21. - Részvénybevonas (tokeleszallitas)
22, - Katvény visszafizetés
23, - Hiteltorlesztés, hitel visszafizetés
24, - Véglegesen atadott pénzeszkoz
IV. |Pénzeszkizik viltozdsa (+-1+-IL+-TIL) 4.444.693|  -6.767.030
2007.04.13

QDA Alap
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3. A mérleghez kapesolédo kiegészitések

3.1. Iddbeli elhatarolasok

A QDA Alap a targyévben csak atmend passzivat képzett. Az id6beli elhatarolisok a
Szamviteli torvény altalanos el6irasai alapjan térténtek, figyelembe véve a Kormanyrendelet
idevonatkozo eldirdsait, mely szerint a kitvényekre évvégén jaro iddardnyos kamatot nem az
aktiv elhatdrolasok kozott kell kimutatni a pénziigyi bevételekkel szemben. Valamint az aktiv
idobeli elhatarolasok teljes Gsszegében értékvesztést kell elszamolni, az aktiv iddbeli
ethataroldsokon beliil.

4. Az eredménykimutatishoz kapcsolodo kiegészitések

4.1. Raforditasok

Kaoltségek kiltség nemenként

Az Alap eredménykimutatisaban a miiksdési koltségek koéltség nemenkénti dsszetétele a
kovetkezo:

Megnevezés Erték
Anyagjellegii koliségek 0
Személyi jellegii kiltségek 0
Ertékcsdkkenési leirds 0
Igénybevett szolgaltatdsok és egyéb szolgdltatasok 4,922,762
- Alapkezeldi dij 2.146.005
- Letétkezel6i dij 840.807
- PSZAF dij 41.303
- Bizomanyosi, tozsdei dijak 294,763
- Kényvvizspaloi dfj 360.000
- Egyéb ki nem emelt kéltség 1.072.465

Lathato tehat, hogy a alap mikédési koltségei kizardlag nem anyag jellegli koltségekbdl
tevbdnek Ossze.

5. Tajékoztato adatok

Az Alap alkalmazottat nem foglalkoztathat, csak az Alapkezelé Zrt, ezért munkabér nem
keriilt kifizetésre.

5.1. Pénziigyi kitelezettségek

Az Alapnak nincs olyan kételezettsége, amely a mérlegben nem jelenik meg.

2007.04.13
QDA Alap Kiegészitd melléklet
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5.2, Konyvvizsgalo6
A beszamol6t hitelesitd kényvvizsgalo: PENZMENTO Kényvvizsgalo, Adotanacsadd és

Vallalkozasi Kft { MKVK szdm: 000255) konyvvizsgaloja: dr. Rocskai Janos bejegyzett —
pénziigyi intézményi mindsitéslt - konyvvizsgdld, nyilvantartdsi szama: 004148,

2007.04.13
QDA Alap Kiegészitd melléklet
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