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1. A pazdalkod6 bemutatiasa

1.1. Alakulis, a gazdalkodo {6 célja

A Quaestor Kurdzsi Pénzpiaci Alap 1996-ban jott Iétre, befektetdi civil szervezetek lehettek.
2000. szeptember 07.-e Ota van nyilvanos forgalomban.

Az Alap létrejottét, mulikodését és megsziinését szabalyozd térvény a 2001. évi CXX. a
Toékepiacrol szolo toérvény.

1.2. Tevékenységi kor

Az Alap a torvényi cloirasoknak megfelelden, és annak keretei kozott az alapba befolyt
pénzekbdl - azaz a befekteték altal megvasarolt befektetési jegyekbdl befolyt Gsszegekbdl -
nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirokat vasarol és ad el

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegy tulajdonosok alapveten révid, egy éven
beliili futamiddre rendelkezésre 4llo szabad pénzeszkodzeinek belftldi pénzpiaci eszkdzdkbe
torténod befektetéseken keresztil, révid tdvon az adott kockazati szinten elérheté legmagasabb
hozamot érje el.

Az Alapkezeld az Alap portfoligjaban kizdrdlag

» A Kurdzsi Alap dontden Magyar allamaddssagot megtestesitd értékpapirokba, igy tobbek
kozott a diszkont kincstarjegyekbe, kamatozé kincstarjegyekbe, fix, illetve valtozo
kamatozastt éallamkétvényekbe, amelyek legfeljebb 365 nap hatralévé futamidejiek,
tovdbbd jegybank &ltal kibocsatott, illetve legfeljebb 365 nap hatralévd futamidejii
jegybanki garanciaval rendelkezo hitelviszonyt megiestesitd értékpapirokba fektet be.

e kamal kockazat kezelésére kizardlag fedezeti céllal hataridés €s opcids ligyletekbe,

e valamint pénzpiaci eszkézokbe kivanja fektetni.

1.3. Tulajdonosok

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Rt
Alapkezel6: Quaestor Befektetési Alapkezeld Rt
Forgalmazé: Quaestor Ertékpapir Kereskedelmi és Befektetési Rt

A Kurdzsi Alap befektetési jegyeit kizardlag belf6éldon forgalmazzik, barmely belfsldi
maganszemély, gazdasagi tarsasag, és kiziilet megveheti.

A Quaestor Befektetési Alapcsalad pénzpiaci befektetési alapjanak  arfolyama
kiegyensulyozottan alakult a 2007-es esztenddben. Az alap visszatekintd éves hozama 4-5
szazalék kortil mozgott az egész év soran. Az alap befektetési jegyeinek forgalma nagyban
fiigg a a tdzsdel forgalom alakuldsatdl. Az alap ugyanis sokszor a tézsdén befektetni
széndékozok atmeneti megtakaritasainak eszkozéiil szolgal. Ennek megfeleléen az év mésodik
felében cstkkent a Kurazsi alapban befektetett téke, hiszen a részvényarfolyamok visszaesése
kévetkeziében sokan kedvezd vételi lehetoséget lattak a tékepiacon.
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A 2005-6s évben az alapkezelé jelentds szervezeti valtoztatdasokon nem ment keresztill. Az
alapkezeld folytatta a kordbban megkezdett informatikai fejlesztéseiben rejlé lehetdségek
kihasznalasat, illetve a folyamatok kihasznaldsat.

Az alapkezelo életében 2007 évben tovabbi jelentds, az alapok mikddésére kizvetlen hatést
gyakorlé szervezeti viltozas nem kovetkezett be. Az alapkezelé a Quaestor Cégcsoport
székhelyvaltasdval parhuzamosan maga is székhelyet valtott, és 2007. aprilisatol az 1j
székhelyén a BC30 irodahdzban (Budapest, 1132, Vaci 30) talathaté meg.

Az 2007 -es év rendkiviil vegyes képet mutat, és valdsziniileg mint torténeli datum kertl be a
vilag pénziigyi folyamatait bemutaté kényvekbe., Az év eleje a megelz6 év optimizmusaban
telt, nyugodt piacokon folyta a kereskedés folyamatosan emelkedd arfolyamok emellett..

A Dow Jones februarban sorra dontétte rekordjait, Eurépa nyugati felén utoljara az
ezredfordulén tapasztalt szamok jelentek meg a kijelzékon, a feltdrekvé piacokon pedig,
egymast kovették az Gj cstcsok (a BUX viszont csak megkézeliteni tudta azt). Ezt kovette
azonban az els6 megingds. Az amerikai jegybank szerepét bet6lté FED volt elnkének
recessziot joslo mondatai, a lakaspiac bedblésének félelmei, illetve az ebbél a bankszektor
megroppandsat kiolvasé negativ hangok eladasi hulldmot gerjesztettek az Egyesiilt Allamok
tozsdéin. Ez a negativ hangulat egyesiilt ez épp akkor zajlo tavol-keleti feltrekvd piaci (néha
panikszerii) profitkivéttel, igy a globalis részvénypiacon bepirosodtak a monitorok.,

A julius végén csticsra porgétt tézsdeindexek gyors esésbe kezdtek, miutan kitjultak a mar
aktudlissd valt félelmek az amerikai masodlagos jelzaloghitelekkel kapcsolatban. A fejlett
piacokon hirtelen panik alakult ki, amihez nagyban hozzajarult, hogy t6bb neves befektetési
tdrsasag tengerentili hedge fundja (igen kockdzatos befektetési alap) is oOsszeomlott. A
részvénypiacon beindult eladdsok a tdzsdeindexek komoly cstkkenéséhez vezettek, a
benchmarkok 10-15% koriili veszteséget szenvedtek el. Végiil az amerikai jegybank szerepét
betsltd Federal Reserve dobott ment6évet a befektetéknek, a FED azéta is figyelemmel kéveti
a pénz- és értékpapir-piacok allapotit. A honap vége mar a korrekcié jegyében telt, a Dow
Jones és a Nasdaq visszatért az eladasi hullam el6tti szintre, mig a nyugat-eurdpai
bérzemutatok koriilbeliil 5%-kal alltak meg az alatt.

A feltorekvd piacokon természetesen hatvanyozottan érvényesiilt a t8zsdepanik. Itthon pedig
sajatos helyzet alakult ki. A nyaron rekordot rekordra halmozo tézsdeindexet ugyanis nem csak
a pozitiv nemzetkdzi részvénypiaci hangulat emelte, hanem a MOL sajatrészvény vésarldsai is
Az Aallampapirpiacon is érzédstt a kedvezdtlen klima, a hozamok 10-40 bazisponttal
emelkedtek, a fesziilt kiilpiaci helyzet szertefoszlatta a Magyar Nemzeti Bank lehet6ségét egy
(piaci szereplok altal Gszre prognosztizalt) kamatcsékkentésre.

Bar szeptemberben még tgy tiint, megnyugodtak a kedélyek a vildg részvénypiacain, a
késobbiekben kidertilt, tdvolrdl sem olyan biztaté a helyzet, mint azt a t6zsdeindexek hirtelen
felfutasa jelezte

Dramai valtozdsokat hozott a novemberi hénap a globalis értékpapirpiacon. A tézsdeindexek
rendkivill nagy kilengést mutattak, az allampapirpiacokon sem a nyugodt légkér volt a
meghatarozo.

A hénap elején alig par nap alatt gySkeresen vialtozott meg a befektetdi hangulat az Egyesiilt
Allamokban. A masodlagos jelzalogpiaci hitelezési valsag mésodik igazan komoly hulldima
érte el az amerikai részvénypiacokat. A legnevesebb tbzsdei tarsasdgok ekkor kozolték,
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mekkora veszteségeket kénytelen leirni, az er6s adatok a pénziigyi szektor részvényeinek
lemindsitéséhez — ¢és a papirok ardnak meredek zuhanasidhoz vezettek. A negativ hangulat
természetesen az egesz piacra dtragadt, a tozsdeindexek hirtelen esésbe kezdtek, magukkal
réntva a teljes nemzetkdzi mezonyt is.

A kedélyek mepnyugodtival pedig az a furcsa helyzet allt el6, hogy a meghatirozo
tézsdeindexek nugyanott allnak, ahol egy honappal azel6tt (a Dow Jones, a Standard & Poor’s
500, illetve a német DAX is 2-3%-0s emelkedést mutatott ebben az idgszakban).

A Budapesti Ertékt6zsdén nem teljesen mésoltdk ezt a forgatékonyvet. A BUX gyorsan 10%-
0s veszteséget szenvedett el, innen nehezebben (és kevésbé) is kapaszkodott vissza, mint a
nemzetkozi atlag

Mig az Egyesiilt Allamokban a kétvénypiac felé fordult a befektetdk figyelme, addig itthon
ugyanez nem volt elmondhatd. Az MNB nem valtoztatott kamatszintjén, az ismét a
varakozasok feletti inflacios adat, az ,,elmaradt™ kamatcstkkenés, illetve a bizonytalan kiilpiaci
kérnyezet 15-35 bazispontos hozamemelkedést generalt, a magyar allamkotvényeket t6moritd
MAX index kozel 1%-ot vesztett értékébol.

Osszességében elmondhaté, hogy amilyen optimistan indult el a 2007-es esztendd olyan
pesszimizmussal zarodott be. A nyari szezon utdn a piacok gyakorlatilag ujabb és Gjabb
vilsdgjeleket mutattak, ¢s egyre nagyobb bizonytalansdgba taszitottdk a befektetoket.
Felrémlett a képe egy globdlis gazdasigi pénziigyi valsagnak.

A mérlegkészités napjaig a véllalkozas folytatasanak ellentmondd tényezd, kériilmény nem allt
fenn, a Kurazsi Alap a belathaté jovoben is fenn tudja tartani miikédését, folytatni tudja
tevékenységét, nem varhatd a miikédés besziintetése vagy jelentds cstkkenése.

2. A szamviteli politika alkalmazasa

Az alap szamviteli politikdjanak alapelve, hogy a redlis eredményt megbizhatéan €s
tsszehasonlithatéan mutassa ki, szamvitelileg alatimassza és kimutatasai jévébeni terveinek is
alapjai lehessenek.

Az Alap kényvvezetését és beszamold készitését a Szamviteli tdrvényen tilmenden a 215/2000
(X11.11.) Korméanyrendelet szabélyozza,

2.1. Kényvvezetés modja

A szamviteli informaciés rendszer kialakitdasa és mitkodtetése, a beszdmold Osszedllitdsa
megbizott kiilsé szolgaltatd feladata.

2.2, Kényvvezetés pénzneme

A pgazdalkodo konyveit magyar nyelven, forintban, a kettds kdnyvvitel elvei és szabdlyai
szerint vezeti.
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2.3. Kényvvizsgailat

A targyévi beszamold szabalyszerliségét, megbizhatosagat és valodisagat kényvvizsgald
ellenérizte. A beszamolét hitelesitd konyvvizsgald: PENZMENTO Konyvvizsgald,
Adoétanacsado és Vallalkozasi Kft ( MKVK szam: 000255) kényvvizsgaloi: dr. Rocskal Janos
bejegyzett — pénziigyi intézményi mindsitési - kdnyvvizsgald, nyilvantartdsi szama: 004148,
munkatarsa Horvéth Zsuzsanna — befektetési min6sitést - kdnyvvizsgdlo, nyilvantartdsi szama:
0000490.

2.5. Beszimolo formaja és tipusa

A Kurazsi Alap a targyidészakra az el6z6 lizleti évhez hasonloan Korményrendeletben eléirt
merleget ¢és eredménykimutatast készit, amely az egyszeriisitett beszamol6é egy specidlis
véltozata.

Az eredmény megallapitisinak modja, szintén a Kormanyrendeletben -eléirtaknak
megfelelden: dsszkoltség eljaras.

A meérleg és az eredménykimutatds tipusa - a jogszabdlyi véltozasokon til - az eldzé iizleti
évhez képest nem valtozott.

2.6. Mérlegkészités idépontja

A mérlegkészités valasztott idépontja janudr 31. Az ezen idépontig ismertté valt, a targyévet
vagy az ¢l6zd éveket érintdé gazdasigi események, koriilmények hatdsait a beszamold
tartalmazza.

2.7. Jelentos Gsszegii hibdk értelmezése

Jelentds 6sszegiinek mindsiil az tizleti évben feltart, egy iizleti évre vonatkoz6 hibdk hatdsa, ha
a sajat toke véltozdsai abszolit értékének egyiittes Gsszege a vizsgalt tizleti évre készitett
beszamold eredeti mérlegf6osszegének 2%-at, vagy az 500 m Ft-ot meghaladja. Ebben az
esetben a feltart hibak hatasa a targyévi beszamoldban nem a targyévi adatok kozétt, hanem
elkiilénitetten, eléz6 évek modositasaként keriil bemutatasra.

2.8. Lényeges hibak értelmezése

A megbizhatt és valos képet lényegesen befolyasold hibadknak mindsiilnek a feltart hibak, ha
Osszevont és géngydlitett hatasukra a feltards évét megeldz06 tizleti év mérlegében kimutatott
sajit téke legaldbb 20%-kal valtozik.

2.9. Ismételt kozzététel alkalmazasa

A megbizhato és valds képet [ényegesen befolydsolo, jelentts Osszegii hibak feltdrasa esetén a
feltaras évét megeldzd tizleti év beszamolojat az eredeti €s a modositott adatok bemutatdsdval,
a modositasok kiemelésével a targyévi beszamolo kozzétételét megeldzben ismételten kozzé
kell tenni.

A hibdk egyes lizleti évekre gyakorolt hatdsat ebben az esetben a targyévi beszdmold
kiegészitd mellékletében kell bemutatni.

Kurazsi Alap IR I Kiegészitd melléklet



-5.

2.10. "Jelentds Gsszegii kiillonbdzetek" értelmezése

Amennyiben a szamviteli politika més része eltéréen nem rendelkezik, ugy az egyes tételeknél
jelentés Gsszegnek az 1 m Ft-ot meghaladd 6sszeg mindsiil. A fogalom alkalmazdsa az eléz6
iizleti évhez képest nem valtozott.

2.11. "Jelentos osszhatas" értelmezése

Amennyiben a szdmviteli politika més része eltérfen nem rendelkezik, vigy a tételenként nem
Jjelentds kiilonbozeteket is figyelembe kell venni, ha a kiillénbozetek dsszhatdsa altal valamely
mérleg- vagy eredménykimutatas sor értéke 1 millio forintot meghalado értékben valtozik. A
fogalom alkalmazasa az el6z6 tizleti évhez képest nem valtozott.

2.12. Devizas tételek értékelése

A kiilfoldi pénzértékre szolo, vagy deviza alapl eszkozok és kitelezettségek, a mérlegben
nincsenek, ezért ezek értékelésének hatdsa sem tiikr6z6dik a mérlegben és az
eredmeénykimutatasban.

2.13. Ertékcesokkenési leiras elszamolasa

A Kurdzsi Alap a 2001. évi CXX. t8rvényben elbirtak szerint immaterialis javakba, tdrgyi
eszkdzokbe nem fektethet be.

Befektetett eszkdzok kozott tehat csak befektetési céllal vasarolt értékpapirok lehetnek. A
vasdrolt értékpapirok csak akkor keriilhetnek a befektetett eszkézidk csoportjaba, azt az Alap
kezel6je tgy mindsiti, hogy befektetési céllal vasdrolta és éven beliil varhatéan a papir nem jar
le.

2.14. Ertékvesziések elszimoldisa

Az értékvesztések elszamolasdnak gyalorlata, az eléz6 tzleti évhez képest a jogszabalyi
valtozdsokon tilmenden nem valtozott.

E szerint értékvesztés elszamolasa a szémviteli torvény szerint eléirt eseteken tilmenden a
Kormdnyrendeletben eloirt esetekben torténik, a harom hénapon tili lejart kévetelések és az
aktiv id6beli elhatarolasok teljes Gsszegében.

A harom hénapon beliili kivetelések esetében értékvesziést kell elszamolni, ha a kdnyvszerinti
értékhez képest az egyes tételek esetében a veszteség jellegli kiilonbozet tartés és jelentds.

2.15. Ertékpapirok értékelése

Az Alap porfdlidjaban szerepld értékpapirokat a szamviteli térvény eldirdsain tilmenden, a
mdr hivatkozott Kormanyrendeletben foglaltak szerint kell értékelni. E szerint az értékpapirok
leértékelése mellett a felértékelés is megengedett.

Fiiggetlenil attdl, hogy befektetési vagy forgatasi céli az értékpapir, az év végi értékelésnél a
215/2000 (XI1.11.) Kormanyrendeletben leirt szamitas szerint kell eljarni..

Ennek megfelelden, az értékpapirok értékelésénél az alabbiakat kell figyelembe venni:
I. Tozsdén jegyzett értékpapir esetén (akdr belfoldon, akar kiilféldén), akkor a forgalommal
silyozoit tbzsdei atlagarfolyamot, vapgy =zdrd arfolyamot (ezek meghatirozasa és
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alatamasztidsa a belfoldi eértékpapirok esetében a Magyar Toékepiachan, a kiilfoldi
papirokndl a Bloomberpben kozzétett devizas zaroarfolyamokkal térténik.)

2. A tézsdén kivill elismert piacon nyilvanos értékpapir-piacon forgalmazott értékpapir
esetén, az elismert értékpapir piaci arakat (Allampapirok esetében ez az AKK arfolyamot
jelenti)

3. A tozsdén nem jegyzett és elismert piacon nem forgalmazott értékpapir setén, a tapasztalati
aradatokat, a kibocsaté gazdasagi helyzetét, az értékpapir jelen értékét.

Az értckpapirok év végi értékelésének tovabbi specialitisa, hogy a beszerzés és a fent leirt év

végi drtckelés kozotti kiilonbséget az értékpapirok értékelési kiilonbozetei kozott kell

szerepeltetni, a tékendvekménnyel szemben.

Ezt az 6sszeget tovabba meg kell bontani, kamatbol, osztalékbol - azaz hozadékbdl - szarmazé

és egyéb - lényegében a piac értékelését tikr6z0 arfolyamvaltozasbol eredd -

értékkiilonbozetre.

2.16. Ki nem emelt tételek értékelése

Az eldzdekben ki nem emelt mérlegtételek az dltaldnos szabalyok szerint kertiltek értékelésre,
az értékelésben a jogszabalyi valtozasokon til modositis nem tértént.

2.17. Szamviteli politika mas valtozasainak hatisa

A szdmviteli politika mas, meghatdrozé elemiben a jogszabalyi véaltozdsokon til jelentés
modositas nem tértént.

3. Mérleghez kapesol6dé kiegészitések

3.1. El6z6 évek modositasa

A korabbi (lezart) évekhez kapcsoloddan a targyévben ellendrzés, onellenérzés semmiféle
hibét nem tart fel, a mérleg korabbi id6szakra vonatkozo korrekciokat nem tartalmaz.

3.2. Osszehasonlithatosag

A szamviteli szabalyozasok viltozdsa kdévetkeztében a meérleg Osszetétele jelentdsen nem
valtozott, atsorolasokat nem kellett végezni a kordbbi év adatain az Gsszehasonlithatosdg
végett.

Ertékelés viltozisa és annak hatdsa

Az €ldz6 tizleti év mérlegkészitésénél alkalmazott értékelési elvek - a jogszabdlyi eldirdsok
valtozasain tl - nem valtoztak.
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3.3. Forgoeszkoziok
Ertékpapirok

Az évvégén a portfolidban 1évé ériékpapirok beszerzési értékének és év végi, mérlegben
szerepld értékének, valamint az értékkiilonbozeteknek a tételes bemutatdsat a kiegészitd
melléklet 1. szdmu mellékletei tartalmazzak.

2007.12.31-¢én portfolioban szereplé értékpapirokra Osszességében 51.761.748,- Ft pozitiv
értékkiilonbozet keriilt elszdmolasra az alédbbi bontdsban:

Hozadékbdl - kamatbol, osztalékbdl - szarmazé értékkiilénbézet:

- Kincstarjegyek : 0.- Ft
OSSZESEN: 0,- Ft

A hozadékokbol szarmazo értékkiilonbozet, gyakorlatilag az idéaranyos kamatokat, hozamokat
€s a varhato osztalékokat tartalmazza, amelyeket az alapokra vonatkozé elbirasok szerint igy
kell aktivélni €s nem az akt{v elhatarolasok kdzott.

Egyéb értékkiilsnbozet:
- Kinestérjegyek: 51.761.748.- Ft
OSSZESEN: 51.761.748,- It

Az értékpapirok 2007.12.31-1 kényvelés szerinti értékelése eltér a 2007.12.31-0 netid
eszkozértéktol. Az eltérést az okozza, hogy a nettd eszkdzértékben a mar megkotstt, de még
nem teljesiilt szerzédést is szerepeltetik. Igy a 2007 évvégén megkststt, de 2008.01.02-4n
teljestilt DO80507 39.007.200,- Ft arfolyam értékil vétel nem szerepel a kéinyvelésben.

Az Alapnak sem a targyévben, sem az azt megel6z6 évben szdrmaztatott, értékpapir
kolcstnbeadas, 6vadéki repo tigylete nem volt. Ebb6! kivetkezéen az Alap nem rendelkezik —
nem kell rendelkezzen - kapott ill. adott fedezettel, biztositékkal, dvadékkal, garancia és
kezesség vallalassal.

Az alap sem a targyévben, se az azt megel6z6 évben hitelt nem vett fel.

Az Alapkezeld az Alap befektetési jegyei utian, hozamra és téke megdvésdra igéretet nem tett.

3.4. Ertékvesztések

A Kurazsi Alap mérlegében a kovetelésekhez kapesoloddan nyilvantartott értékvesztés sem az
eloz6 {izleti évben, sem a targyévben nem szerepel, ilyen cimen visszairasra sem keriilt sor.

Ertékvesztést a tirgyévben az aktiv idébeli elhataroldsokra kellett elszdmolni.

3.5. Idébeli elhatiarolasok

A Kurazsi Alap a targyévben atmend aktivdt és passzivdt is képzett. Az idébeli elhataroldsok a
Szamviteli tdrvény altaldnos el6irasai alapjan térténtek, figyelembe véve a Kormanyrendelet

Kurdzsi Alap.. .- = SR ST Kiegészitd melléklet
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idevonatkozo eléirdsait, mely szerint a kétvényekre évvégén jaré idSaranyos kamatot nem az
aktiv elhatarolasok kozott kell kimutatni a pénziigyi bevételekkel szemben. Valamint az aktiv
idébeli elhatdrolasok teljes Osszegében értékvesztést kell elszamolni, az aktiv id6beli
elhatdrolasokon beliil.

3.6. Sajat toke

Indulétéke alakulisa

Az Alap Induld tokéje 2007 év végén 700.516.825 db volt 1,-Ft-os névértékt befektetési
jegybol allt, amelynek 99%-a maganszemélyek tulajdonaban volt.

Az alap Indulo t6kéje folyamatosan valtozik, mivel nyilt végli. Az Induld téke 2006 év végére
911.237.433 db volt, majd 2007-ben a fenti értékre csékkent. Az ezt befolydsold piaci és egyéb
tényezok az 1.3 pont alatt keriiltek bemutatasra.

3.7. Céltartalékok

A mérlegben céltartalék sem az elézd évben, sem a targyévben nem szerepel, a koriilmények
céitartalék képzését nem indokoltak.

3.8. Mérlegen kiviili tételek
A gazdalkoddénak a mérlegben nem latszd, a mérleg fordulonapjaig le nem zart tigyletek miatti
fiiggd, vagy biztos (jovobeni) kitelezettsége nincs.

Olyan, a mérlegben meg nem jelend pénziigyi kételezettség, amely a pénziigyi helyzet
értékelése szempontjabo! jelentdséggel bir, a fordulonapon nem volt.

A meérlegben nem latszo, mas Iényeges tétel nem kivan bemutatast.

4. Eredménykimutatishoz kapcsolodé kiegészitések

4.1. Elozo évek modositasa

A kordbbi (lezart) évekhez kapcsoldddan a targyévben ellendrzés, onellendrzés semmiféle
hibat nem tart fel, az eredménykimutatds korabbi id6szakra vonatkozd korrekcidokat nem
tartalmaz.

4.2. Osszehasonlithatésig

A szamviteli szabélyozdsok viltozdsa kdvetkeztében az eredménykimutatds dsszetétele nem
valtozott, atsorolasokat nem kellett végezni a kordbbi év adatain az 6sszehasonlithatosag
vegett.

4.3. Bevételek

Az Alap a 2006.-s lzleti év sordn, 11.053.484.001,- Ft nyereséget ért el a pénziigyi
mitveletekbdl, a tavalyi eredményhez (11.053.484.001,- Ft) képest 7%-o0s ndvekedést jelent.

Kurdzsi Alap == o0 S coir Kiegészité melléklet
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Ez lényegében két dologbol tevddik dssze. Egyrészt az értékpapir kereskedelmi tevékenység
eredményébdl, amelynek 2007 évi eredménye 148.449.145,- Ft nyereség, valamint a
befektetési jegyek eladasanak  arfolyam  kiilonbozetébol, amelynek eredménye
11.694.242.500,- Ft nyerség, volt.

A bézisévhez képest a befektetési jegyek eladdsanak értékkiilénbozete 7%-al csdkkent, a
kereskedelmi tevékenység eredménye 84%e-al cstkkent. Az eredmény novekedése l1ényegében
a targyévi kereskedelmi tevékenység eredményének novekedésével fiigg Gssze, mikdzben a
befektetési jegyek eladdsanak a volumene lényegében stagndlt.

A visszavasarldsok negativ eredményhatdsa a konyvelési kormanyrendeletben eléirtak miatt
nem az eredményben csapddnak le, hanem a forras oldalon kiilén sorban jelennek meg.

A fenti pénzligyi eredményt a mikodési koltségek (36.166.244,- Ft) cstkkentették. és az egyéb
raforditasok (145.778.- Ft) cstkkentették.

fgy az 2007.-s iizleti év alatt a Kurdzsi Alap 11.806.870.656,- Ft mérleg szerinti eredményt ért
el.

4.4, Raforditasok

Kiltségek koltségnemenként

A kéltségek koltségnemenkénti megoszlasat mutatja be az alabbi tablazat:

Kéltségnem Osszeg Megoszias
(eFt) ()
Anyagjellepii raforditdsok 36,166 100.0
Személyi jellegh raforditasok 0 0.0
Ertékesokkenési leiras 0 0.0
Kiltségnemek Gsszesen = . 36,166 100.0

A mitkédési kdltségek, az anyagjellegli raforditasokon beliil a kévetkez6 kiltségnemekbl

tevidnek dssze:

Koltségnem Osszeg Megoszlas

(eFt) (%)
Anyag kbltség 0 0.0
Igénybe vett szolgaltatasok 13,227 36,57
Egyéb szolgaltatasolk 22938 63,42
Eladott aru, szolgaltatas 0 0.0
Koliségnemek {isszesen 36,166 100.0

Rendkiviili raforditasok

Az Aranytallér alap a targyévben rendkiviili raforditdst nem szamolt el.

Kurazsi Alap
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S. Cash-flow
Megnevezes (eFt) Elozb év Targy év
L Szokssos tevékenységbol szdrmazé penzeszkoz—véltozés SRR
(Miikddési cash flow 1-13.sorok) - 10,167,825 12,191,070
1 Addzas elotti eredmény (4-) 11,023,484 11,806,871
2 Elszamolt amortizacid (+) 0 0
3 Elszamolt értékvesztés és visszairas (+) 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kiilsnbozete (+-) 0 0
5 Befektetett eszkizok értékesitésének eredménye (nyereség -, 0 0
veszteség +)
5 Sz&llitei kitelezettség valtozasa (+-) 579 -345
7 Egyeéb rovid lejarath kitelezettség viltozdsa (+-) 0 0
8 Passziv id6beli elhatarolds valtozasa (+-) -24 6
9 Vevikovetelés valtozasa (+-) -19.419 -23.323
10 Forgdeszkozok (vevokdvetelés és pénzeszkdz nélkiil) valtozdsa (+-) -836,795 407,861
11 Aktiv idébeli elhatarolas valtozdsa (+-) 0 0
12 Fizetett, fizetend6 ado (nyereség utdn) (-) 0 0
13 Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés () 0 0
II. | Befektetési tevékenységhdl szirmazé pénzeszkoz-viltozsis 0 0
(Befektetési cash flow 14-16. sor)
14 Befektetett eszktzok beszerzése (-) 0 0
15 Befektetett eszkizdk eladasa (+) 0 0
16 Kapott osztalck, reszesedes (+) 0 0
IIl. |Pénziigyi miiveletekbdl szérmaz6 pénzeszlmz—valtozas 4 SR -
(Finanszirozdsi cash flow, 17-27.sor} . =~ b 210,146,375 | -12,235,512
17 Részvénykibocsatas, tékebevonids bevétele (+)
18 [Cotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsétasdnak 0 0
bevétele (+)
19 Hitel és kolestn felvétele (+) 0 0
20 Hosszi lejaratra nytjtott kolesondk €s elh. bankbetétek térlesziése, 0 0
megsziint,, bevalt, (+)
21 Véglegesen kapott pénzeszkoz (+) (0 ]
2 Részvénybevonas, tokekivonas (tokeleszallitas) (~) -10,146,375 -12,235,512
23 Ké&tvény és hitelviszonyt megiestesitd értékpapir visszafizetése (-) 0 0
24 Hitel és kilcstn torlesziése és visszafizetése (-) 0 0
25 Hosszi lejdratra nytijtott kolestnok és elhelyezett bankbetétek (-) 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkiz (-) 0 0
27 Alapitdkkal szembenti, illetve egyéb hosszi lejarath kitelezettségek 0 0
valtozasa (+-)
v Pénzeszkozok valtozdsa (I+IHIII. sorok) 21,450 -44,442

Kurazsi Alap
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6. Tajékoztaté adatok

6.1. Vezetd tisztségvisel6k
A beszimolé aliiréja
Az éves beszamoldt a Kurazsi Alap képviseletére jogosult alabbi személy kételes alairni:

Somlai Lészlo, Quaestor Befektetési Alapkezel6 Rt igazgatdsagi tagja

6.2. Bér- és létszimadatok

Létszimadatok

A Kurézsi Alap a munkavallalét nem foglalkoztathat.

6.3. A megbizhaté és valos dsszképhez sziikséges toviabbi adatok

A szémviteli térvény eldirdsainak alkalmazésa, a szdmviteli alapelvek érvényesitése elegends a
megbizhatd és valos Osszképnek a mérlegben, eredmény-kimutatisban t5rténé bemutatdsahoz,

Kurdzsi Alap =~ .7 T R - Kiegészitd mélléklet
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