QUEAESTOR Elsé Hazai Lakasalap Nyiltvédi Ingatlan Befektetési Alap
teljes kezelési szabalyzata

1.1.Altaldnos informéciok
1.2.Az Alap neve

QUAESTOR EI$ Hazai Lakasalap Nyiltvégingatlan Befektetési Alap
Roviditett elnevezés: QUAESTOR Elblazai Lakasalap (QEHLA)

1.3.Az Alap nyilvantartasba vétele

Az Els5 Hazai Lakasalap Ingatlan Befektetési Alap Kibo@siT ajékoztatdjat az AETF a 120.008/95
szamu, 1995. november 13-an kelt hatarozattal hggya.

Az Els5 Hazai Lakasalap Ingatlan Befektetési Alapot az AER0.008-3/96. szaml hatarozataval
1996. februar 2-an vette nyilvantartadsba 521.4@D-60 sajat dkével, mint még zartvégingatlan
alapot.

Az Alapkezeb alapitéja 1999. oktéber 30-an kelt alapitéi déseésiz EI§ Hazai Lakasalap Ingatlan
Befektetési Alap nyiltvéiyé tortéd alakitdsat hatarozta el, és kezdeményezte a \amiatk
Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat modositashablgyeleti jovahagyasat. A Tajékoztatd és a
Kezelési Szabalyzat modositasat az APTF 1999. demerB0-an kelt, 120.008-4/99. szamu
hatarozattal hagyta jova és az &ldazai Lakasalap Ingatlan Befektetési Alapot migfltmégi
ingatlan befektetési alapot 1211-01 lajstromozagins alatt nyilvantartasba vette. A QUAESTOR
Els6 Hazai Lakasalap Nyiltvégingatlan Befektetési Alap 2000-ben Magyarorszag eliltvéedi
ingatlanalapjaként tikddott.

Az Alapkezeb alapitéja a QUAESTOR HisHazai Lakédsalap Nyiltvdéigingatlan Befektetési Alap
Tajékoztatdjdnak és Kezelési Szabalyzatanak atfogdositasat kezdeményezte annak érdekében,
hogy nevezett dokumentumok megfeleljenek a 200f1§a 1. napjan hatalyba Iépett, &kepiacrol
sz616 2001. évi CXX. torvény rendelkezéseinek. XRS a 2002. szeptember 26-an kelt 111-120.008-
5/2002. szamu hatarozataval engedélyezte a newdegetmentumok atfogé modositasat

Az Alapkezeb alapitéja a QUAESTOR HisHazai Lakésalap Nyiltvdéigingatlan Befektetési Alap
Tajékoztatdjdnak és Kezelési Szabalyzatanak mdéddstl dontott és kezdeményezte annak
Fellgyeleti jovahagyasat. A moédositott Tajékoztaist Kezelési Szabdlyzatot, valamint roviditett
Téajékoztatot a PSZAF a 2003. oktéber 20. napjah k&0 008-6/2003. szaml hatarozataval hagyta
jova.

Az Alapkezeb 2006. marcius 6-an kelt igazgatosagi dontésselJAESTOR Nyiltvéd Ingatlan
Befektetési Alap beolvadasat hatarozta el a QUABHSTEDY Hazai Lakasalap Nyiltvéglingatlan
Befektetési Alapba, és kezdeményezte a vonatkogkd&ato s a Kezelési Szabéalyzat modositasat,
valamint az atvaltasi ardnyok pontosabb kialakitagakében a befektetési jegy névértékének 1 Ft-os
0sszegre tortédnmodositasat.

1.4.Az Alap tipusa, fajtaja
A tokepiacrdl sz6lo 2001. évi CXX. torvény alapjan Magyszagon nyilvanos forgalomba hozatal
atjanlétrehozott nyiltvég ingatlan befektetési alap.

1.5.Az Alap futamideje
Az Alap Felugyelet altal torténnyilvantartasba vétel@thatarozatlan ideig tart.



1.6.Az Alap iizleti évei
Az zleti év tartama megegyezik a naptari évvel.

1.7.A befekteték kore
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek vagédevizabelfoldi és deviza kilfoldi - természeéss
jogi személyek, illetve jogi személyiséggel nemdelkes gazdasagi tArsasagok lehetnek.

1.8.Az Alap sajat tokéje
Az Alap sajat dkéje a folyamatos forgalomba hozatalnak, valamintbefektetési jegyek
visszavasarlasanak és uUjraeladasanak meggealetiltozhat.
Az Alap sajat $kéje a niikddés soran az Alap nettd eszkdzértekével azomoslyamegegyezik a
forgalomban €4 befektetési jegyek egy jegyre jutd nettd eszk@&kémek és darabszamanak a
szorzataval.
A forgalomban |é& befektetési jegyek mennyiségének ddtsrlatja nincs.

1.9.Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek
Az Alap nyiltvédi, 1 Ft névérték dematerializalt befektetési jegyeket bocsat ki.

A Tpt. ebirasai alapjan:

9.8

(1) A 7. 8 (2) bekezdése szerinti okiratot a kilgdésa kdzponti értéktarban helyezi el, és egyidgj
megbizza a kdzponti értéktarat az értékpapal@asaval.

(2) A dematerializalt értékpapir kibocsatasa esetén a tulajdonosnak az értékpapir kiadasara
vonatkozo kovetelési joga megnyilt, a kibocsatatéktalanul koteles a kozponti értéktarat az
allokacio eredménye alapjan értesiteni az értékgalgjdonos szamlavezgének személyéi és
a kozponti értékpapirszamlan jovairandé értékpdpnabszamardl. A kibocsatd utasitasara a
kdzponti értéktar a kbzponti értéekpapirszamlakat & (2) bekezdése szerinti okirat €s a kibocsato
értesitése alapjan az értékpapir jovairasaval niggny

(3) Az értékpapir-szamlavedet a kbzponti értéktarnak a koézponti értékpapirdadamegnyitasarol
sz016 értesitését kovitn - az abban megjel6lt értéknappal, az altalatedzértékpapirszamlan
jovairja az értékpapirt és éria szamlatulajdonost értesiti. A dematerializé&ékpapir edallitasa
soran az &lllitds visszameiteges értéknappal nem lehetséges.

(4) A kozponti értéktar felel azért, hogy a kozposttékpapirszamldk oOsszesitett allomanya
folyamatosan megegyezzen az adott értékpapir-gokdxecsatasi mennyiségével. Ha a kdzponti
értékpapirszamlakon nyilvantartott értékpapir mésége a forgalomba hozott mennyiségitér,

a kozponti értéktar az eltérés okat koteles hatathkul kivizsgalni, és annak megsziintetése
érdekében intézkedni.

138. 8

(1) A dematerializalt értékpapir (e fejezet alkatdmaban a tovabbiakban: értékpapir) megszerzésére
€s atruhazasara kizarolag értékpapirszamlan treehelés, illetve jovairas utjan kertlhet sor.

(2) Az értékpapir tulajdonosénak - az ellertkbizonyitaséaig - azt kell tekinteni, akinek sza@bpz
értékpapirt nyilvantartjak.

140. §

(1) Az ertékpapir-tulajdonos részére értékpapirszamldiefektetési szolgéltatd, a 335/A. § (1)
bekezdésében meghatarozott személyek tulajdonabénédékpapirrdl értékpapirszamlat a
kozponti értéktar vezet (a tovabbiakban egyuttndaaezed).

(2) Az értékpapirszamla értékpapir-szamlasmiggsel jon létre. Ertékpapirszamlasgdéssel a
szamlavezét kotelezettséget vallal arra, hogy a vele sidifZél (szamlatulajdonos) tulajdonaban
allo értékpapirt a szamlaveéeél megnyitott értékpapirszadmlan nyilvantartja észédk, a
szamlatulajdonos szabalysierendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tdriémairasrol,
terheléssl és a szamla egyenlegéa szamlatulajdonost értesiti.



1.10. A befektetési jegyekhez fiiz6do6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa:

* jogosult arra, hogy az Alapkezelési Szabdlyzatbaghatarozottak szerint — a Forgalmazoé
pénztéri Oraiban - visszavéltsa a befektetési jegfyagy azok egy részét, a visszavaltasi
jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd esektizken,

e jogosult arra, hogy az Alap megsse esetén az Alap végelszamolasat kéwefennmarado
vagyonabdl a tulajdonaban tebefektetési jegyek névértékének az dsszes kilmit$dtfektetési
jegy névertékéhez viszonyitott aranyanak medfetelészesedien,

* a Tpt. 245. 8-4nak (4) bekezdése szerint) a beésiteegynek az adott befekieszamara ets
alkalommal torteé értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat\aditett tajékoztatdjat a
befektetnek téritésmentesen at kell adni, az alap tajéi@ata a legutébbi éves és féléves
jelentését a befekiekérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bngsat

» kérésére ingyenesen at kell adni, a jelen T4jékizter Alap Kezelési Szabalyzatanak, és az
Alapkezeb Uzletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanyat,

* a Tpt. 248. §-a szerint a befekiatszére a befektetési jegy folyamatos forgalmasésan a
roviditett tajékoztatdt, a tajékoztatdt, a kezelmabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést,
valamint a legfrissebb portfoliojelentést a befektkerésére téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani, illetve szdbeli és elektronikus értédkssgoran fel kell hivni a befekéefigyelmét,
hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

» jogosult Tpt-ben meghatarozott rendkivili tajéktitea €s egyéb jogok gyakorlasara.
1.11. Befektetési célok és befektetési politika

1.11.1. Célok
Az Alap t6kéjét @z egy jegyre jutd nettd eszkozértek és a forgalambw befektetési jegyek
darabszdmanak szorzatselkek vaséarldsara, kész vagy épités alatt alffatlanok vasarlasara és
feldjitdséra forditja. A megvasarolt telkek egyzéfs sajat beruhazast valésithat meg, vagy megbizhat
harmadik felet kivitelezés végzésével. Az ingatlatartékesiti, lizingbe adja, bérbe adja, vagykazo
hasznositasara harmadik felet bizhat meg.

1.11.2, Az Alap befektetési politikajanak alapelvei
Az Alap befektetési politikdjanak falapelve, hogy a Befektetési jegy tulajdonosoga#en hosszu,
éven tali futamidre rendelkezésre all6 megtakaritdsainak ingatlamotdnrtérs befektetéseken
keresztul, a befektetési jegyek zavartalan vissizséhoz szikséges likviditds fenntartdsa mellett,
hosszl tavon az adott kockazati szinten elérdegimagasabb hozamot érje el. Az Alapkézad egyes
befektetésekben réjegyedi kockazatok kisrése érdekében diverzifikaciot hajt végre:

a) Az Alap befektetési politikajanak alapletlja az Alap netté eszkdzeértékének folyamatos
és biztonsagos novelése értéktred ingatlanvagyon kialakitasaval (adés-vétel, cseegyes
ingatlanokon végzett értékndveberuhazasokkal, illetve az ingatlanok hasznositdsgpérbeadas,
lizingfajtdk) és ingatlanok épitésével, vagy Ujéfiitingatlanok tovabbértékesitése soran realizalt
hozambiztositasaval.

b) Az alap a sajabkéjét telkekbe, épités alatt all6 ingatlanokba &szkingatlanokba fekteti
be.

c) Az ingatlanok kezelésével és lzemeltetésévagziositasaval és értékesitésével az
Alapkezeb harmadik személyeket és szervezeteket bizhat meg.

d./ Az Alap az ingatlanra vonatkozoan a hatalpgszabéalyok szerinti tgyleteket kot.

Az alapkezél az ingatlanbefektetési alap Altal vasarolt egyegatlanok, illetve adott
ingatlanberuhdzésok nettdé eszkozértek szamitadakmlembe vehét értékének otven szézaléka
erejéig jelzdlog vagy Ovadék fedezete mellett, tlagdinanszirozas, illetve ingatlanberuhazas
finanszirozdsa céljabdl kolcsont vehet fel az atmgwében, amennyiben ez az alapkezelési
szabalyzatban foglalt altalanos feltételeknek megfaz ilyen kdlcson fedezeteként az alap



a) a megterhelt ingatlanra kététt vagyonbiztositaso
b) az adott ingatlanbdl befolyé bevételek hitéldmnk szadmara térténengedményezésén,
vagy
c) 6vadékon
tulmerben egyéb biztositékot nem nyujthat. Az alap let@kge jelzaloggal fedezett kdlcson esetén
hiteleként nem szerepelhet

1.12. Portfolié lehetséges elemei, befektetési aranyok

Az Alapkezeb az Alap portfoliojaval a mindenkori piaci leiségeket a lehéieghatékonyabban
kihasznalva gazdalkodik.

Az Alap portfolidjanak tervezett 6sszetétele a kkes:

a./ Lakascélu ingatlanok: max. 80%
b./ Nem laké célu ingatlanok

(Uzletkbzpontok, széllodak, telephelyek ) maD&o3
c./ Telkek, foldteriletek: max. 80%

d./ Likvid eszkdzok (kizardlag latra szol6 és lekbbankbetétet, illetve OECD-tagallam altal
kibocsétott allampapirt)

e./ Méas alapkezél altal kezelt, ingatlanokba fekéetkollektiv befektetési forma altal
kibocséatott kollektiv befektetési értékpapirt —déetve ezen értékpapirok repo Ugylettel
tortérd vasarlasat

f./ Devizaarfolyamhoz kotott ingatlanugyletékibefolyd bevételek arfolyamkockéazatanak

g./ Hitelfinanszirozas deviza- és kamatkockazakaie@lezése céljabol kotott szarmaztatott
ugyleteket tartalmazhat.

273. 8

(5) A befektetési alap nettd pozicidjat devizanekden is meg kell allapitani. A nettd nyitott deviza
pozicio a kbvetkezelemek egylttes dsszege:

a) a nem szarmaztatott tgyletékbred pozicio,

b) a nettdé hatarits pozicio (a hatariid devizatigyletek alapjan fennalld6 kovetelések éstési
kotelezettségek kozoétti kuldnbség, ideértvedasdei hataridls devizalgyletek és a deviza swap
Ugyletek tkebdsszegét is),

c) a felmerdlt - teljesen lefedezett -, de még esedékes j@beni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opcids Ugyletekéndelta kockazata (A nettd delta kockazat a
pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolit énék kilonbsége. Valamely opcids Ugylet delta
kockazata az alapul szolgalé deviza piaci értékésehkz opcio delta tényigeének szorzata),

e) egyéb, devizdban denominalt opcidk piaci értéke.

A magyar ingatlanpiac valtozasait hosszabb tavdmeemegjosolni nem lehet, igy a portfolié
Osszetételét elore nyilatkozni felebtlen, szakmailag kétségbe vonhato igérgetés leAnpiaci,
jogszabalyi véaltozasok és feltételek valtozasatéesa portfolid %-os Osszetétele - az Alap Uzleti
eredményességének fokozasa és a befékeetiekében - az alabbiak szerint médosulhat.

Amennyiben az egyes ingatlan tipusok iranti ketesleok ara, illetve a hasznositasukbol szarmazé
bevétel drasztikusan csokken és nem biztosit ned§fdlozamot, vagy jogszabalyi valtozasok
korlatozzak azok megszerzését, vagireenem lathatd médon emelik a vonatkozo illetélealgk és
kozterhek mértékét, az Alap nem kivan azok vass@widoglalkozni, ill. csokkenti azok %-os aranyat
a portfoliban.Ha az adott piaci helyzetben, adott tipusu ingatlapk vasarlasara azért nem
kerllne sor, mert igy azok aranya meghaladna a fenfo-os aranyt, de igy az Alap viselkedése
ellentmondana a raciondlis piaci magatartdsoknak (ptencidlis Uzleti leheéséget szalaszt el),
ebben az esetben az Alapkediehz egyes ingatlan tipusok portfolion bellli aranyiemelheti.



1.13. Korlatozasok
Az Alap portfolidjanak lehetséges elemeivel eggiitenden az Alapkezéla befektetési politika
kialakitasa soran a Tpt. kovetkében felsorolt paragrafusainak megféesi jar el:

Altalanos befektetési szabalyok
Ingatlanalapokra vonatkozé elt@érbefektetési szabalyok

A Tpt. a kdvetkegképpen rendelkezik az ingatlanalapokra vonatko#iebefektetési szabalyokrol:

280. 8

(1) Az ingatlanalap portfdlidja az ingatlanokonifiekizarélag latra szol6 és lekotott bankbetétet,
OECD-tagéllam altal kibocsatott allampapirt, illetmas alapkezélaltal kezelt, ingatlanokba fekéet
kollektiv befektetési forma A&ltal kibocséatott kadiiy befektetési értékpapirt - beleértve ezen
értékpapirok repo Ugylettel tori&n vasarlasadt is -, valamint devizaarfolyamhoz kotott
ingatlantigyletekél befolyé bevételek arfolyamkockazatanak, tovabiiélfmanszirozas deviza- és
kamatkockazatainak fedezése céljabdl kotott sz&atwv tgyleteket tartalmazhat. Az ingatlanalap
portfélidjaban 1€% kollektiv befektetési értékpapirok ardnya nem ditzddja meg az ingatlanalap sajat
tokéjének husz szizalékat.

(2) Ingatlanalap az ingatlanok &truhdzasa (elideée®s, megszerzése) korében kothet adasvételi,
csere, valamint mas, adasvételre iranyuld, azzgyes szerddéseket, igy kulondsen a Ptk.-ban az
adasveétel kilonds nemeiként nevesitett grkizeket, illetve idpont vagy feltétel bekdvetkezéslet
fllggd hatélyu szerdéseket.

(3) Az ingatlanokra vonatkozé adasvételi, valama# ingatlanok megterhelésére vonatkozo
jelzalogkodlcson szeérések érvényességéhez a letétikerdibnjegyzése szilkséges. A letétké zet
adott Ugyletet csak a befektetési alapokra vonatkogszabalyok szerint migitheti, ellenjegyzése
soran az alapkezetlontését tizleti megfontolasok szempontjabdl neéakéli.

281. 8§

(1) Az ingatlanforgalmazé alap portféligjaban edgmetingatlan értéke sem haladhatja meg az alap
sajat tkéjenek husz szazalékat.

(2) Az épités alatt allé ingatlanok értékének agangm haladhatja meg az ingatlanforgalmazé alap
sajat tkéjenek huszonot szazalékat.

283. 8

(1) A befektetési szabalyok vonatkozasaban egytlengaak mirbsil az ingatlan-nyilvantartasban egy
helyrajzi szamon (alszamon) nyilvantartott, dnaillé@ergalomképes ingatlan.

(2) Az olyan egybefudy (telek) ingatlan, amelynek 6nallé ingatlanokkémttéro megosztasat az
illetékes épitési hatdsag jogeen elbiralta vagy azt a hatalyos Részletes Residéeév ebirja, a
befektetési szabalyok szempontjabol annyi ingad&nminssil, ahany ingatlanra az megosztasra
kerdl.

(3) Az olyan felépitmény, amelyre az albetétekelétzasara vonatkozé tarsashazi alapité okiratot a
foldhivatalba benyuijtottdk, a befektetési szabalgakmpontjdbol annyi ingatlannak ratil, ahany
kilonbo® albetét kialakitasra kerul.

(4) Epités alatt allonak misil az a telekingatlan, illgeg felépitmény, amelyen az ingatlanalap
kizarélag sajat kockazatéra, sajat nevére szét@spngedély alapjan az épitési naplot megnykotta
és az ingatlanalap kivitelezési munkat folytagtite végeztet, és amelyre hasznélatbavételi engedél
még nem adtak ki. Az alap - az (5) bekezdésbekiviétellel - kizarbélag olyan ingatlanon folytathat,
illetve végeztethet kivitelezési tevékenységet, lgraea hasznalatbavételt kogen teljesul az (1)
bekezdésben meghatarozott feltétel.



269. §

(1) Az e térvényben meghatarozott befektetési dyakdak vasarlaskor kell megfelelni, az egyes
portfolioelemek Ugyletkdtéskori piaci értékénekadap Ugyletkotéskori sajabkéjére vetitett aranya
alapjan.

(2) Az alapkezdl koteles a befektetési korlatoknak megféldielyzetet harminc napon beldl
helyreallitani, ha e tdrvényben meghatarozott Hetéki korlatok az értékpapir forgalomba
hozatalakor annak kortlményei miatbrel nem lathaté okbol nem évényesithet

(3) Ha nyiltvéd befektetési alap esetében az értékelési arakzésho illetve a visszavaltasok
kovetkeztében a befektetési alapban valamely pidlém aranya jeletisen (t6bb mint huszonot
szézalékkal) meghaladja a torvénybigdst, az alapkez&lkoteles értékpapirok esetében harminc
napon belll, ingatlanok esetében egy éven belibldby a torvényben megengedett szintre
csokkenteni az adott portféliGelem aranyat.

Ingatlanalapok esetében - tekintettel arra, hogggyes ingatlanokat csak egyben lehet értékeséeni,
jelenlegi (a limitekre torté&hvisszaallasi il) 1 éves idintervallum igen szigoru, és emiatt a befekitet
érdekek séruléséhez vezethet.

270. §

(1) Az alapkezd] az alap sajatkéjét nem fektetheti be az alap altal kibocsatetektetési jegybe.

(2) Ha a befektetési alap sajékédjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollgkbefektetési
értékpapirjaba fektetik be, amelyet az adott beféki alap alapkezgé, vagy azzal szoros
kapcsolatban 18y méasik alapkezél kezel - ideértve azt az esetet is, amikor az alzgik
alvallalkozoként kezeli az adott alapot -, a bededgsel, illetve annak megszintetésével kapcsatatos
az adott befektetési alapra eladasi és visszavaltaEk nem terhelhét

270/A. 8 (1) Az alapkezélaz altala kezelt befektetési alap részére nenrolasd

a) sajat maga altal kibocsétott értékpapirt;

b) az alapkezél kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapa nyilvanos arjegyzéssel
rendelked értékpapirok kivételével, ideértvedasdére bevezeteberiékpapirokat.

(2) Az alapkezdl a tulajdonaban lévbefektetési eszkdzoket az altala kezelt alapbathredypezheti el,
€s nem vasarolhat befektetési eszktzt az altakdtiadapoktol.

(3) Az alapkezél a kapcsolt vallalkozasai tulajdonabandéyefektetési eszkézoket az altala kezelt
nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanosgyiéssel rendelkézrtékpapirok és a fél évnél
révidebb lejarata allampapirok kivételével, ideértvszabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.
(4) Az (1) bekezdés b) pontjaban, illetve a (3) deelésben kivételként szerépbefektetési
eszkdzokre kotott Ugyleteknél, valamint az alapkeZdtal kezelt alapok, portfoliok egymés kozotti
ugyleteinél az tgylet kdtésekor érvényberblpiaci arat dokumentalni kell.

Hitelfelvétel, eszkdzok megterhelése
A Tpt. a kdvetkegképpen rendelkezik a hitelfelvétélrés az eszk6zok megterhelégér

271. 8

(1) Az alapkezél a befektetési alap portfoliGjaban tweszkdzoket - a (2)-(8) bekezdésben
meghatarozott eseteket kivéve - zalogjoggal vagg¢legnodon nem terhelheti meg, és a befektetési
alap nevében kotvényt vagy mas, hitelviszonyt netgsit értékpapirt nem bocsathat ki.

(2) Az alapkezdl a nyilt védi befektetési alap befektetési jegyeinek visszalés@icéljabol jogosult
hitelt felvenni az alap nevében, az alap saj&éjenek legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legféljeb
harmincnapos lejarati édzakra. Az alapkez&ljogosult a befektetési alap eszkozei terhére ag al
nevében dvadékot nyujtani a hitel fedezeteként.

(3) Az alapkezdi az e torvényben &t feltételekkel az értékpapiralap értékpapitggfeljebb a sajat
téke harminc szazaléka erejéig az alap nevében kiddéiatja.

(4) Az alapkezdé

a) az alap szarmaztatott tgyleteihez, valamint



b) ingatlanbefektetési alap halasztott fizetés etek6tdtt ingatlanvételi Ugyletei esetében, ha az
ovadék nyujtasanak feltétele, hogy az alap tulgm@Emak ingatlan-nyilvantartasi bejegyzéséhez az
elado6 legkésbb az 6vadék rendelkezésre bocsatasaval egieddijozzajaruljon,

jogosult az alap nevében az alap eszkdzei terv@de@ot nyujtani.

(6) Az alapkezél az ingatlanbefektetési alap altal véaséarolt egyegatlanok, illetve adott
ingatlanberuhdzésok nettdé eszkozértek szamitadakmlembe vehét értékének otven szézaléka
erejéig jelzdlog vagy Ovadék fedezete mellett, tlagdinanszirozas, illetve ingatlanberuhéazas
finanszirozdsa céljabdl kolcsont vehet fel az ategwében, amennyiben ez az alapkezelési
szabalyzatban foglalt altalanos feltételeknek megfaz ilyen kdlcson fedezeteként az alap

a) a megterhelt ingatlanra kététt vagyonbiztositaso

b) az adott ingatlanbdl befolyd bevételek hitélbank szamara tortérengedményezésén, vagy

c) 6vadékon

tulmerben egyéb biztositékot nem nyujthat. Az alap let##kge jelzdloggal fedezett kdlcson esetén
hiteleként nem szerepelhet.

(7) Az alapkezdl jogosult nyilvanos ingatlan értékesitési palyakatoaz ingatlanalap nevében részt
venni, jogosult a palyazati kiirasban meghatéarobatiatpénzt, évadékot, bankgaranciat a palyazat
kiir6ja javara, a palyazat kiirasanak megfiel rendelkezésére bocséatani, amennyiben a palyazato
meghirdetett ingatlan az alap szamara az altal&@madbalyok szerint megvasarolhaté. Az igy
medfizetésre kerdl banatpénz vagy o6vadék Osszege nem haladhatja megdett ingatlan
ingatlanértékel altal meghatarozott forgalmi értékének hisz sekéal

Az idéigényes, bonyolult és draga foldhivatali és kozpégyelzalog biztositék nyujtas mellett az
egyszeilbb készpénzes vagy azzal egyenédrtéktékpapir fedezeti biztositék nyujtaséat is célsze
lehetivé tenni az ingatlanbefektetési alapok szadmara..@ap nevében" szoodsszetétel betoldasa
technikai jelleg pontositas, egyértelimé teszi, hogy az alap a hitelfelve\A (7) bekezdés a hatalyos
toérvénynek azt a hianyossagat pétolja, hogy nerémregiyriien teszi lehévé palyazati banatpénzek és
egyéb - a kiirok szerint elvart biztositékok, igsnkgarancia, ovadék - kifizetlésggét, ami hatrany az
ingatlanpiac egyéb szeréplel szemben.

(8) Az alapkezél jogosult hozzdjarulni a vév terheb jelzalogjog bejegyzéséhez az
ingatlanbefektetési alap tulajdonabandléve érvényes adasvételi szetes alapjan értékesitett
ingatlan esetében, feltéve, hogy a jelzalogjogdyziését a teljes vételarhatralék kielégitése aélljab
vevs részére bankhitelt nydjtd hitelintézetbattesen irasban kéri, és a vételarhatralék dsszlegén
megfeleb hitelosszeget a hitelintézet kozvetlenll az aldptétkezebnél vezetett - bankszamlajara
utalla at. Az alapkezél érvényes adasvételi szédés alapjan jogosult hozzajarulni az alap
tulajdonaban l&¥ingatlanra vonatkozé vételi, visszavasarlasi &gadslarlasi jog bejegyzéséhez.

(9) A hitelviszonyt megtestesitértékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok megéssares a (3)
bekezdésben foglaltakat kivéve az alapkeza alap eszkdzeinek terhére kdlcsont nem nydghat
harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

(10) Az bvadékba, illetve kdlcsbnbe adott - egyéiblikvid eszkbznek midisils - értékpapir nem
minésul a befektetési jegyek visszavaltasat biztogitdd eszkdznek.

(11) Az egyes értékpapirok sajékén bellli aranyanak szamitasakor figyelembe ketiny az alap
nevében kolcsonadott értékpapirokat, nem vetiggelembe azonban kdlcsonvett értékpapir.

(12) Az alapkezé nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpimatiozt, amely nincs az alap
tulajdonaban.

239. 8

(6) Ingatlanalap kezelése esetén a befektetéskedap koteles gondoskodni az alap portfolijdban
lévs, biztosithatd ingatlanokra vonatkozo, az alap nkaetvezményezett javara szolg, a teljes
kockazati korre kiterjatlvagyonbiztositas folyamatos fennallasarol.

1.14. A Dbefektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala és
forgalmazasa
Az Alapkezeb Forgalmazéi hal6zataban végzi a befektetési jedglglamatos nyilvanos forgalomba
hozatalat, illetve visszavaltasat.



1.15. Forgalmazasi helyek
A QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és BefektetésitNfjokhaldzata, valamint a Forgalmazé
engedélyezett tigynokeként a QUAESTOR Pénziigyi TeaukicZrt. fiokhaldzata.

1.16. Forgalmazasi orak
munkanapokon 9-17 6réig, pénztéri orak: 9.00-16raly

1.17. Forgalmazas maédja (eladas-visszavaltas)
Az Alapkezeb a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazéaséanbdrigolitdsara a Forgalmazot bizza
meg. A Forgalmazé a fenti tevékenység elldtasaranddik személyt vehet igénybe, akinek a
tevékenységéért ugy felel, mintha azt maga lattmavel. A forgalmazasi helyek felsorolasat a
Kezelési szabalyzat melléklete tartalmazza.

1.18. A Befektetési jegyek vételének moédja
A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasbszbkdban a Befektidt a Befektetési jegyeket a
Forgalmazdval a megkotott befektetési szamladdéz és a Befektetési jegyek vételére vonatkozo
megbizasi szeérés megkotésével, azok Forgalmazdhoz téredputtatasaval, és a vételar és a vételi
jutalék megfizetésével vasarolhatjak meg.
A Befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizéstofmanyosi) szetwléseket a befekik a
Forgalmazasi helyhez a Forgalmazo6 Uzletszabalymatisghatarozott modon juttathatjak el. A vételi
megbizasi szeédésen megjelolt vételar, tovdbba a Forgalmazé d#tzamitott vételi jutalék
medfizetése készpénzzel a forgalmazasi helyen galoazé pénztaraba tortébefizetéssel, illetve a
Forgalmazé bankszamlajara todértutalassal teljesithiet
A Forgalmazo a befeki@wételi megbizasat a vételarnak és a vételi jutalizegének a Forgalmazo
fent megjeldlt szamlajan ténylegesen megtorténaijdganak értéknapjan, illetve a Forgalmazé a
pénztaraban tortént befizetés napjan (T nap) éeg£ny+2 nap kozzétett forgalmazasi arfolyam
alapjan, a T+2 napon teljesiti.

Azon megbizasok esetében - ahol a megbizéasidigmen megjeldlt vételi jutalékkal ndvelt vételar
tobb, mint a befektétaltal atutalt és a Forgalmazo fent emlitett szgmlé&nylegesen jovairt 6sszeg -
a Forgalmazd, a ténylegesen jévairt sszeq engjégiti a megbizast a dijak figyelembevételégel é
a megbizast médositottnak tekinti.

Amennyiben atutalas esetén a vételar/(rész) a rmégbapjat kovét30. napon nem kerdl jovairasra a
Forgalmazé szamlgjan, akkor vételi megbizas semmis.

138. 8

(1) A dematerializalt értékpapir (e fejezet alkatdmaban a tovabbiakban: értékpapir) megszerzésére
és atruhédzasara kizarolag értékpapirszamlan toreehelés, illetve jovairas utjan kerulhet sor.

(2) Az értékpapir tulajdonosénak - az ellertkbizonyitaséaig - azt kell tekinteni, akinek sza@bpz
értékpapirt nyilvantartjak.

140. §

(1) Az értékpapir-tulajdonos részére értékpapirszamldiefektetési szolgaltatd, a 335/A. § (1)
bekezdésében meghatarozott személyek tulajdondldaért&kpapirrol értékpapirszamlat a kézponti
értéktar vezet (a tovabbiakban egyultt: szamladgzet

(2) Az értékpapirszamla értékpapir-szamlasibégsel jon létre. Ertékpapirszamlasédéssel a
szamlavezétkotelezettséget vallal arra, hogy a vele smdif£él (szamlatulajdonos) tulajdondban allé
értékpapirt a szamlave#egl megnyitott értékpapirszamlan nyilvantartja ésdti, a szamlatulajdonos
szabalyszdr rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tbérjéwdirasrol, terhelésk és a szamla
egyenlegéil a szamlatulajdonost értesiti.

1.19. A Befektetési jegyek visszavaltasanak médja
A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasiszakaban a befektdt a tulajdonukban all6 és a

Forgalmazénal nyilvantartott befektetési jegyelatbefektetési jegyek visszavéltdsara vonatkozo,



szabalyszdien kitoltott megbizési szefdés alairasaval és annak a Forgalmazéhoz tOrtén
eljuttatdsaval valthatjdk vissza. A visszavaltasighizas éifeltétele, hogy a befektetési jegyeket az
ugyfél a Forgalmazb6hoz transzferaltassa.

Az Alapkezeb a visszavaltast, 6sszeghatartol fuggetlenil, alyes jogszabalyban meghatarozott - a
befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozé mégbielvétele és a megbizads elszamolasanak
értéknapja kozotti - isszakon belll az utolsé forgalmazasi napon teljes#tiAlapkezeb a Felligyelet
engedélye nélkul jogosult a visszavaltast d@zdekben meghatarozottddzak utolso forgalmazési
napja €s a megbizas felvételét kével. naptari nap kdzott is teljesiteni, de kotdd@szétenni és a
befektetési jegyek forgalmazdjanal hozzaféihéttenni az elszamolas értéknapja megvaltoztatasaro
sz016 dontését, legkésb 6t nappal a hatalybalépéstel A visszavaltasi megbizas 31 naptéri napnal
korabbi teljesitéséhez a Fellgyelet engedélye épélss Az Alapkezéla visszavaltasi megbizast a
teljesités napjan (T nap) érvényes, a T+2 nap kéttzérfolyamon és a T+2 napon szadmolja el. Az
1.000.000,-Ft-tot meghaladd kifizetés esetén azgdtorazd jogosult a visszavaltast kizardlag
atutalassal teljesiteni.

A Befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozo rzégh szer@ddéseket a befekigt egyrészt az
altaluk a vételnél haszndlt forgalmazasi helyemetvié a Forgalmazénal személyesen vagy
meghatalmazottjuk altal adhatjak at.

Amennyiben a befektéttulajdonaban all6 és a Forgalmazé altal nyilvdotarBefektetési jegyek
mennyisége kevesebb,

- mint a befektét altal a visszavaltasi megbizason megjeldlt Betékigegy mennyiség,

- vagy mint a visszavaltasi szédesen megjeldlt visszavaltasi ar és a napi forgadsiaarfolyam,
tovabba a visszavaltasi jutalék alapjan kiszamBettektetési jegy mennyiség, ugy a Forgalmazé a
befektet visszavaltasat a teljesitietmaximalis mértékig, a befekéettulajdonaban all6 teljes
Befektetési jegy mennyiség visszavaltasaval téijesi

1.20. Forgalmazasi jutalék
A Forgalmazo a befektetési jegyek folyamatos forgalasa soran a befekiletfelé eladasi jutalékot
szamit fel, melynek mértéke megegyezik a forgalmaiadenkori kondiciés listdjan kdzzétett
értékkel, ami jelenleg 2 (kédt %. A Forgalmazo altal a befekd&tfelé felszamitott eladasi jutalék
megfizetése a befektetési jegyek vételének tedigdiel egyidéjeg esedékes.
Ha az Ugyfél 12 hénapon beliill véltja vissza befiéisiejegyét a visszavaltasi jutalék maximalis
mértéke 2%, 12 hénapon tul 0%.
A Forgalmazasi jutalék mértékéta Forgalmazo sajat hataskorében az Ugyfél részeédeesdbb
irAnyba barmikor eltérhet.

A visszavaltasi jutalék a Forgalmazot illeti, akapj visszavaltott Befektetési jegyek arfolyamértéke

1.21. Forgalmazasi ar
A forgalmazasi ar a T-napra vonatkozéan az Alap jegyre jutd nettd eszkdzértéke, amelyet a
Letétkezeb a T+1 napon allapit meg és a LetétkéZet2 napon tesz kozzeé.

1.22. Befektetési jegyek nyilvantartasa
A dematerializalt befektetési jegyek a folyamatasgélmazas sordn a Forgalmazondl vezetett
értékpapirszamlan kertlnek nyilvantartasra. A tetglsi jegyek maganszemély esetén a Forgalmazé
altal vezetettdkeszamlan elhelyezhitk a befektét rendelkezése és a hatélyos jogszabalyok alapjan.
A folyamatos forgalmazas soran véaséarolt 8keszamlara, vagy értékpapir szamlara helyezett
befektetési jegyekt igazolast allit ki a teljesitéskor. A Forgalmaad értékpapir- ésokeszamla
megnyitdsaért, vezetéséért a kondicios listajabaregb mindenkori hatalyos dijakat felszamithatja.
A Forgalmazé a meghatarozott dijazasban az Ugyggéyaban kedvébb mddon eltérhet.



Szamlavezetési dijak
letétkezelés kifizetett hozam, osztalék
vagy kamat 5 %-a

transzfer 5000 Ft
transzfer VIBER-ben 5.000 Ft
aukcién megvasarolt diszkont OFt
kincstarjegy

- transzfer 5 000 Ft

- transzfer VIBER-ben 5.000 Ft

- letétiérzés 0 Ft
rendkivuli allomany igazolas 1 000 Ft
Ugyfélszamla nyitads 0Ft
Ugyfélszamla vezetés havi dija (hp 300 Ft
nincs tkeszamla)

1.23. Tokenovekmény és hozamfizetés
A befektetési alaptkenbvekmeénye az adott napon szamitott netté esatkéaés az alapra kibocsatott
forgalomban |é§ befektetési jegyek névertékének kiulonbozete, agilean pozitiv.
Az Alap nem fizet hozamot, a itkbdés sordn képds tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségth tevddhet 6ssze — folyamatosan Ujra befekteti. Az egyskzezam, illetve
tokekifizetés helyett az AlapkeZeffolyamatos napi értéken tortervisszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantalja, hogy a befekiet jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségikhoz tetdleges idpontban hozzajussanak és azt, mint arfolyamnyeeeséglizalhassak.

1.24. A Befektetési jegyek visszavasarlasanak felfiiggesztése
A nyilt végi befektetési alapra kibocsatott befektetési jedyafbatos forgalmazasat az alapkézel
kizarolag elharithatatlan kiflsok miatt, a befekték érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a
FellUgyelet haladéktalan tajékoztatdsa mellett gejéisztheti, ha:

a) az alap nettdé eszkdzértéke nem allapithatd mgdkilondsen, ha az alap sajékdje tobb
mint tiz szazalékara vonatkozdéan az adott értékplaforgalmat felfiggesztik, vagy
b) a forgalmazas technikai feltételei legalabbrgdbmazasi helyek felén nem adottak.

(2) a forgalmazast a kivaltd ok me@iegsével, vagy a Felligyelet felhivasara haladékiblan
folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazaséat fehet fliggeszteni, ha a befektetési alap
megszintetését, illetve beolvadasat jovahagyo yelag engedély ezt tartalmazza.

A Felligyelet meghatarozottdce, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti a betélsi jegy folyamatos
forgalmazéasat, ha az alapkdzelem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségéraaly ha azt a
befektetk érdekeinek védelme egyébként szilkségessé teszi.

1.25. Az alapot terhel6 dijak és koltségek, azok elszamolasa
1.25.1. Az Alap miikodtetésével kapcsolatos koltségek

Az Alap étalakitasaval és tkbdésével kapcsolatos koltségek az Alapot terhefilelyek a

kovetkedkbol tevodnek dssze:

» Alapkezelési dij, az alapkeseltevékenység folyamatos ellatasaért, az Aldikddtetéséert az
Alapkezeb kezelési dijat szamit fel. Az alapkefeldij éves 0Osszege az Alap netto
eszkozeértékének 2%-a. Az Alap a megéllapitott Kestetlij idbaranyos részét szamvitelileg
naponta szamolja el (elhatarolas), de ténylegesedem hénap utolsé napjat kovenh kerdl
kifizetésre az Alapkezélrészére.

10



Minden egyéb, az Alap tkodésével kdzvetlenll kapcsolatos koltségek, igordsen, a
marketing koltségek. Az egyéb koltségek hozzfleges éves Osszege 0,5%-1%, amelyet az
alapkezeal naponta szamol el. Az alapkezébrekszik, hogy a kéltségek éves dsszege a 3 B6-ot
haladja meg.

Letétkezelési dij, a Letétkezekondicios listaja alapjan a letétkedielevékenységert fizetett dij,
amelynek éves 0sszege az Alap nettd eszkOzérték@eRo-a. A letétkezelési dij a nettd
eszkozérték megallapitasa sordn naponta kertlnetdzara és minden hénap utolsé napjaval

kerul kifizetésre.

* Az Alap pénzforgalmi szamlajanak vezetéséért ésald tvanzakcioért jaro dij a Letétkegel
mindenkor hatalyos kondicios listaja szerint.

» A Kényvvizsgalonak fizetertildij.

» Az Alap ugyletei soran felmerilt értékpapir-forgalrasi dijak és banki koltségek.

» A kozzétételi és a befektetési jegyek tulajdonadatdjékoztatasaval kapcsolatos kdltségek.

» A Fellgyelet folyamatos felligyeleti tevékenységédigk, amelynek éves dsszege jelenleg 0,03%.

« Az Alap azonnali fizetképesség érdekében felvett hitelek kamatai, amedydtitelnyijtd
pénzintézet mindenkori kondicios listja hatarogme

* egyéb, az Alap fikddésével kbzvetlentl kapcsolatos koltségek, idgridsen, tanacsaddi dij és
szallitok

* ingatlanok vasarlasaval, hasznositdsaval, értékeésitl 0sszefuggigynoki-kdzvetidi dijak és
megbizéasi koltségek; tovabba az értékesitési djr&rd vételar és/vagy a nyilvantartasi értéket
meghaladé vételarrész %-ban

* jogi kdltségek

» az értékbecslszervezet készenléti és megbizasi dijai

» az Alap ingatlanjaival kapcsolatos ingatlan-biztsiikoltségek

» az Alap ingatlanjaival kapcsolatos allagriemgsek és felljitasok koltsége

» az Alap ingatlanjaival kapcsolatéezés-védelem koltségei

» az Alap ingatlanjaival kapcsolatos beruhazasi kgkk

» az Alap ingatlanjaival kapcsolatos helyi adoktdlek és hatdsagi dijak

» az Alap ingatlanjaihoz kapcsolédé hitelekkel kapates hitelkamatok és a hitelekkel kapcsolatos
koltségek

* minden egyéb, az Alapiikddésével kozvetlenll kapcsolatos koltségek

A koltségek az adott pillanatban atlagosnak tekiithiaci szintet nem haladhatjak meg!

A jogszabalyok valtozasaibol ered kdltségnovekedés nem zarhato ki !

Az alapkezel semmilyen dijat illetve kéltséget nem terhelhetydvanos befektetési alapra, (ide nem

értve a nem az Alapkezehltal terhelt, hanem az alap sz&lgses kotelezettségei alapjan harmadik

felek felé fennall6 kotelezettségeinek teljesifedwt az alap atlagos sajdikéje legalabb harom
hénapon keresztil nem érte el az induldsakor épgngrvényi minimum Otven szazalékéat
(250.000.000,-Ft-tot), mindaddig, ameddig az utdgdom hoénapra szamitott atlagos sajitet
ismételten el nem éri az indulasakor érvényes tiivéninimum Otven szazalékat. A mentes
idészakban felmeridlkoltségek utélagosan sem terhetikedz alapra.

1.26. Az alap netto eszkézértéke
Az Alap netté eszkozeértékét naponta, az Alap tolagdban |€¢ ingatlanok értékének, valamint a

likvid eszkozei Osszértékének az Alapot tefhekdtelezettségek levondsa utani részének
alapulvételével kell megallapitani. Az egy befe&seegyre jutd nettd eszkdzértéek megallapitasa az

Alap teljes netto eszkozértékének a befektetégejegzamaval valé osztadséval torténik.

A portfoliéban 1é¥ ingatlanokat a netté eszkozérték szamitasa sardtrtékbecsl szervezet altal

megallapitott forgalmi értéken kell nyilvdntartaiz ingatlanok értékének megallapitasa harom

hénapnal, épités alatt all6 ingatlanok esetébeimapnél régebbi nem lehet.
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1.27. Kotelezettségek megallapitasa
Torekedni kell arra, hogy az alap mindenkori nettézkdzértéke az alap ismert véarhaté
kotelezettségeit tikrozze, ennek megfidal folyamatosan éte kimutatasra kerl minden varhato és
tervezhet kotelezettség (példaul, de nem kizarélagosan: ,atiékyi adok, illetékek, szefdéses
kotelezettségek, megrendelések, stb.)

Az idébeli teljesitésnek megfetidn aranyosan kell figyelembe venni a folyamatoseaniked
kotelezettségeket (példaul, de nem kizarélagosény\wizsgaloi dij, értékbedslszervezet dija,
letétkezebd dij, alapkezdli dij, kteled kozzétételek dija, stb.).

Minden mas kotelezettséget a megismerés pillanatébi a kotelezettségek kozott kimutatni (pl.
szamla befogadasanak napja, sk#és alairdsanak napja, megrendelés napja, joggzaltdll ebirt
kotelezettség esetén a feltétel bekdvetkezésedr st

Folyamatos beruhazas esetén — a két értékbecsketikiloszakban — a beruhazas bekerilési
ertékének névekmeényét (nettd koltségét) kilon adegkmenykeént kell kimutatni a teljesitélssz6lo
szamla alapjan. Az értékndévekmeényt a koveitkesedékes értékbecslés soran az értékbecsl
moddosithatja.

Ertékbecslésben értékndvekményként kimutatott, g nem szamlazott beruhazasi érték esetén, azt
a kotelezettségek kozott kulon el kell hatarolniAdapkezed altal meghatérozott varhaté koltségek
alapjan.

1.28. Ingatlanok értékelése, értékelési szabalyok
Az ingatlanok értékbecsléséhez hivatalos ingattagaioni értékbecst kell alkalmazni. Az Alap
portfolidjat képe# vagyontargyak értékét a kovetk&epen allapitjdk meg:

I/ az ingatlanok értékbecslését fuggetlen értékBeszervezet végzi. Az Alap tulajdondbandév
ingatlanok értékét az értékbeatstzervezet legaldbb harom (3) havonta, épités alHit
ingatlanok esetében egy (1) havonta allapitja megjabbiak szerint:

a) azingatlan megvasarlasakor az ingatlanalap é&ftaéthet legmagasabb 0sszeget;
b) az ingatlan eladasakor az ingatlanalap altal etfogtd legalacsonyabb 6sszeget;

c) azingatlanalap tulajdonaban ¢ééwmgatlanok forgalmi értékét, valamint

d) az épités alatt all6 ingatlanok értékét, egyuttahérzi a kivitelezési terv teljestilését.
e) ingatlan tulajdonanak kdlcsbnés atruhazasa eseséng)

ea) az ingatlanalap Altal tulajdonba adott ingatteszamitasi értékének legalacsonyabb
0sszegét,

eb) az ingatlanalap altal megszerzett ingatlandmegasi értékének legmagasabb dsszegét.

[l az Alap tulajdonaban lévingatlanokra vonatkozo6 értékelésére a fenti syakatlonatkoznak.

I/ alizingbe adott ingatlanok értékelésénél &#heszkdzérték megallapitdsa oly modon torténik,
hogy az ingatlan nett6 értékdb(forgalmi érték) a mar kifizetett lizingdij (bidt lizingdij)
tokeertékének Osszegét levonjak. (Az ingatlan nettékéldl akkora Osszeg kerul leirasra,
amekkora hanyadot a lizingbeves brutté lizingdijbol medfizetett.)

IV/  bérleti vagy hasznositas szédéssel érintett ingatlanok esetében az ingatlariékét az |. pont
szerint kell megallapitani azzal, hogy a bérleasinositasi) dijat az esedékességsidkon
belll idbardnyosan naponta a kévetelések k6zott kell kimugapénzigyi teljesitésig.

VI alekotott betétek esetébers@ének az idaranyos kamattal ndvelt 6sszege a nettd eszkozeérték
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VI/ Hitelviszonyt megtesteditértékpapirok

- Atézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci érigkétdott értékpapir vasarlasa
szerinti tzsdén kialakult, T dzsdenapi zaréarfolyam alapjan kell T napra
vonatkozbéan meghatérozni.

- Ennek sikertelensége esetén a fenti szamitasdidaiggar Allam altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesi#rtékpapirok korében az Allamaddssag Kerazpont
altal publikalt T napra vonatkoz6 az @&lteges forgalmazék legjobb vételi és
eladéasi arfolyamai alapjan kalkulalt kozéparfolyalapjan kell elvégezni. Kulfoldi
devizaban denominalt hitelviszonyt megtestesértékpapirok, illetve hazai
devizaban denominalt gazdasagi tarsasagok altabcdtott hitelviszonyt
megtestesit értékpapirok esetében, vagy az Allamadossag Kekglzpont
publikaciojanak hianyadban a szamitasokat az érpggkpéaci hir és adatszolgaltaté
cégek (pl. Reuters,Bloomberg) altal kozzétett, telgd zaroarfolyaméahoz tartozo
lejaratig szamitott hozam alapjan T napra szamitettd arfolyam szerint kell
kiszamitani.

- Amennyiben a dzsdén az adott értékpapirokra nett6 arfolyamonéndt a
kereskedés, és igy az atlag- vagy zaréarfolyam naralmazza az &6
kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat Ggstzd&lgy az adott értékpapirok
piaci értékének meghatarozdsakor a T napig felhadthdkamat 0sszegét hozza
kell adni az adott értékpapirok nettd arfolyaméstéz.

VII./ Foly6szamla

A foly6szamlan elhelyezett pénzdsszegek értéketésaKr napi folydszdmla-egyenleget az
el6z6 kamatfizetés 6ta a T napighglgyzett kamatok dsszegével meg kell ndvelni.

VIII./ Hatérid6s és vételi jogra vonatkozo ingatlan Ugyletek émék meghatarozasa

Jelen Ugyletek értelmezése soran habarigks vételi jogra vonatkozé lgyleten nem a Tptrisize
szarmazekos ugyleteket, hanem az egyes hatalyteslégh feltételekhez és a Foldhivatalok
altal bejegyezhétvételi jogra vonatkozoan kotott ingatlan s#eleseket értjik.

V/1 hataridss vétel, vételi jog megszerzése piaci ar (az értékbeéslszervezet altal
megéallapitott ar) és a kotési ar kulonbségekéntd@diyereség vagy vesztese@arhinyos
részével kell korrigalni a nettd eszkdzeértéket.

V/I2 hataridss eladas, vételi jog adasa kotési ar és a piaci ar (az értékbeéclervezet
altal megallapitott ar) kilonbségeként adodo nygyesgy veszteségddranyos részeével kell
korrigalni a nettd eszkdzértéket.

IX. Fedezeti Ugyletek értékelése

— A tdézsdei hatériéls Ugyleteket és aszsdén kivili hatariés Ugyleteket az alapul szolgald
eszkOz és az ugylet altal generalt fiktiv vagy sgiénzaramlas dsszetételeként kell kezelni.

— A nem forintban denomindlt poziciokat a Magyar NethzZBank &ltal jegyzett deviza
kdzépéarfolyamon forintra atszamitva kell figyelenveani.

— A devizék, az azonos jogokat megtestesitd értékpiapialamint az azonos devizara, illetve
befektetési eszkdzre és lejaratra sz0lo hatarithyletek, opciok, opcidés utalvanyok hosszu
(révid) pozicidinak a rovid (hosszu)poziciokkal sdeeni tobblete az adott befektetési eszkdz
netté pozicioja.

— Az Alapkezeld az Alap devizaban megia@vem szarmaztatott hosszu poziciojat az ugyanezen
devizan alapulé rovid szarmaztatott pozicidjavaénslzen, valamint a szarmaztatott —
ugyanazon alapul szolgalé eszkdzben meglévd — hoészrovid pozicidkat egymassal
szemben nettésithatja.
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— Az Alap a netté poziciojat devizanemenként is magéja. A nettd nyitott deviza pozicié a
kovetked elemek egyuttes dsszege:
a) a nem szarmaztatott tgyletékbred pozicio,
b) a nett6 hatéridds pozicio (a hatésdlevizaligyletek alapjan fennéllo kovetelések és
fizetési kotelezettségek kozotti kilonbség, idedavbzsdei hataridés devizalgyletek és
a deviza swap-lUgyletekkedsszegét is),

c) a felmerdlt - teljesen lefedezett —, de még meatdékes jdbeni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opcids ugyleteltoneelta kockdzata (A nettd delta
kockazat a pozitiv és a negativ deltakockazatokaisértékének kilénbsége. Valamely
opcios ugylet delta kockazata az alapul szolgaldzdepiaci értékének és az opcid delta
tényedjének szorzata)

1.29. Ingatlan kivezetése a portfoliobol
Az Alap éltal értékesitett ingatlanokat a birtokih@s napjaval kell kivezetni a portfoliobol. A
birtokbaadasig befizetett ddégeket a kotelezettségek kozott kell kimutatnibitokbaadas utan a
vételar hatralékokat a kovetelések kozott kell kani azzal, hogy az Alap a v@vulajdonjoganak
végleges bejegyzéséhez, csak a teljes vételar zeteget kovéen jarulhat hozza, addig csak a
tulajdonjog fenntartassal tori@bejegyzést kérheti az illetékes foldhivataltdl.

A veVs tulajdonjoganak bejegyzéséig az ingatlant jelzalgggl, elidegenitési és egyéb tilalommal
semmilyen formaban nem lehet megterhelni. Ez dldtklt jelent, ha a véva teljes vételar hatralék
0sszegeéig megfel@élbvadékot helyez el a Letétke&eél, ami lehet bankbetét, vagy allamilag garantélt
értékpapir.

Az Alapkezeb jogosult hozzajarulni a vét terheb jelzalogjog bejegyzéséhez az ingatlan befektetési
alap tulajdonaban Iéy de érvényes adas-vételi szgtés alapjan értékesitett ingatlan esetében,
feltéve, hogy a jelzalogjog bejegyzését a teljetelaéhatralék kielégitése céljabol a gerészére
bankhitelt nyGjté hitelintézet étetesen irdsban kéri, és a vételarhatralék ossziegdegfelad
hiteldsszeget a hitelintézet kdzvetlenll az alpétkezebnél vezetett - bankszamlajara utalja at.

1.30. A netto eszkozérték megallapitasanak idopontja és kbzzététele

A Letétkezeb naponta, de az @6 napra vonatkozéan allapitia meg az Alap netté de=aitekét és
arrol az Alapkezét értesiti. A Letétkezélkoteles a befektetési jegyek nettd eszkozéertéggomta, a

T napra vonatkozéan T+2. napon kdzzétenni oly mpdormegallapitott nettd eszkdzértéket a
Befektetési Alapkezék Magyarorszagi Szovetsége (BAMOSZ) altal Iétreltibadatbazisban rogziti,
ahonnan a rendszerhez csatlakoz6 Gjsagok napaddlizklés megjelentetik az adatokat. Amennyiben
ez barmilyen akadalyba Utkozik, a Letétkézkdteles a hirdetési helyeket megkeresve kozvdtlenu
kdzzétenni az adatokat a Tpt. 34. 8-anak (4) bedsgtuen megjeldlt helyen.

1.31. A Befektetési jegy forgalom figyelembe vétele a netté eszkozérték
szamitasa soran

Az Ugyfél visszavaltasi igényének teljesitési (&taplasi) napjan, illetve a vétel teljesitésénekarap
(T nap) a Forgalmazé a Keler szamlgjan a sziksélgeabszdmot szegregalja, illetve a Keler
keletkezteti az Alapkezélkezdeményezésére. A T+1 napra vonatkoz6 eszkézzéénitasakor kerdl
atvezetésre a T napi befektetési jegy forgalomreafi arfolyamon. A forgalombol ad6d6 pénzugyi
kovetelést/kotelezettséget a Forgalmazoval tértpanzigyi elszdmolasig a napi eszkdzértékben
szerepeltetni kell.

1.32. Az alap megsziinése
Az Alap megsfinésére a Tpt. rendelkezései az iranyadok.
255. §

A befektetési alap a Felugyelet altal vezetettvdyitartasbol valé torlésselisik meg. A Fellgyelet
torli az alapot a nyilvantartasbol
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a) a pozitiv sajatékéjii, hatarozott futamidéjalap futamidejének lejaratakor a medgssi jelentés
Fellugyelethez torténbenyujtasat kovétnappal;

b) a pozitiv sajat 6kéjii alap megszintetésekor a mdgssi jelentés Fellugyelethez torén
benyujtasat kovétnappal;

C) a negativ sajatkéji alap megszintetésekor a vagyon értékesitésziarmazé ellenérték teljes
kifizetésekor;

d) més befektetési alapba toddreolvadas esetén a beolvadas napjaval;

e) a nyilt vé§ befektetési alap esetében az Osszes befektetpsivjeszavaltasakor, az utolséd
befektetési jegy visszavaltdsa napjat kévetppal.

256. §

(1) Az alapkezé jogutod nélkili megsmésekor, illetleg az alapkezél tevékenységi engedélye
visszavonasakor - ha az alapkezelést méasik alalfkeem véllalja el - az alapot meg kell szintetni.
(2) A hatarozatlan futamid&j pozitiv sajat dkéjii befektetési alapot az alapkered Fellgyelet
engedélyével megszintetheti.

(3) A nyilvanos nyilt vé{ befektetési alapot az alapkezé&bteles megszintetni, amennyiben az alap
sajat tkéje harom honapon keresztul, atlagosan nem érhaszmillié forintot.

(4) Az alap megszintetését a Felugyelet hatarozatiendeli, ha az alap sajékéje negativ.

(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerintjsaéintetését az alapkekeiletéleg a letétkezél a
megsziunteté8l szol6 fellgyeleti hatarozat kézhezvételét, iketv (3) bekezdésben foglaltgrak
elteltét kdved ketts munkanapon belll koteles kdzzétenni.

(6) Az (5) bekezdés szerinti kbzzététel napjatatyéit védi befektetési jegyek visszavaltasat és
eladasat fel kell figgeszteni.

(7) Az alap hiteledi az (5) bekezdés szerinti kdzzététel napjatol sitrharmincnapos jogvesizt
hataridn belll jelenthetik be kdveteléseiket a letétkéaél.

(8) Amennyiben a megszintetési eljaras sordn qu sapt dkéje a (7) bekezdés szerint bejelentett
kotelezettségek figyelembevételével egyutt negéatiwalik, akkor a letétkezg&l koteles azt a
Feligyeletnek haladéktalanul bejelenteni.

257. 8§

(1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, az alagsfinésekor felmerdl feladatokat az
alapkezeal, az alapkezél akadalyoztatdsa, illetve felszamolasa esetén padigtétkezél koteles
elvégezni.

(2) A 255. § a)-c) pontjdban foglalt esetben afpbéban €\ befektetési eszkdozoket egy hdnapon
belll, az ingatlanokat hat hdnapon belil értékeskell.

(3) Pozitiv sajatdkével rendelkek befektetési alap esetében a befektetési eszkinéhkesitését az
alapkezel maga is elvégezheti. Ennek hidnyaban a befektesziozok értékesitésével befektetési
szolgaltatot kell megbizni, amelynek bizoméanyog diegsiinési koltségként az alapot terheli.

(4) Pozitiv sajat dkével rendelkek ingatlanalap megfinésekor az ingatlanok értékesitését az
alapkezel maga is elvégezheti. Ennek hidnyaban az értékesiténgatlanforgalmazé céget kell
megbizni. Az értékeléshez, illetve az értékesitésiggnybe vett ingatlanforgalmaz6 cég Altal
felszamitott dij megsinési koltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatarozott hathrd Felligyelet engedélyével egy alkalommal harom
hénappal meghosszabbithato.

(6) Amennyiben az ingatlanalap portfélidjaban déingatlanokat a (2) és (5) bekezdésben
meghatarozott rendelkezésre allétattam alatt nem sikertl legalabb az értékliesgervezet altal
meghatarozott értéken értékesiteni, akkor az iagakat nyilvanos arverésen kell értékesiteni a
letétkezed és az értékbedslszervezet feliigyelete mellett. Az arverési felbivaz alap hivatalos
kozzétételi helyein az arverégpbntjat legalabb harminc nappal mdégéken meg kell jelentetni.

(7) A befektetési alap tulajdondba tartozé vagydékeésitéséet, az ertékesitélsbzarmazo ellenérték
befolyasat, valamint a 256. 8 (7) bekezdéséberaltophatarid elteltét koveten 6t, ingatlanalap
esetében tizentt napon belll mdgesi jelentést kell késziteni, a Felligyelethez bigagi és ezzel
egyidejileg a 34. § (3) bekezdésében meghatarozott modafiektetk rendelkezésére bocsatani. A
letétkezebd ezt koveben tiz napon belul koteles megkezdeni a rendelkezik 0sszeg kifizetését a
befektetk részére. A megéinési jelentés - a 19. szamu mellékletben foglahigktmerben - legaldbb
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az eéves jelentés koteleztartalmi elemeit tartalmazza. A kifizetés megkes@d rendkivili
kozleményt kell kbzzétenni.

(8) A befektetési alap eszkozei értékesitdsébefolyt ellenértékbl az alap tartozésai és
kotelezettségei levonasat koten rendelkezésre all6 (pozitiv dssiethke a befektdiket befektetési
jegyei névértékének az dsszes forgalombaé Ifektetési jegy névértékéhez viszonyitott araagab
illeti meg.

(9) A befektetk részére kifizetenilésszeget a letétkesetlkilonitett letéti szamlan koteles tartani a
befektetk részére tortéhkifizetésig, illetve az elévilésidcelteltéig.

258. §

(1) Negativ sajatékével rendelkez alap megsziintetését a Felligyelet altal a Hptjadptrehozott
kézhasznu tarsasag végzi.

(2) A befektetési alap tulajdondba tartozé vagydékeésitését, az ertékesitélsbzarmazo ellenérték
befolyasat kovéen a kbzhasznu tarsasag a hitékelzoveteléseit a Cstv. @rasai szerinti kielégitési
sorrendben egyenliti ki.

1.33. Az Alap felszamolasa
A befektetési alap felszamolasa soran a Tpt.-bglaltoeltérésekkel a édeljarasrol, a felszamolasi
eljarasrdl és a végelszamolasroél sz6l6 1991. éwidilvény szabalyait kell értelemsiien alkalmazni.

1.34. Az alap beolvadasa és atalakulasa
Atalakulasnak miésul a befektetési alap fajtajanak, tipusanak, vagymidejének megvaltoztatasa.
Nyiltvégi nyilvdnos befektetési alap nem alakulhat zafivéglvanos befektetési alappa.
Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csak azzés befektét hozzgjarulasaval alakulhat éat
zartkoii befektetési alappa.
Az alapkezeél az atalakulas indokat, napjat és feltételeit haaad tajékoztatot koteles a
Fellgyeletnek jovahagyasra benyujtani. Az alapkeadrelugyeleti engedély megszerzéseét kinret
koteles az atalakulds tényét a befektetési alagetmrényi lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb
harminc nappal megé&téen kdzzétenni.
A Fellgyelet a befekték érdekeinek védelme érdekében, kilondsen indasdtben az atalakulas
feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

Az alapkezdl nyilvdnos befektetési alapok esetén beolvadadkaajato felligyeleti jovahagyasaval
és nyilvdnossagra hozatalaval kezdeményezheti te¢ésk alapok beolvadasat.

Kizarélag hasonlé befektetési politikaval rendetkexalamint azonos fajtju és tipust alapok
olvadhatnak egybe. Nyiltvéqwyilvanos befektetési alapnak nem lehet a jogunddevéd befektetési
alap.

262. 8

(1) A beolvadasrél sz6l6 tajékoztatbban be kell atnita beolvadas indokat, a beolvadd alapok
befektetési politikdjat, a beolvadas hatarnapjddealvadas feltételeit, a befektetésijegy-tulajdmio
teendit, valamint - befektetésijegy-sorozatonként - Epak nettdé eszkozértékeinek és az egy jegyre
jutd nettd eszkozeértékek alakulaséat, az értékelalyokat, és az atvaltasi néverték meghatarozasa
A beolvadasi tdjékoztatonak tartalmaznia kell aujod befektetési alap e torvény szerinti teljes
kezelési szabalyzatat.

(2) A jogutdd befektetési alap alapkdijela felligyeleti engedély megszerzését kieta beolvadas
napjat legaldbb harminc nappal mégéen koteles a beolvadas tényét a beolvadd befekistgs
hirdetményi lapjaiban kézzétenni.

(3) A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-soomeaint meg kell allapitani a beolvadd alap
befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési dafektetési jegyének névértékére atszamitott - egy
jegyre jutd napi nettd eszkozeértékét. Az alapkezed a forgalmazdé a jogutdd befektetési alap
befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre j@iboneszkdzértékeknek megfélditvaltasi aranyban -
jovairja a beolvadd befektetési alap befektetégifatpjdonosainak a forgalmazonal vezetett
értékpapirszamlajan.
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(4) A jogutod alapkezél a beolvadasrol, a befektetési alapok beolvadas@waghara érvényes
portfélidjardl jelentést készit, amelyet a beohstd&odvet nyolc munkanapon belll koteles
megkilldeni a Fellgyeletnek, kdzzétenni a jogutofektetési alap forgalmazojanak honlapjan,
valamint a befekték rendelkezésére bocsatani mind a jogutéd, mindgekjd befektetési alapra
kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi helydirjelentésnek tartalmaznia kell a portfolibkban
levo eszkOzOk tételes felsorolasat, azok értékét; todab befektetési jegy sorozatonként - az
Osszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetpmledarabszamat, az egy befektetési jegyre juté ne
eszkozértéket, az atvaltdsi aranyt. A jelentést ogutpd befektetési alap letétkagel és
koényvvizsgaloja is aldirja.

1.35. Alapkezelo

Név: QUAESTOR Befektetési Alapkezdi Zartkor den Mitkodé Részvénytarsasag
Az Alapitd 1999. 06. 30-i fordulonappal kezdeméngea jogedd QUAESTOR
Befektetési Alapkezél Kft. részvénytarsasagga toréénalakitasat, amelyet a
Cégbirdésag 1999. oktéber 27-én Cg.01-10-04417 dcagegyzett be.

Székhelye: 1132, Budapest Véci ut 30.

1.35.1. Feladatai

- kidolgozza az Alap befektetési politikdjat és meghazza célkiizéseit;

- megvaldésitja az Alap befektetési politikajat

- legjobb tudasa szerint az adott piaci helyzetnefffatelbsen a legmagasabb hozam
elérésére torekszik;

- mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen médortie mértékben - az adott
befektetésekhez kapcsol6do jogokat

- elkésziti az Alapkezelési Szabalyzatot és a kiddssdajékoztatot; és a Roviditett
tajékoztatot

- kialakitja az Alap szamviteli rendjét;

- szerddést kot és biztositja a folyamatos egyiittdést a Letétkezélel és a
Kdnyvvizsgaloval;

- kezeli az Alapot, biztositja annak folyamatoskddését, rendelkezéseket és
utasitasokat ad az Alap pénzeszkdzeivel és bedskdetl kapcsolatban;

- tartja a kapcsolatot az Felugyelettel, és a tonéay} ebirt jelentéseket elkésziti;

- elkésziti és nyilvanossagra hozza az Alap éveélésgds jelentéseit, havi
portfolidjelentéseket és az Alappal kapcsolatogéssijekoztatast;

- elldtja az Alap adminisztraciéjat és gondoskodildeppal kapcsolatban felmerlt
dijak és koltségek kifizetes#dy

- elvégzi az Alap megéinésével kapcsolatos teédiket.

- ellatja a rendkivili tjékoztatasi kdtelezettséget

1.35.2. Erdekellentét
Az Alapkezeb tisztségvisdli, magasabb vezé&tallasu dolgozoi és a tbbbségi tulajdonosok altal
végzett szertedgazo tevékenység folytéfoedulhat az érdekek dsszeltkdzése. A fenti szexkbbk
joguk van tamogatassal, iranyitassal, tanacsadaagglegyéb moédon kozrédikddni mas tarsasagok
mikodésében és iranyitasaban, mas alapok kezelésibie, joguk van befektetni olyan portfolié
elemekbe, amelyekbe az Alap is befektethet. Az Kdapb feladatait olyan modon koteles teljesiteni,
hogy minden ugyfele egyehklbiralasban részesuljon. Az Alap a befektetésigsittatasok, ingatlan
kivitelezés, hasznositas és kdzvetités, valaminaiketing tevékenységek soran igénybe fogja venni a
Quaestor vallalatok szolgaltatasait, tovabba azpdit ingatlanjait bérbe/hasznositdsba adhatja a
Quaestor Csoport érdekeltségi korébe tartozo eétiehak, de sem az Alapke&esem barmely més
Quaestor érdekeltségarsasag vagy barmilyen olyan alap, amelyet apkdaeb iranyit, nem fog az
Alappal, az Alap portfolijaban lévertékpapirokkal és ingatlanokkal kapcsolatos ighkkt kotni az
Alap szokasos Uzletvitele alapjan kotott igyletiételeinél einytelenebb feltételekkel.
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A Tpt. 242. Salapjan:

(1) A befektetési alapkezel vezet tisztségvisdje, illetve a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban résztuiealkalmazottja, munkavégzeésre irdnyuld egyéb jamprigban allo6 személye
nem lehet kdzvetlenil a befektetési alapkezelékhpzsolddo teruleten tevekenykealkalmazottja,
munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban allinshee

a) a letétkezéhek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban kdik@mi szolgaltatonak, igy kulonésen a befektetési
szolgaltatonak, az ingatlanértéketk, ingatlanforgalmazénak, maésik befektetési adapknek,
valamint

c) a befektetési alapkesddigyfelének.

(2) Az a személy, aki esetében adzétkben meghatarozott dsszeférhetetlenség meriidieles azt
haladéktalanul a Felligyeletnek bejelenteni és szefiérhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

1.35.3. Uj alapkezel6 megbizasa
Az Alapkezeb az altala kezelt befektetési alap kezelését ¢ltzdatlan kil ok (vis major), az
alapkezelésre adott engedély visszavonasa, valamniAtapkezel végelszamolasa esetén a TpT-ben
foglalt kovetelIményeknek megfetelmas Alapkezéhek a Felugyelet engedélyével atadhatjadlEr
befektetési alap kezelését atadd Alapkerehdkivili tajékoztatoban ad értesitést.

1.36. Letétkezeld

Az Alap letétkezebje: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Székhelye 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

1.36.1. A Letétkezel6 fobb feladatai:
Letétkezed tevékenysége soran fliggetlen modon, kizaréladektatk eérdekében jar el.
Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsolédpnmzgasok lebonyolitasara szolgalé szamla
vezetéseét az egyes alapok és portféliok tekintet&lz@rolag egyazon Letétkedealégezheti.
Az Alapok részére végzett letétkezelés eseténéthamted az aldbbi feladatokat végzi:

a) meghatarozza az Alapok 0sszesitett és az egejpdd nettd eszkdzértéket;

b) gondoskodik az Alapok Osszesitett és egy jegye netté eszkdzértekének kozzétéwd|ér
illetve a Befektatk részére torténhkozléseédl;

c) ellerérzi, hogy az Alapkezélmegfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelé&di&@yzatban

foglalt befektetési szabalyoknak;

d) biztositja, hogy az Alapok eszkodzeit éfiniigyletektdl, valamint a Befektetési jegyek
forgalmazédsabdl szarmazd valamennyi ellenszolgaltat szokasos hatéfid belll az Alapokhoz
keriljon.

Az Alapok tulajdondban lévértékpapirok kizardlag a Letétkededl vagy az altala nyitott szamlakon
helyezhetk el, kiveve az dvadékba helyezett értékpapirokéesé fel nem hasznalt 6vadékot
kizarélag a Letétkezéhtz vagy az éltala nyitott szamlara lehet szallitaanszferalni.

Az Alapok kezelése soran az Alapkézed Letétkezélnek adott megbizas felmondasat és (j
letétkezeb megbizasat a Fellgyeletnek kdteles bejelenteni.

Tevékenysége soran a jogszabalyokban, az AlapleZesabalyzatban foglalt barmilyen eltétésr
valamint az Alapok sajabkéjének negativva valasarol a Letétkézkbteles irasban értesiteni az
Alapkezebt valamint a Fellgyeletet.

A Letétkezed tevékenysége végzése soran koteles visszautaaitahiapkezedi altal adott minden
olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalypkkaetve az Alapkezelési Szabalyzattal, és az
Alapkezebt koteles a torvényes allapot helyredllitasaraztditani. Amennyiben az Alapkezehem
tesz meg mindent a jogszabalyoknak és az Alapksizéiabalyzatnak megfetedllapot helyreallitdsa
érdekében, Ggy a Letétkeddialadéktalanul értesiti a Felugyeletet.

A Tpt. a kdvetkegképpen rendelkezik a LetétkeGdbbb feladatairdl:
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295. §

(1) Az alapkezdl az altala kezelt alap letétkezelésével Magyargmz®dejegyzett, a Hpt. 3. § (1)
bekezdésének i) pontjaban meghatarozott ,letétkezébllektiv befektetések részére” pénzugyi
szolgaltatasi tevékenység vegzésére engedéllyadeliea® hitelintézetet koteles megbizni. A
letétkezebi megbizasi szetrlés hatalybalépéséhez a Felligyelet jovahagyasaégmik

A Letétkezebnek adott megbizas felmondasahoz és Uj letétkemetgbizasahoz a Pénzugyi
Szervezetek Allami Felligyeletének jévahagyasa sgjés

1.36.2. A Letétkezel6 adatai

Altalanos adatok a Letétkededl

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1051 Budapest Szabadséag tér 5-6.
Bejegyzési szdma: Cg. 01-10-041348

Bejegyzés helye:dvarosi Birdsag, mint Cégbirésag
Bejegyzés idpontja: 1990.03.26

Idétartama: Hatérozatlan idej

Alaptéke nagysaga alapitaskor: 1.400.000.000 Ft
Jelenlegi alagke: 24.118.220.000 Ft

Tevékenységi kor:

TEAOR 65.12'03 Egyéb monetéris kdzvetités

TEAOR 65.21'03 Pénziigyi lizing

TEAOR 65.22'03 Egyéb hitelnyujtas

TEAOR 65.23'03 Mashova nem sorolt, egyéb pénzugyietités

TEAOR 67.12°03 Ertékpapir-uigynoki tevékenységpktezelés

TEAOR 67.13'03 Mashova nem sorolt, egyéb pénzimpgészié tevékenység
TEAOR 67.20'03 Biztositast, nyugdijalapot kiegéspvékenyseég

Tulajdonosok:
Bank Austria Creditanstalt AG

Kdényvvizsgalé:
KPMG Hungaria Kift.
(1139 Budapest Vaci ut 99)

A Letétkezels vezeb tisztségvisadi
Igazgatoséag tagjai

Dr. Patai Mihaly

(HVB Bank Hungary Zrt. vezérigazgato)
Radvanyi Agnes

(HVB Bank Hungary Zrt. vezérigazgato-helyettes)
Racz Tibor

(HVB Bank Hungary Zrt. vezérigazgato-helyettes)
Mag. Markus Winkler

(HVB Bank Hungary Zrt. vezérigazgatd-helyettes)
Ralf Cymanek

(HVB Bank Hungary Zrt. vezérigazgato-helyettes)
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Dr. Patai Mihaly, kézgazdasz (Kbzgazdasagtudomanyi Egyetem, Butjapggetemi doktor. 2006-
tél a HVB Bank Hungary Zrt. vezérigazgatdja. Korabba Magyar Nemzeti Banknal hitebato,
majd a Pénzugykutatd Intézetnél tudomanyos kutk@82 és 1988 kozott a Pénzigyminisztérium
Nemzetkozi Pénzugyidosztalyanak vezéthelyettesi pozicijat toltotte be, majd 1988-banik a
Vildgbankhoz, ahol 1993-ig az UgyveZzégazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt Kiarefl995-ig a
Kereskedelmi Bank Rt. lgyve#etjazgatdja, majd 1996-t6l 2006-ig az Allianz Hung®iztosito Rt.
elnok-vezérigazgatodja.

Radvanyi Agnes a Pénzigyi és Szamviteli6iBkolan szerzett diplomat. A Hungarocoop
Kulkereskedelmi Vallalatnal dolgozott export osyt@zetként, majd a Modex Kulkereskedelmi
Vallalatnal import 8osztalyvezetként. 1990 és 1992 kozott a Limpex Kilkereskedelfdllalat
képvisebjeként toltotte kilszolgalatat Bécsben. 1992-beatlakozott a HVB Bank Hungary Zrt.
jogelddjéhez, a Creditanstalt Rt-hez, ahol vallalati ki, majd 1993-t6l 1999-ig fidkigazgato.
1999-61 2006. aprilisaig a Bank Austria Creditanstalt Riajd a jogutod HVB Bank Hungary Zrt.
vallalati értékesitési Uzletaganak Ugyvézedazgatdja, és 2006. aprilis 1dl-ta vallalati Uzletag
vezérigazgatd-helyettese.

Racz Tibor, kbzgazdasz (Budapesti Kozgazdasagi Egyetem) véggett mellett agrarmérndk
diplomaval (Godobi Egyetem) és MBA diploméaval (Middlesex Universitypndon) rendelkezik.
Banki palyajat az OKHB Rt.—nél kezdte. 1992 el#djé& Unicbanknal (ké&bb Raiffeisen Bank)
kalonb6d vezeb poziciokban dolgozott. 1998Ha bank lakossagi Uzletagéat irdnyitotta Ugyvézet
igazgatoként. 2001. oktober 1gkta HVB Bank Hungary Zrt. Maganigyfelek és Vallatksok
terUletét iranyitja, vezérigazgato-helyettes, &kbgazgatésaganak tagja.

Markus-Stephan Winkler tanulmanyait a bécsi székh&liK6zgazdasagi Egyetemen végezte, majd
részt vett a Creditanstalt BV ve&képzd programjdban. 1991-ben kerilt a bécsi Creditanstal
Bankverein AG Treasury osztalyara, majd dds Pragdban a Creditanstalt a.s.Treasury $gzetk
nevezték ki. 1998-t6l 2000-ig a csehorszagi BanktAa Creditanstalt Rt.-nél Treasurer, valamint a
pragai Bank Austria Wien Company (BAWCO) igazgatpstagja, illetve a Szlovéniaban és
Romanidban végrehajtandd ,Treasury 2000” projektetdpe. 2000-61 a budapesti Bank Austria
Creditanstalt Rt. vezérigazgato-helyettese. 2@01at HVB Bank Hungary Zrt. vezérigazgato-
helyettese.

Ralf Cymanek, mérnok-kdzgazdasz, 2003. augusztusatdl a BankriAuSteditanstalt AG Kozép-
Kelet-Europai divizidjanak vezge. Kordbban, 1992t 1998-ig az Andersen Consultingnal
dolgozott kulonboé terileteken, 1998-t61 2000-ig a McKinsey & Companynkatarsa ajanlatokért
felelés managerként. 2006+t2003-ig a PlanetHome AG (a Hypo Vereinsbank A@nle/allalta)
igazgatosaganak tagja.

1.37. Forgalmazoé
1.37.1. Altalanos adatok

Neve: QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektetédyrt.
Székhely:1054 Budapest, Bathori u. 4.
Alapitas datuma 1996.09.02.
Alaptéke: 1 047 670 900,- Ft
Cégbirdsag bejegyzés szama, kelte cg. 01-10-043211, 1996. november 25.
TEAOR:
67.12 Ertékpapir Gigynoki tevékenység
65.23 Mashova nem sorolt, egyéb pénzigyi tev&émybtevekenyséq)
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1.37.2. Vezeto tisztségviselok
Igazgatésag

Tarsoly Csaba(elnok),

1964-ben sziletett, okleveles kdzgazdasz, diplomaRénzigyi és SzamvitelisiBkola pénzigyi
szakan, valamint a Budapesti KbézgazdasagtudoméyetEm pénzigyi szakan szerezigs,rharom
gyermek édesapja. Budapesten él.

Egyéb szakmai képzettségizBdei broker vizsga

1990-61 a QUAESTOR Pénzugyi Tanacsado Bt. cégugeet1992-61 a QUAESTOR Invest
Befekteb, Vagyonkezel és Pénziigyi Tanacsadé Kft. Ugyveézefazgatdja, 1993-t61 a QUAESTOR
Pénzigyi Tanacsadd Részvénytarsasag elntk-vezgaidie.

Alapve® feladatai kdzé tartozik a holding hosszu tavitégiajanak kidolgozésa, a vallalatok kozotti
kommunikacié és uzleti kapcsolatok koordinélasa

Majer Zsolt vezérigazgato

1968-ban sziletett Budapesten, diploméjat a SzgcHstvan Tavkozlési és Kkzaki Biskolan

szerezte. 1991t Uzletkdtként részt vett a QUAESTOR Invest Befekietagyonkezel és Pénzligyi
Tanacsadé Kft. tevékenységének beinditasaban. idaichl a QUAESTOR Ertékpapir Kft. vezet
brokere. 1994 februar Bita QUAESTOR Ertékpapir Kft. iigyvezeigazgatoja, majd 1995t a

QUAESTOR Ertékpapir Rt. vezérigazgatdja.

Tarsolyné Rénaszéki Erika

1964-ben sziiletett, okleveles kdzgazdasz. DiplamgjRénzigyi és Szamviteliviskola pénzigyi
szakan, valamint a Budapesti KézgazdasagtudomagyetEm Pénzigyi szakan szerezte. Angol és
német nyelvtudéssal rendelkezik. Harom gyermekadga, Budapesten él.

Tevékenység bemutatasa:

1986-ban a Magyar Nemzeti Banknal dolgozott a lkdmkenyirodajanal

1998-Orszagos Kereskedelmi és Hitelbank Rt. Erigkpasztaly

1988-Merkantil Bank Ertékpapir Uzletag

1995- QUAESTOR Pénzligyi Tanacsado Rt. Gazdasarjadd.

2006- QUAESTOR Pénzigyi Tanacsado Rt. Torzskaridiiwezed

Fellgyeb Bizottsag
Zavodszky Zoltan — elntk
Révész Laszl6 —tag
Dr. Bakodi Kalman - tag

1.37.3. Forgalmazasi helyek

A QUAESTOR Ertékpapir Nyrt. fiokhal6ézataban

1054Budapest Bathori u. 4. & (1) 299-9999/2212
1138Budapest VAci Ut 178. (Duna Plaza Uzletkozpont, Il. & (1) 239-3725
emelet)

A Forgalmazé Ugynokeként:
A QUAESTOR Pénziigyi Tanacsado Zrt. fiokhaldzataban

1138Budapest Vaci Ut 178. (Duna Plaza Uzletkozpont, Il. & (1) 239-3725

emelet)

1054Budapest Bathori u. 4. & (1) 299-9999/2207
Elektronikus Ugyfélszolgalati Iroda & (40) 222-111
1024Budapest Lévohaz u. 1-5. (Mamut 1I. Uzletkdzpont, |. & (1) 345-8352
emelet)
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1092Budapest,Raday utca 7.
4024Debrecen Csapé u. 9.
2400Dunaujvéaros, Devecseri Gabor utca 4.
3300Eger, Szent Janos u. 11.
3200GyoOngyos Koztarsasag tér 1.
9022Gyér, Schweidel u. 15.
7400Kaposvar, Ady Ende ut 9.
6000Kecskemét Dobd krt. 3-11.
3527Miskolc, Bajcsy Zs. u. 1-3.
4400Nyiregyhaza Kossuth tér 8.
8500P4&pa,— franchise fiok — Rakoczi Gt 6.
7621Pécs Perczel Mor u. 2.
3100Salgotarjan, — franchise fiok — Kassai sor 4.
9400Sopron, Fiuredi sétany 9. fsz. 1.
6720SzegedKolcsey u. 11.
8000Székesfehérvdr Tancsics M. u. 5.
9700Szombathely Urania udvar 4.
8200Veszprém R&koczi u. 7.
7400Kaposvar, Zarda u. 3.
8900ZalaegerszegE6tvos u. 1.

1.38. Konyvvizsgalo

Az Alap kénywvizsgéloja

& (1) 345-8352
& (52) 430-740
& (25) 512-560
& (36) 428-410
& (37) 301-072
& (96) 324-324
& (82) 321-300
& (76) 416-504
& (46) 349-218
B (42) 346-386
& (89) 321-221
B (72) 224-049
& (32) 310-030
& (99) 326-921
B (62) 424-565
& (22) 310-123
& (94) 509-222
& (88) 420-298
& (82) 321-300
& (82) 346-386

Dr. Rocskai Janos egyéni vallalkozdMKVK 004148), aki rendelkezik a Tpt. &ltal megknia

pénzintézeti szakértelemmel és megtefelelésségbiztositassal.

1.38.1. A Konyvvizsgalo feladatai és hataskore

A Konywvizsgalo jogait, feladatait és kotelezettsiég Befektetési Alapokrol szol6 térvény és anele
Tajékoztatd rogziti. Az alabbiakban dsszefoglald&emdilnek a Konyvvizsgal®bb feladatai, melyek
azonban nem teljes Kigk, igy az csak a Befektetési Alapokrdl szélo towés a vonatkozo
jogszabalyok rendelkezéseivel egyutt tekinitetiesnek.

A Konyvvizsgalé feladatai:

- az éves beszamolo, a nettd eszkdzérték-szaralthafsgélata;

- ellerdrizni az Alapkezeit, az Alapkezeél az Alap kezelése soran betartja-e a
torvényben, a PSZAF altal kiadott engedélyben, malta Kezelési Szabalyzatban
foglalt ebirasokat

- a vonatkozo jogszabalyban meghatarozott esetekiiénaiigyi Szervezetek Allami
Fellgyeletének tdjékoztatasa.

1.39. Ingatlan értékbecsl6 szervezet

Neve ESTRADE Kift.
Cime: 1054 Budapest, Alkotmany u. 15.

Feladatai:
a) Megallapitia az ingatlan megvaséarlasakor az ingalip altal kifizethét legmagasabb
0sszeget;

b) azingatlan eladasakor az ingatlanalap altal etfbge legalacsonyabb dsszeget;

c) Legalabb harom havonta megallapitja az ingatlanalagdonaban lévingatlanok forgalmi
értékét, valamint
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d) Legalabb havonta megallapitia az épités alattihi@tlanok értékét, egyuttal elémi a
kivitelezési terv teljestilését.

e) Az értékelés soran koteles eldeizni az ingatlan tehermentességeét.

f) Azon befektetési eszkdzok esetében, amelyekreghgk filletve amelyekre harmadik fél
szdmara jogot biztosito jog kerllt bejegyzésreerdezkeléskor felhasznalt modszert illetve
informaciokat dokumentalnia kell.

A Tpt. a kdvetkegképpen rendelkezik az ingatlan értékbécervezetil:

266. §

(7) Az alapkezél az ingatlanalap tulajdonaban ééwgatlanok értékének rendszeres megallapitasaval
sajat szervezetétflggetlen, az alap befektetéseiben nem érdekghtianértékél személyt, illetve
szervezetet koteles megbizni. A megbizas érvéngékee a letétkezelPtk. 215. § (1) bekezdése
szerinti beleegyezése, tovabba a Felligyelet joydisagszikséges. Amennyiben a Fellgyeletnek az
ingatlanértékeél altal kiadott értékbecslés elfogulatlansdgavalaksmi megalapozottsagaval
kapcsolatban alapos kételye meril fel, Ggy koteddzhz alapkezét, hogy mas ingatlanértékil
bizzon meg. Az alapkeZeléltal az ingatlanok értékének megéllapitdsaval bizegt ingatlan
értékbecsl meghatarozza

a) az ingatlan megvasarlasakor az ingatlanalapkéfiteethets legmagasabb 6sszeget,

b) az ingatlan eladdsakor az ingatlanalap altabalihato legalacsonyabb 6sszeget,

c) az ingatlanalap tulajdondban déngatlanok forgalmi értékét, valamint

d) az épités alatt all6 ingatlanok értékét, egyeéttansrzi a kivitelezési terv teljestilését,

e) ingatlan tulajdonanak kdlcsonds atruhazasaregesére)

ea) az ingatlanalap altal tulajdonba adott ingdtleszamitasi ertékének legalacsonyabb 6sszegét,

eb) az ingatlanalap altal megszerzett ingatlandreasi ertékének legmagasabb dsszegét.

1.40. Tajékoztatok és kézlemények
1.40.1. A befektetok tajékoztatasa

A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatakafeltétele, hogy az Alapkezeklkészitse, és
kozzétegye az Alap Tajékoztatojat €s Kezelési Jyadndt, valamint Roviditett Tajékoztatdjat. Az
Alapkezeb a befektet kérésére koételes ingyenesen rendelkezésre boicsdtamltala készitett
Téjékoztatot és Kezelési Szabalyzatot az Alapkeiretlaiban és a forgalmazasi helyeken.

Az Alapkezeb az Alap ntikddésésl féléves és éves jelentést készit. Alapkezeléléves jelentéseit a
targyfélévet kovet 45 napon belll, az éves jelentést a targyévettéd20 napon belll késziti el. A
féléves és éves jelentésnek tartalmaznia kell minolgan informaciot, amely lehgté teszi a
befektetési alap fikddésének, befektetési elveinek, kezelésének ésfektbtési alapba tortén
befektetés kockazatanak megitélését a Tpt. vonabetiéklete alapjan.

Az alapkezdl koteles havonta az altala kezelt nyiltirégefektetési alapok tekintetében, a hénap
utolsé forgalmazasi napjara vonatkozéan megalltpitettd eszkdzeérték alapjan portfélidjelentést
késziteni, a Felugyeletnek megkildeni és a medédlmamapjat kovéttizedik forgalmazasi naptol a
forgalmazéasi helyeken és a sajat székhelyén hahedféé tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a
portfélidbefektetési eszkdzfajtak, illetve a betdksi politikajaban részletezett egyéb kategdéridk
szerinti bemutatésat, a sajéitdt és az egy egységre jutd nettd eszkbzértéket.

A Tpt. vonatkoz6 rendelkezései szerint:

* a Tpt. 245. 8-anak (4) bekezdése szerint) a beésiteegynek az adott befekieszamara ets
alkalommal torteé értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat\aditett tajékoztatdjat a
befektetnek téritésmentesen at kell adni, az alap tajéi@ata a legutébbi éves és féléves
jelentését a befekikérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bngsat
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* a Tpt. 248. 8-a szerint a befekiaeszére a befektetési jegy folyamatos forgalmasésan a
roviditett tajékoztatdt, a tdjékoztatot, a kezelkizabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést,
valamint a legfrissebb portfolibjelentést a befektkérésére téritésmentesen rendelkezésre kell
bocséatani, illetve szdbeli és elektronikus értékaesgoran fel kell hivni a befekdefigyelmét,
hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

* Az Alapkezeb a hirdetményi helyeken teszi kdzzé az Alappal kalatos minden rendes és
rendkivili tajékoztatét, hirdetményt, valamint aagnetté eszkdzértékét.

Az Alapkezebnek rendkivili tajékoztatasi kotelezettsége alnfenBefektetkkel szemben az Alap
atalakuldsa, beolvadasa, mdgszse, befektetési szabalyainak, futamidejének hogassal
kapcsolatos koltségeinek, kezelési szabalyzatanadgvattozasa, az Alapke#el engedély
visszavonasa, az alapkezelési tevékenység atatifles, és hozam kifizetése, a forgalmazéas
felflggesztése, az alapkedet! szembeni felszamolasi eljaras meginditasa, lap Agy jegyre jutd
nettd eszkdzértékének (hozamfizetés esetét kiidde)m értékelési napon belll bekdvetkezett, hisz
szazalékot meghaladd mértietsOkkenése esetén.

A nyiltvégi befektetési alap nettd eszkozértékét és az egkieeési jegyre jutd nettd eszkdzértéket
naponta kell megallapitani és kdzzétenni. Kozeételye:

a) legaldbb egy orszagos terjesitéapilap, vagy

b) a kibocsato és - ha van - a forgalmazé honlapigy

c) annak a szabdlyozott piacnak a honlapja, amelyentékpapirral kereskednek, vagy

d) a Felugyelet honlapja, ha a Felligyelet nydijenilyszolgaltatast az e térvény szerinti kbzzététel
kotelezettség teljesitése céljabal.

1.40.2. Hirdetményi helyek

A kozzététel helyei a kibocséatd és a forgalmazoldma (http://www.quaestor.hu) illetve a Napi
Gazdasag.

1.41. Alapkezel6 felelossége
Az Alapkezeb a tevékenysége soran élet elvarhaté gondosaggal jar el és egyeb tekintetbe
mindenkor hatalyos Uzletszabalyzataban foglaltakéamadok.

1.42. Joghatésag
Az Alapkezeb és a befekték kozott felmerlb esetleges jogvitdk sordn az Alapkézehindent
elkdvet a vita peren kivili rendezésére.
Minden a befektetési jegyek jegyzéseével, illeteégbbiekben a folyamatos forgalomba hozatal és
forgalmazés soran, azzal kapcsolatban, - igy kiéémd jegyzéssel, a befektetési jegyek vételével,
visszavaltasaval - létrejévjogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolg@g- és egyéb
nyilatkozatokkal, szetidésekkel kapcsolatban felmefilitas kérdéseket a szerékl igy kilondsen a
befektetk, az Alapkezel, a Forgalmazo és a Letétkazebyeztetéses eljaras atjan kivanjak rendezni.
Amennyiben a jogvitak békés uton vald rendezésgttetdirekvés, az egyeztetési eljaras nem vezet
megegyezésre, a felek polgari peres eljaras sové@nyesithetik kdveteléseiket, és alavetik magakat
Fovéarosi Birésag kizarélagos illetékességenek.

1.43. Kezelési szabalyzat és Tajékoztatéo moédositasa
Jelen alapkezelési szabalyzat mddositasa csak ali@dén Szervezetek Allami Feliigyeletének
jovahagyasaval, a Tpt.-berSet eljarasi rend betartasaval, és a modositasnadap kozleményeire
vonatkozé szabalyok szerinti kozzétételével lehytse
A moédositas soran a befektetési jegyek tulajdonagaérdekeit szem @t kell tartani. Felhivjuk a
befektetk figyelmét, hogy a szabalyozok és a gazdasagiyeaet valtozasa &6l idére szukségessé
teheti az alapkezelési szabalyzat médositasat.
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Nem szikséges a Felligyelet engedélye a modositashennyiben az

a) az Ugyfelet terhélkdltségek egyoldall csokkentését jelenti,

b) a forgalmazéasi helyek szaménak novelését vagikkestését tartalmazza, ha az (j
forgalmazo ilyen tevékenységre Fellgyeleti enggdithar rendelkezik,

c) jogszabalymddositas atvezetését jelenti, haesa érinti az alap befektetési politikajat,
kockazati jellegét,

d) piaci- vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e) az alapkezsl illetsleg letétkezel tisztségvisdli korében, cégadataiban bekdvetkezett
valtozas atvezetését jelenti,

f) az engedélyhez kotott valtozasok esetében ayfelét az engedélyt kordbban megadta.

1.44. Egyéb
Jelen alapkezelési szabalyzatban nem szabalyoZotlésekben a Tpt., a vonatkoz6 egyéb
jogszabalyok és az Alapke#elzletszabalyzata az iranyado.

Budapest, 2008. november 18.

QUAESTOR Befektetési Alapkezel Zrt.
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