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A
QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.
kockazatvallalasra és kockazatkezelésre vonatkoz6 tajékoztatasa

1. Bevezetés

A QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Nyilvanosan Mikédd Részvénytarsasag
(székhely: 1132 Budapest, Vaci Gt 30., cégjegyzékszam: 01-10-043211, a tovabbiakban: Tarsasag) a
jelen Tajékoztatast a befektetési vallalkozas kockazatvallalasara és kockazatkezelésére vonatkozé
informé&ciok nyilvanossagra hozatalarél sz6l6 164/2008. (VI.27.) Korm. rendeletben foglaltak alapjan
adta ki.

A Téarsasag tevékenységével egyitt jar a valamilyen mértékben jelentkezd kockazatok felmérése,
értékelése és kezelése. A Tarsasag egy olyan globdlis szemléletil, atfogd és hatékony stratégiara
épuldé kockazat-megkozelitést kivan alkalmazni, amely biztositja a varhaté kockazatok idében torténd
azonositasat és kezelését, ugyanakkor 6sszhangban van a Tarsasag vallalkozasanak méretével,
tevékenységének jellegével és 0Osszetettségével. A kockazatkezelési tevékenység ugy kerdlt
kialakitasra, hogy lehetévé véljon a kockazati kdrnyezet folyamatos nyomon kovetése. Ez lGigyvezetdi
€s operacios szinten egyarant teljestlé kontroll, amelyhez szorosan kapcsolédik a kockazati teriletek
fuggetlen ellenérzése, figyelése, megfelelé mérése és jelentése.

A Tarsasag a befektetési szolgaltatd tevékenysége soran az alabbi kockazatoknak van kitéve:
Ugyfélkockazat, piaci kockazat, likviditasi kockazat, mikddési kockazat. egyéb kockazat.

a kockazatkezelési tevékenységének és folyamatainak a fejlesztésére.

2. Kockazatkezelési tevékenység bemutatasa

A Téarsasag kockézatkezelési kereteinek kialakitasa és felligyelete az igazgat6sag felel6ssége. Az
igazgatésag hagyja jova a kockazatkezelési stratégiat, a kapcsolédd szabalyzatokat, tovabba az
ehhez kapcsol6dé ellenérzési tevékenységet.

A Tarsasag belsé ellenérzése rendszeresen ellenérzi a kockazatkezeléssel 6sszefiiggd tevékenység
szabdalyzatoknak valé megfeleléségét, tovabba értékeli a szabdalyzatban foglaltak 6sszhangjat a
Tarsasag mikodésével és tevékenységével. A Tarsasag lgazgatdsaga évente felllvizsgélja a
kockazatkezeléssel kapcsolatos stratégiat és eljarast. A belsé ellenérzés jelentés keretében
tajékoztatja az igazgatdsagot és a feliigyel6 bizottsagot.

A Tarsasag létrehozta a kockazatkezelési bizottsagot, tovabba a kockazatkezelési szervezeti
egységet.A kockézatkezelési szervezet vezetdje a fentieken tllmenéen kapcsolatban all az
lgazgatosaggal, a belsé ellenérzéssel, a compliance officer-rel, az uzletkdtével, valamint az
értékesités vezetdjével.

A kockazatkezelési szervezeti egység vezetdje:

» jelentést készit minden igazgatésagi Gilésre a Tarsasag kockazati helyzetérél, indokolt esetben
kezdeményezheti igazgatosagi Ulés dsszehivasat.

e naponta kapcsolatot tart a Tarsasag Ugyvezetd igazgatdjaval az aktudlis kockazati helyzet
attekintése érdekében.

* napi Osszefoglal6t kiilld: a Tarsasag altal vallalt pozicid kockazatok tékesziikségletérdl, a
nagykockazat vallalasrdl, pénzfedezettségrél, értékpapir fedezettségrél, Ugyféltartozasokral,
hataridés tgyletek SPAN fedezetigényérél.

« havonta - vagy amennyiben a piaci helyzet indokolja - irasos ¢sszefoglal6 jelentést készit az
Ugyvezet6 igazgatd szamara.
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+ folyamatosan aktualizélja és fejleszti a Tarsasag kockazatkezelési eljarasat, szamitasi
modszereit.

» javaslatot tesz limitrendszer valtoztatasara. Feliigyeli a limitek betartasat, a limitek atlépését
jelenti az Ugyvezeté igazgatébnak és az érintett (zletagvezetének. Véleményezi a limit
atlépésének Tarsasagra gyakorolt hatdsat, majd részt vesz a kockazat megtartasara, vagy
csokkentésére iranyuld dontés meghozatalaban.

» a kockazatkezelési szervezeti egység vezetdje kapcsolatot tart a belsé ellenérzéssel, és
felhasznalja a belsé ellenérzés észrevételeit a kockazatkezelési folyamatokban.

3. Kockéazatok mérésére hasznalt moédszerek és eljard  sok

3.1 Ugyfélkockazat

Minden esetben a legalapvetébb kockazat az Ugyfél azonositasa, valamint alkalmassagi és
megfeleléségi vizsgalata. Ennek betartasat a belsé ellenérzés ellenérzi, az esetleges hianyossagok
kikiiszobolése kockazatkezelési szempontokat is képvisel. Ugyfélszamlak ,bruttd tartozik” egyenlege
naponta meghatarozasra keril a kereskedési rendszerbdl kinyert adatok alapjan, valamint a
kereskedési kényvben is besorolasra keriilnek. A kockazatkezelé az Ugyvezetd igazgatdé szamara
jelentésben rogziti az aktudlis Ugyféltartozast, a szamviteli térvényben meghatarozott kategdriak
szerint.

A kotelezettségek késedelme Adésmin  Ositési kategdridk
0 < Késedelmes napok < 10 |problémamentes
szdma
11 < Késedelmes napok < 30 |Kuldn figyelendd
szdma
31 < Késedelmes napok < 90 |Atlag alatti
szama
91 < Késedelmes napok < Kétes
szama

3.2 Piaci kockazat

Allampapirok és vallalati kétvények esetében a portfolio atlagideje keriil meghatarozasra, valamint a
portfolié varianciaja. Ezaltal megallapithaté a portfoli6 kamatérzékenysége. A befektetési eszkdzok
egyedi atlagideje kapcsan a bloomberg vagy a reuters terminalon elérheté atlagidé az elfogadott,
amennyiben ezek nem Aallnak rendelkezésre, a kockazatkezel6ének egyedileg kell a szamitast
elvégeznie. A portfolio atlagidejét eszkozaranyos sulyozassal kell kiszamitani. A portfolio
variancigjanak szamitdsakor a portfoli6 atlagidejét kell osztani az atlagid6hoz tartozd elérhetd
kockazatmentes hozam hasznalataval.

Részvények esetében a részvényportfoli6 kockaztatott értéke keriil meghatarozasra 95 szazalékos
szignifikancia szinten, egy napos id@intervallumra. Stressz teszt is elvégzésre kerll, egy hetes
idéintervallumra. A VaR szamitas paraméterei, valamint a stresszt teszt paraméterei alapesetben a
fenti modon kerulnek beallitasra.

Derivativ Uigyletek esetén minden nap meghatarozasra keriil a SPAN fedezetigény, amely a Tarsasag
szarmaztatott portfolidjanak értékvaltozasat modellezi allandd forgatokonyvek feltételezésével, és a
legrosszabb esetben bekdvetkezé armozgas fedezéséhez szilkséges értéket allapitia meg. Egyéb
értékpapirok esetén a Kockazatkezel6 egyedi dontése az adott értékpapir jellemz8inek megfeleld
értékelés.

A nem sajatszamlas kereskedéshez kapcsolodd, kamatlabvaltozasbol addédo kockazattal a Tarsaséag
nem rendelkezik.
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3.3 Likviditasi kockazat

A Tarsasadg rendelkezik eljarasi renddel a likviditaskezelés vonatkozdsaban. Tarsasagunk
elsédlegesen a klasszikus eszkdz és forras oldali mutatészamokkal, valamint a fedezetségi
mutatokkal méri a likviditasi kockazatot.

A Téarsasag rendszeresen méri a netté finanszirozasi pozicié értékét annak érdekében, hogy képes
legyen fenntartani mindenkori fizet6képességét.

A Tarsasag sajat és lgyfél szamlak kezelését elkilonitetten végzi, igy a nett6 finanszirozasi poziciét
csak a sajat szamlas pozicidkra, illetdleg a befektetési hitelezéshez kapcsolodd tevékenységére
értelmezi.

A nett6 finanszirozasi pozicié szamitasa az alabbiak szerint torténik:

Meglévé és szerezhet6 forrasok: szabad pénzeszkdzok, lekotott sajat forrdsok, melyek barmikor
likviddé tehet6k (Pl.: értékpirok, betétek).

Finanszirozasi igény: varhat6 kifizetések (sajat szamlas kereskedésbdl, akar a befektetési
hitelezésbél adéddan).

Nett6é Finanszirozasi Pozicié: meglévd és szerezhetd forrasok — finanszirozasi igény.

Amennyiben a netté finanszirozasi pozicié értéke negativ, a Befektetési Szolgaltatasi
Tevékenység lgazgatdja, az ligyvezetd igazgatoval egylttmikddve intézkedési tervet készit a
hianyzo forras bevonasara.

3.4 Mikodési kockazat

Mikodési kockéazat tékekdvetelményének szamitadséat a Tarsasag a 169/2008. (VI. 28.) Korm. rendelet
altal meghatéarozott ,Alapveté mutaté modszer” alapjan végzi el.

Mikodési kockazatok belsd szabalytalansagok, csalasok: belsé dolgozé kézremikodésével elkdvetett
lopas, csalas, sikkasztas, betdrés, rablas miatti veszteség; kilsé csalas: harmadik személy altal
elkdvetett lopas, csalas, sikkasztas, betdrés miatti veszteség; alkalmazasi és munkavédelmi eléirasok:
a munkavallaléval szembeni kovetelés leirasa miatti veszteség; Uzleti gyakorlat: Uzletvitellel
kapcsolatos folyamatokon keresztlll jelentkezd veszteség; fizikai eszk6zok sérilése: targyi eszkoz
leirdsa miatti veszteség; rendszerhibak: szamitastechnikai rendszerek miatti veszteség.

Amennyiben barmely szervezeti egység vezetSje mikodési kockazatot észlel, jelzi azt a
kockazatkezelés vezetdjének, aki megvizsgédlja a kialakult kockézati helyzetet, majd a kockazat
jellegének megfelel6 szakember segitségével kialakitja a kockazat kezeléséhez sziikséges lépéseket,
tajékoztatja az ugyvezet6 igazgatét, valamint javaslatot tesz a meglévé folyamatok atalakitaséara, a
jovében felmeriild hasonl6 kockazati helyzetek elkeriilésének érdekében.

3.5 Egyéb kockazatok

3.5.1 Aru kockéazat
A Tarsasag nem kot sajat szamlara aruiigyleteket.

3.5.2 Partnerkockazat

Tarsasagunk tézsdei azonnali valamint hataridés Ugyletet csak elismert elszamoléhazon
keresztll kot, amely lgyletek teljesitését az elszamol6haz garantalja, igy partnerkockazat nem
merdl fel.

Tézsdén kivili tgyleteket a KELER Zrt.-n keresztiil OTC kotjeggyel biztositott forméban kotjik.
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3.5.3 Hitelezési kockazat

Tarsasagunk rendelkezik befektetési hitelezési tevékenységi engedéllyel, ugyanakkor nem
nyujtott befektetési hitelt, igy ezzel kapcsolatban kockazat nem meriilt fel. Ugyanakkor a
befektetési hitelezés esetén a konstrukcidbol adédoan, mind a hitelésszegre, mind pedig az arra
juté koltségekre is likvid dvadékkal rendelkeziink, amelyet naponta értékellink, meghatarozott
esetben likvidaljuk az 6vadékot a fennall6 kovetelésiink erejéig.

A hitelezési kockazathoz soroljuk be a halasztott fizetések 0©sszegét is, am ez jogi
biztositékokkal teljes mértékben fedezett, Tarsasagunk halasztott fizetést kizardlag a tézsdei
T+3 napos elszamolas idejére ad, amelynek teljesitését a KELER Zrt. szavatolja.

3.5.4 Devizakockazat

A Tarsasagunknal az (izleti tevékenységének jellege miatt nincs kitéve devizakockazatnak.

3.5.5 Nagykockazat

Nagykockazat vallaldsnak mindsil, ha egy ugyféllel szembeni kockazatok o©sszértéke a
Tarsasag szavatol6 tékéjének tiz szazalékat meghaladja.
A nagykockazat vallalas mértékét a Tarsasag naponta jelenti a Felugyeletnek.

3.5.6 Jogi kockazat

A Tarsasag olyan jogi szakembereket foglalkoztat akik tisztaban vannak az aktualis jogi
szabdalyozas részleteivel, varhatd fejlédési iranyaival, 0j termékek kifejlesztésekor, Uj belsé
szabdlyok létrehozasakor a Tarsasag vezetése ezen jogi szakértbkre is tamaszkodik. A jogi
szakérték folyamatosan figyelemmel kisérik a jogszabalyi valtozasokat, értelmezik a Feligyelet
ajanlasait, indokolt esetben felligyeleti, vagy egyéb szabalyozéi allasfoglalasokat kérnek, és
ezeket atvezetik a mar meglévd belsd szabdlyzatokon és eljarasrendeken, az érintett piaci
tertilet vezet6jét bevonva.

3.6 Poziciék értékelése

A Tarsasag a t6ézsdén forgalmazott értékpapirokat, az allampapirok kivételével, a tézsde Aaltal
kozzetett utolso ismert zaréarfolyamon ertékeli. A tézsdén forgalmazott értékpapirok utolso ismert
zaréarfolyamait a Tarsasag a BET hivatalos adataibdl éri el.

A Tarsasag a Magyar Allam altal belféldon kibocsatott allampapirokat az Allamadgﬁsség Kezeld
Kozpont altal nyilvdnossagra hozott referencia arfolyamon értékeli, melyeket az AKK hivatalos
weboldalan keresztiil ér el.

A Tarsasag a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) altal belfdldon kibocsatott kotvény
arfolyamat a lejarathoz legkdzelebb esd lejarati - Magyar Allam altal belfélddn kibocsatott - két
allampapir arfolyaméanak aranyositasaval hatarozza meg.

A Tarsasag a harom hénapnal révidebb hatralévé futamidével rendelkezé allampapirok és MNB altal
belféldon kibocsatott kétvények esetében a 3 honapos AKK referenciahozamot alkalmazza, melyeket
a Tarsasag ugyancsak az AKK hivatalos weboldalan keresztiil ér el.

A Tarsasag a tézsdén nem forgalmazott befektetési jegyet az utolsé kozzétett nettdé eszkbdzértéken
értékeli. Az értékeléshez szilkséges napi eszkdzérték-adatokat a Tarsasag a Befektetési Alapkezel6k
Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ) hivatalos weboldalan keresztil éri el.

A Tarsasag a t6zsdén nem szerepld és piaci arral nem rendelkezé kétvények értékelését a kdtvény
pénzaramlasokra bontasaval, majd azoknak a hozamgorbéhez tartoz6 megfelelé diszkonttényezével
torténd diszkontalasa utani 6sszegzésével végzi.
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A Téarsaséag a t6zsdén nem szerepld és piaci arral nem rendelkezd részvényeket az Gvatossag elve
alapjan bekertilési aron értékeli.

A Téarsasag a tézsdei hataridés uUgyletekb8l szarmazd pozicidit az azoknak megfelelé tézsdei
elszamolo &ron értékeli.

A Tarsasag a tézsdei hataridés tgyleteket az alapul szolgalé eszkdz és az tgylet altal generalt fiktiv
vagy valds pénzaramlas (a tovabbiakban: fiktiv pénzaramlas, fiktiv kolcsdnnyujtas vagy fiktiv
kolcsonfelvétel) 6sszetételeként kezeli.
A Tarsasag a tézsdén kivili hataridés tgyleteket az alapul szolgal6 eszkdz és az Ugylet altal generalt
fiktiv vagy val6s pénzaramlas (a tovabbiakban: fiktiv pénzaramlas, fiktiv kélcsénnyujtas vagy fiktiv
kolcsonfelvétel) sszetételeként kezeli.

A fiktiv pénzaramlas értéke a jovObeli pénzaramlas jelenértékével egyenld. A jelenérték szamitdsdhoz
hasznalt kockazatmentes kamatldbat a megfeleld devizara vonatkoz6 hozamgérbe alapjan hatarozza
meg a Tarsasag. Az alapinstrumentum arfolyama az értékpapirok értékelésében leirtak szerint kerdl
meghatarozasra.

A Tarsasag a szabvanyositott t6zsdei opcids ligyleteket a tézsde altal kbzzétett aron értékeli.

A Tarsasag nem szabvanyositott t6zsdei és t6zsdén kivili opciés gyletekb8l szarmazd pozicidkkal
nem rendelkezik, ilyen lgyleteket nem végez, tovabba ilyen lgyleteket a jév8ben csak azutan végez,
miutan "A nem szabvanyositott tézsdei és tézsdén kivili opciés Ugyletek értékelésére vonatkozo
szabalyzat"-at kidolgozta és azt a Felligyelet engedélyezte.

A delta, gamma és vega értékek megallapitdsa eurdpai tipust opciok esetében a Black-Scholes,
amerikai tipusu opcidk esetében a binomialis fa modellek keretében torténik.

A Tarsasag a nem forintban denominalt befektetési eszkdzok netté pozicidit az MNB altal jegyzett
hivatalos devizaarfolyamon értékeli. Az értékeléshez sziikséges arfolyam-adatokat a Tarsasag az
MNB hivatalos weboldalan keresztil éri el. Ha az MNB az adott devizdra nem jegyez
devizaarfolyamot, akkor az arfolyamot a Tarsasag az adott devizat kibocsatd orszag jegybankja vagy
jegybanki funkcidkkal rendelkez8 intézménye altal meghatarozott hazai devizaarfolyam és az euré
keresztarfolyamabdl szamitja. A Téarsasdg a devizdban denominalt tézsdei hataridés Ugyleteket
t6zsdei elszamold aron, a tézsdén kivili hataridés igyleteknél leirtaknak megfeleléen értékeli.

A Tarsasag kereskedési kbnyvében a kereskedési céllal vasarolt értékpapirokat tartja.

A Tarsasag 65124 db Budapesti Ertékt6zsdében részvénnyel rendelkezik, am ez a részesedés
befektetési céla, ettdl megvéalni a jovében sem szandékozunk, igy ez nem szerepel a kereskedési
kdényvben. Mivel tézsdei bevezetésre nem kerlt, likvid piaccal nem rendelkezik, igy valos piaci
értékének megitélése nem lehetséges, csupan elméleti ar meghatarozasara van lehetéség.

Kereskedési kdnyvben nem szereplé kamatkockazattal nem rendelkezik Tarsasagunk.
A Tarsasag értékpapirositasi tigyletet nem végez, igy ezzel kapcsolatban kockazat nem merdl fel.

4. Szavatold t ke és a t6kesziikséglet biztositasa (t  6kemenedzsment)

Alapvets téke | 2 283 825 873
Pozitiv sszetevék

jegyzett téke 1047 670 900

téketartalék 106 254 826

altalanos tartalék 61 768 819

eredménytartalék 1051 928 289

koénywvizsgélo altal hitelesitett mérleg szerinti vagy évkdzi eredmény 16 800 340
Negativ 6sszetevék

immaterialis javak 69 393

Jarulékos téke 0

Kiegészité téke 0
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Kotvények egyedi poziciokockazatanak tékekdvetelménye 75617 192
Késedelmes teljesités partnerkockazatanak tékekdvetelménye standard 0
maodszer szerint

Egyéb értékpapirok pozicidinak tékekovetelménye 20 068 025
Egyedi részvénykockéazat tékekovetelménye 33073 544
Altalanos részvénykockazat tékekovetelménye 75 862 890
Nyitva szallitas (bizomanyosi tigyletek) partnerkockazatanak 0
tékekdvetelménye

Nagykockézat-vallalassal kapcsolatos pétldlagos tékekdvetelmények 0
Osszesen: 204 621 651

A befektetési tevékenység kockazatanak fedezete érdekében az igazgatdésag a kockazatkezelési
szervezeti egységen keresztil mindenkor biztositja, hogy a Tarsasadg megfelelé6 nagysagu szavatold
tékével rendelkezzen.

Ennek érdekében szamitja a kockazatok fedezetéll sziikséges szavatold téke nagysagat, tovabba
figyeli a kilénb6z6 kockazati teriletekkel 6sszefliggben szilkséges tékekdvetelményeket, annak
érdekében, hogy a meghatarozott 6sszeg (limitek) ala ne csékkenhessen.

A Bazeli Bizottsag kiadta ,A tékefelmérés és tékeszabvanyok nemzetkdzi konvergenciaja” cimi
jelentését ( ,Bazel I."). A Bazel Il. feliigyeleti célja a pénzigyi rendszer stabilitdsanak és
biztonsaganak elémozditasa. Pillérei: 1. minimalis tékekdvetelmény meghatarozésa, 2. felugyeleti
felllvizsgalati folyamat (Supervisory Review and Evaluation Process — roviditve: SREP), 3. a piaci
fegyelmezd eré. Az EU-ban a tékekdvetelmény-direktivaval (Capital Recuirement Directives) vezették
be a ,Bazel 11.”-t.

A Tarsasag figyelemmel kiséri a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének az 0j t6kekdvetelmény
szabdlyainak bevezetésével kapcsolatos mddszertani Utmutatasait, féként a tékemegfelelés belsd
értékelési folyamattal (Internal Capital Adequacy Assessment Process - ICAAP) 0Osszefliggéen
megfogalmazott szempontokat. A Tarsasag ehhez viszonyitottan folyamatosan fejleszti a bels6
kockazatkezelésének folyamatat.

Budapest, 2009. majus 12.

A QUAESTOR Ertékpapir Nyrt. Igazgatésaga



