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1. A gazdalkoddé bemutatasa

1.1. Alakulas, a gazdalkodo f6 célja

Az Aranytallér Ertékpapir Alap 1994-ban Zartvég(i alapként jétt létre. 1997.01.01 én
alakitottak nyiltvégli értékpapir Alappa (régi neve: Aranytallér Nyiltvég(li Ertékpapir
Befektetési Alap). '

Az Alap létrejottét, miikddését és megsziinését szabalyozo térvény a 2001. évi CXX. a
Toékepiacrdl sz6l6 térvény.

1.2. Tevékenységi kor

Az Alap a tdrvényi eldirasoknak megfeleléen, és annak keretei kézott az alapba
befolyt pénzekb6l - azaz a befektetok altal megvasarolt befektetési jegyekbdl befolyt
dsszegekbdl - nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirokat vasarol és ad el

Az Alapkezeld az Alap befektetési céljainak elérése érdekében a biztonsag és az Alap
likviditasanak szem elétt tartasaval konzervativ befektetési politikat kivan folytatni.

Az Alap portfdlidjanak elemei:

e Az Aranytallér Alap a Budapesti Eréktézsdére bevezetett tarsasagok
ertékpapirjaiba, nyilvanosan forgalomba hozott és tézsdén jegyzett (forgalmazott)
kdtvényeibe és allamilag garantalt értékpapirokba fektet be.

o Az Alapkezel§ az Alap portfolijat a Magyar Allam altal kibocsatott, vagy a Magyar
Allam altal garantalt kétvények és mas, hitelviszonyt megtestesits értékpapirokba
illetve Magyarorszagon székhellyel rendelkezd vallalkozas &ltal kibocsatott, j6
pénzlgyi megitélés ald es6 egy éves vagy annal hosszabb lejarati té6zsdén
jegyzett (forgalmazott) kotvényekbe és mas hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirokba kivanja fektetni, maximum a sajat téke minimum 50%-ig.

e Az Alap eszkdzeinek egy részét az Alapkezeld Magyarorszagon székhellyel
rendelkez6 vallalkozas 4&ltal kibocsatott, t6zsdéin jegyzett (forgalmazott) ,
részvényekbe vagy mas, vallalkozasban fennalld részesedést megtestesitd
értékpapirokba fekteti, maximum a portfolié 50%-ig.

e Az Aranytaller Alap kizarélag az Alapkezelési Szabalyzataban meghatarozottak

szerinti belféldi szarmaztatott tgyletekbe ~fektethet, ezek arfolyam értéke
bekeriiléskor nem haladhatja meg az alap meg az alap sajat t6kéjének a 10%-4t.

1.3. Tulajdonosok

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Rt
Alapkezeld: Quaestor Befektetési Alapkezeld Zrt
Forgalmazé: Quaestor Ertékpapir Kereskedelmi és Befektetési Rt, Erste Bank Zrt

Az Aranytallér Alap befektetési jegyeit kizarélag belféldén forgalmazzak, barmely
belf6ldi maganszemély, gazdasagi tarsasag, és koziilet megveheti.




1.4 Altalanos piaci kérnyezet

A mult esztendd - éles valtdssal az évezred els6é jelentds pénziigyi valsaganak
kirobbanasat kovetéen - a likviditasb6ség éveként vonulhat majd be a
torténelemkonyvekbe. A korményzati és jegybanki 6szténzé programoknak
kdszdnhetben pénztengerben Usztak az értékpapirpiacok 2009-ben, még ha nem is
ez volt a monetaris és fiskalis politka alkotoinak eredeti célia. A gazdasagok
L’erainditését elésegiteni hivatott — elsésorban hitelezést fokozni kivané — intézkedések
egy része bizonyosan célt ért, am jelentds hanyada inkdbb a befektetési piacokon
fejtette ki hatasat. A globalis bizalmatlansag nyoman egymast vonakodva finanszirozé
gazdasagi szereplék az év soran massziv eszkdzvasarlasba kezdtek, ez vezetett
ahhoz, hogy latvanyos részvénypiaci feltAmadasnak lehettiink tandi.

A Lehman Brothers csédjétdl datalt krizisben a pénzigyi szektor ugyan végiil
elkeriilte az dsszeomlast, a gazdasag azonban er6sen megsinylette a jelzalogpiaci lufi
kipukkanasaval megkezdddott csapassorozatot. A recesszio erételjesnek bizonyult, az
Egyesiilt Allamokban ugyan négy egymast koveté negyedévben csékkend GDP adat
(mélypont tavasszal: -6,4%) utan szeptember végére mar 2%-ot meghaladd éves
szintl névekedést jeleztek, &m a karelharitas joval hosszabb folyamatot vesz majd
igénybe. A munkanélkiliségi rata 10%-os magassaga 26 éve nem latott szintet jelez,
mikdzben az &llamaddéssag az egekbe szokott a gazdasag elénkltésere és
bankmentésre elkdltott csillagaszati 6sszegek nyoman.

A koézponti bankok minden eszkézt megragadtak, hogy mérsékeligk a gazdasagi
visszaesést, az év elején egymast kovették a kiilonb6z6 bankmenté csomagok -
beindultak az eszkbzvasarlasi programok. Ez a tengerentilon gyakorlatilag azt
jelentette, hogy a Federal Reserve mindenféle értékpapirt (kéztik jelentds
mennyisegl ,toxikus” kétvényt) szivott fel a piacokrdl, likviditast biztositva a papirok
tulajdonosainak — a bajban Iévd pénzintézeteknek. A Fed ekézben 2008 decembere
6ta torténelmi mélyponton, 0,25%-on tartotta irAnyadé alapkamatat és az érvényben
Iévd elemzdi prognoézisok alapjan leghamarabb 2010 masodik felében kezdodhet meg

a kamatszmt emelése.

Eurdpa nyugati fele egyelére még a kiutat keresi a godérbél, a jellemzéen 4%-os éves
visszaesés ranyomja bélyegét az exportorientdlt kelet-eurépai nemzetekre is. Az
Euro-ovezet monetéris politikajanak alakitéi joval évatosabban nyultak mind a
kamatszinthez (az év els§ felében négy |epesben 2,5%-16l 1%-ra mersekelve azt),
mind az eszkdzcserékhez is. :

“Akontinens” feltoTekVO"stzagal “kevés kivétellel az IMFinflzi6jara szorultak miutan a
globalis kockazatkerlilés hatasara elapadtak a forrasok — a t6ke a
legbiztonsagosabbnak tartott amerikai é€s nyugat-eurépai allampaplrokban 6miétt, a
legkeményebb id6szakban akar nulla kézeli hozam mellett is. Erre sziikség is volt, a

megugrott koltsegvete5| hlanyok okozta reseket valamlbol a fejlett orszagoknak is be
kellett tomnie. R ‘ o

A wléggazdasag magara talalasa 2010 masodik feleban valoszmu a nemzetkdz
jellemzdhazak 2010-re 2%-os globalis ndvekedést prognosztizalnak, ugyanakkor a
gazdasagbsztdnzd eszkozok kivonasa egyelére neuralgikus pontnak tlinik. A ,W”
alak( krizis — mely tedrianak hivei szerint jelenleg a kdzépsé agon jar a vilag —
egyelbre valészer(tlenebbnek tlinik, mint par hénapja, am az év végi torténések is
igazoltak a peszimistabbakat. November végén Dubai jelezte: fizetési nehézségei
akadtak, azt pedig, hogy az Euréévezet egyik tagallamanak, Gorogorszag adossag-
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besoroldsa a magyar szint folé kerlilt brutalis allamhaztartasi hianya miatt, szintén
sokkolta a befektetdket.

A részvénypiaci fellendiilés 2009 elején egyaltalan nem tiint realis szcenarionak.
Januarban folytatodott a t6zsdeindexek hosszabb ideje tarté vergddése, az amerikai
S&P 500-as index évtizedes mélypontra siillyedt, a valsagban igen erésen érintett
Citigroup kurzusa a korai '90-es évek szintjére zuhant, a legnagyobb tengerentili
autdgyartok pedig csédvédelembe menekiiltek.

A zuhanérepiilés méarciusban szakadt meg, elsésorban a négy meghatarozé jegybank
(amerikai, brit, eurbpai és japan) kézos kidllasa — és a massziv pénzpumpa
beinditasa, valamint az egyuttesen végrehajtott kamatcstkkentések hatasara. Mivel a
jegybanki akciok nyoman csillapodtak a likviditasproblémak, nem kellett tébbé
részvényeiktdl szabadulni a befektet6knek, néhany meglepetest jelento makroadat,
illetve a nyomott arakon beindul6 akviziciék — elséként gyogyszenparl megaflziok —
alapvetd fordulatot hoztak a t6zsdéken, az indexek az ég felé vették Gtjukat. Az év
kérdése sokaig az volt, vajon egy bika piacnak, vagy egy medvepiaci rallynak
mindsiil-e ez a nem mindennapi felfutas.

Nem csak a reszvenyplacok szarnyaltak. A pénzbdség, valamint a javulé kilatasok a
nyersanyagok arat is emelték. Az olaj arfolyama hatalmas ugrast mutatott (+70%), az
arany pedig régi fényében tiindokolt, kurzusa sosem latott magassagba emelkedett
(+26%). Tobbszor allt el az az érdekes — és nem is révid ideig tarté — szituacio, hogy
egyszerre tortek az égbe a részvények, a nyersanyagok, valamint a vaIIalatl- és
allamkoétvényarak.

Decemberre igen magas szintre emelkedtek a részvényarak, a Dow Jones 20%-os
éves teljesitménye a leggyengébbek k&zé tartozott — a chicagoi bérze atfogd indexe
(Nasdaq) 45%-kal, a nyugat-eurépai benchmarkok 22-24%-kal javultak a 2008 év végi
szinthez képest. A gyorsjelentési szezonok sorra pozitiv meglepetésekkel szolgaltak
az Egyesiilt Allamokban — a véllalati profitok nem csokkentek olyan mértékben, mint
ahogy arra az elemz6k szamitottak. Ugyanakkor figyelmeztetd jel, hogy a P/E mutatok
szintén rekordmagassagba emelkedtek, sosem fizettek még ilyen nagy arat egy
részvényre jutdé vallalati eredményért. Ev végére jelentosen csokkent a volatilitas, a
vonatkozo index lassan a békeiddk szintjére sullyedt vissza.

A feltorekvd orszagokat foként érzékenyen érintette a krizis, hazank pedig
kivételezett helyzetben volt. A gazdasagi névekedés minimalis volt, féleg a térségben
duborgd orszagaival dsszehasonlitva. Ez rdadasul magas finanszirozasi igénnyel
parosult, raadasul hitelezéket csak extrahozam igéretével lehetett meggyézni.

Marciusban - a vildggazdasag legdepressziésabb idészakban - ismét ésszecsaptak a
hullamok. A magyar dllampapirpiac gyakorlatilag mikodésképtelenné valt, a
Budapesti Ertéktézsdén hihetetlen mélységekbe siillyedtek az arfolyamok. Az lgen
szkeptikus kilpiaci hangok, a hitelmindsitokt6l kapott lerontott osztalyzatok és a

“cslicsra—ugro orszagkockazati- felar,~valamint—a 320 Ft-ot—ostroml6—eurdarfolyam -

fémjelezte valsag tavasszal elsépodrte a hitelességi problémakkal kiizdé Gyurcsany
kormanyt. A késébb feloszlott koaliciot alkoté kormanypartok két évtizedes legijabb
demokraciank térténetének elsé konstruktiv bizalmatlansagi lndltvanyaval Ievaltottak a
miniszterelndkét, helyére Bajnai Gordont nevezve ki.

A mar indulaskor meglehetdsen szlik mozgastérrel rendelkezd, szakértinek tervezett
kormany az IMF feltételeinek teljesitésére, jelentés kiadascsdkkentésre szoritkozott,
ezzel nyugtatta — sikeresen — a nemzetkozi kdzvéleményt. Az orszag a Valutalap
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(illetve az EU és a Vilagbank) altal hozzaférhetévé tett hitelkeret telies részét végil
nem hivta le (rendesen lesz mit tdrleszteni igy is), készénhetden az idékézben
megvaltozott befektetdi hangulatnak. A kockazatvallalasi hajlanddésag emelkedésével
megjelentek a befektetdk a térségben, az AKK befagyasztott kétvényaukcidi is
Gjraindultak, s6t sikeres devizakotvény kibocsatas igazolta a kedvezbébb kiimat. A
javulé hangulatra az MNB is reagalt. A krizis kirobbanasakor megemelt kamatszintet
fokozatosan csokkentette a jegybank, az év eleji 10%-r6l decemberre 6,25%-ra
merseklddott az alapkamat. Az év végére egyes nemzetkozi elemzéhazak véleménye
szerint hazank a térség ,éltanuldjava” vailt, ami mindenképp nagy elérelépés ahhoz
képest, hogy a frissen beiktatott amerikai elnék marciusban még Ukrajnaval egyutt
emlegette elrettentd példaként Magyarorszagot.

Id6kdzben agy tlinik, tarthaté lesz az idei koltségvetési hianycél. A finanszirozasi
képesség javulasaval foly6 fizetési mérleg meglepetésre aktivumba csapott at, a
visszaes® fogyasztas kovetkezményeként. A kilkereskedelmi mérleg sosem latott
tébblettel fog zarni, a csékkend exportnal még nagyobb mértekben szakadd behozatal
erdeményeként. Az inflaci6 meglodult, tobbek kdzt az évkdzbeni kényszeri
adéemelés mialt, az allamaddssag pedig - nem meglepo médon — jelentosen
felduzzadt

A Budapesti Ertéktézsde természetesen igazodott a nemzetkozi trendhez, bér némi
kiilbnbség azért mutatkozott. A tél folyaman — a mashol elszenvedett veszteségek
nyoman kényszerlikvidalokat kivéve - messze elkeriilték a magyar bérzét a kilféldi
befekteték, a forgalom miniméalis volt, az arak gyorsan olvadtak, akadt 12%-os
zuhanast hozé hét is.

Tavasszal 6t éves mélyponton, messze tizezer pont alatti szinten érte el az arok aljat
a BUX, ekkor mar t6zsdeldzban égett a kdzben megemelt devizatoriesztékkel suijtott
lakossag, boldog-boldogtalan OTP részvényesnek szamitott. A kisbefektetéi vasarlasi
kedv ezuttal be is jétt, a tézsdeindex a vezetd részvények massziv emelkedése
nyoman 21.000 pont koril zarja az évet. A fellendiilést csak egy ideig kisérte élénk
Uzletmenet, a magyar papirokra felvett shortpoziciok kényszerzarasa a volument és
az arfolyamokat egyarant megugrasztotta. A tézsde az év folyaman gyakorlatilag
~egypapiros” lett, az Uzletkétések tiinyomé része az OTP papirjahoz kétédott. A BET
blue chipjei mind komolyabb emelkedéssel zartak az évet, a kisebb papirok kézott
azonban nem egy akadt, melynek arfolyama tovabbra is lefelé tartott.

Nem igazan kedvezett az év a t6zsdei bevezetéseknek, két példa azonban akadt. A
Phylaxia majusban vitte t6zsdére a KEG pakettjét, a KulcsSoft oktober végén

debitalt, egyik esemény sem rengette meg a parkettet. Igenjol sikerllt viszontaz =~

RFV jaliusi részvénykibocsatasa, gyorsan lejegyezték a felajanlott mennyiséget,
bénuszként a papir a legjobban teljesité hazai részvény volt 2009-ben.

A BUX 75%-0s éves névekedést mutatott fel, amivel kiemelkedett a térség amugy jol

- teljesité-t6zsdéinek-sorabél-is, mindazonaltal-a-BET-részvényei klasszikus. értékelési. .

. modellek alapjan nem voltak tulértékeltebbenk mondhaték — egyszertien nagyobb
esést szenvedtek el 2008-ban, mint a régids vetélytarsak. ‘

A QUAESTOR Befektetési Alapcsalad hazai vegyes befektetési alapja a mdgottes
piaci teliesitményeknek megfeleléen teljesitett 2009-ben. Az év elején folytatodd
arfolyamcstkkenés tavasszal megfordult, innen kisebb szilinetekkel folyamatosan
felfelé ivelt a befektetési jegyek kurzusa, az év masodik felében mar
rekordmagassagba jutva. A Vvisszatekinté6 éves hozam az §&szi hénapokra
ketszamjegyure emelkedett, kdszonhetéen a részvény- és kotvénypiaci
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fellendilésnek. A befektetési jegyéllomany komolyabb novekedést mutatott 2009
soran.

A mérlegkészités napjaig ezért a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé
tenyezé, kéralmény nem alit fenn. '

2. A szamviteli politika alkalmazéasa

Az alap szamviteli politikajanak alapelve, hogy a redlis eredményt megbizhatdéan és
Osszehasonlithatéan mutassa ki, szamvitelileg aldtamassza és kimutatasai jovébeni
terveinek is alapjai lehessenek.

Az Alap kényvvezetését és beszamolo készitését a Szamviteli térvényen tGlmenéen a
215/2000 (XI1.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.

2.1. Kényvvezetés médjé

A szamviteli informacios rendszer kialakitasa és mikodietése, a beszamolo
Osszeallitasa megbizott kiilsé szolgaltat6 feladata. R

2.2 K6nyvvezetés pénzneme

A gazdalkod6 koényveit magyar nyelven, forintban, a kettés kénywvitel elvei és
szabalyai szerint vezeti. ' . . -

2.3. Kényvvizsgalat

A targyévi beszamolo szabalyszer(iségét, megbizhatosagat és valodisagat
kénywvizsgélé ellendrizte. A beszamolét hitelesitd kényvvizsgalé: PENZMENT®
Kényvvizsgalé, Adétandcsadd és Véllalkozasi Kft ( MKVK szam: 000255)
kényvvizsgal6i: dr. Rocskai Janos bejegyzett — pénzigyi intézményi mindsitésy -
kényvvizsgald, nyilvantartasi szama: 004148, munkatarsa Popovicsné Paldcz Maria —
befektetési mindsités - kényvvizsgalé, nyilvantartasi szama: 000593,

2.5. Beszamol6 formaja és tipusa

o ‘A“Z”"’“ATaTTVtﬁI IéT“""Aléﬁ""‘““a“'“'“tér‘gyi66§2?a'l(“r‘a‘“ - az elézé uzleti évhez - hasonléan
Kormanyrendeletben el8irt meérleget és eredménykimutatast készit, amely az

egyszer(lsitett beszamolé egy specialis véltozata.

Az eredmény megallapitdsanak moédja, szintén a Kormanyrendeletben eldirtaknak
Wmegfelelc’jen-:-ésszkéltség,eljérés.-~—~--%»~—~~--—-—*~-_~w-~--w'-MM-_«»«M-»_«---M-------A~~ e
A mérleg és az eredménykimutatas tipusa - a jogszabalyi valtozasokon til - az el6z6

tizleti évhez képest nem valtozott. - : '

2.6. Mérlegkészités idépontja

A mérlegkészités valasztott idépontja januar 31. Az ezen id8pontig ismertté valt, g
targyévet vagy az el6z6 éveket érints gazdasagi események, korilmények hatasait a
beszamol6 tartalmazza.

Lifiots
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2.7. JelentSs Ssszegii hibak értelmezése

Jelentés &sszeglnek mindsll az tizleti évben feltart, egy Uzleti évre vonatkozd hibak
hatasa, ha a sajat téke valtozasai abszollt értékének egyittes 6sszege a vizsgalt
Uzleti évre készitett beszamol6 eredeti mérlegfédsszegének 2%-at, vagy az 500 m Ft-
ot meghaladja. Ebben az esetben a feltart hibak hatasa a targyévi beszamoléban nem
a targyévi adatok kozott, hanem elkildnitetten, el6z6 évek moédositasaként keril
bemutatasra.

2.8. Lényeges hibak értelmezése

A megbizhatd és valdés képet Iényegesen befolyasolé hibaknak minésiilnek a feltart
hibak, ha dsszevont és gongyolitett hatasukra a feltaras évét megelézé Uzleti év
mérlegében kimutatott sajat téke legalabb 20%-kal valtozik.

2.9. Ismételt k6zzététel alkalmazasa

A megbizhaté és valés képet lényegesen befolyasold, jelentés osszegli hibak
feltardsa esetén a feltaras évét megel6zé tzleti év beszamoléjat az eredeti és a
moédositott adatok bemutatasaval, a médositasok kiemelésével a targyévi beszamold
kdzzétételét megeléz6en ismételten kdzzé kell tenni.

A hibak egyes Uizleti évekre gyakorolt hatasat ebben az esetben a targyévi beszamolé
kiegészité mellékletében kell bemutatni. :

2.10. "JelentSs 6sszegil kiilonbozetek™ értelmezése

Amennyiben a szamviteli politka mas része eltéréen nem rendelkezik, Uigy az egyes
teteleknél jelentés dsszegnek az 1 m Ft-ot meghalad6 6sszeg minésiil. A fogalom
alkalmazasa az el6z6 (zleti évhez képest nem valtozott.

2.11. "Jelentos 6sszhatas" értelmezése

Amennyiben a szamviteli politka mas része eltéréen nem rendelkezik, Ggy a
tételenként nem jelentés kilénbozeteket is figyelembe kell venni, ha a kilénbézetek
Osszhatasa éltal valamely mérleg- vagy eredménykimutatas sor értéke 1 millié forintot
meghalad6 értékben valtozik. A fogalom alkalmazasa az el6z6 lizleti &vhez képest

nem valtozott. o

2.12. Devizas tételek értékelése

A kﬂlfﬁldi pénzértékre szél() vagy deviza alapu eszkozok es kotelezettsegek a

és az eredmenyklmutatasban

2.13. Ertékcsokkenési leiras elszamolasa

Az Aranytallér Alap a 2001. évi CXX. tdérvényben elbirtak szerint immaterialis javakba,
targyi eszkdzékbe nem fektethet be.

Befektetett eszkdzok kozott tehat csak befektetési céllal vasarolt értékpapirok
Iehetnek A vasarolt ertekpaplrok csak akkor kerllhetnek a befektetett eszkézok
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csoportjaba, azt az Alap kezel6je Ggy mindsiti, hogy befektetési céllal vasarolta és
éven belill varhatéan a papir nem jar le.

2.14. Ertékvesztések elszamolasa

Az ertékvesziések elszamolasanak gyakorlata, az el6zd (zleti évhez képest a
jogszabalyi valtozasokon tlilmenden nem valtozott.

E szerint értékvesziés elszamolasa a szamviteli tdrvény szerint eldirt eseteken
tilmenden a Kormanyrendeletben el6irt esetekben térténik, a harom hénapon tuli
lejart kbvetelések és az aktiv id6beli elhatarolasok teljes dsszegében.

A harom hénapon belilli kévetelések esetében értékvesziést kell elszamolni, ha a
konyvszerinti értékhez képest az egyes tételek esetében a veszteseg Jellegii
kildnbdzet tartos és jelentds. -

2.15. Ertékpapirok értékelése

Az Alap porféli6jaban szerepld értékpapirokat a szamviteli térvény elSirasain
tilmenden, a mar hivatkozott Kormanyrendeletben foglaltak szerint kell értékelni. E
szerint az értékpapirok leértékelése mellett a felértékelés is megengedett. R

Fuggetlenal attél, hogy befektetési vagy forgatasi céli az értékpapir, az év végi
értékelésnél a 215/2000 (Xl.11.) Kormanyrendeletben leirt szamltas szerint kell
eljarni.. A

Ennek megfeleléen:

Ennek megfelelden, az értékpapirok értékelésénél az alabblakat kell figyelembe
venni:

1. Toézsdén jegyzett értékpapir esetén (akar belfdidon, akar kuifoldon), akkor a
forgalommal sdlyozott tézsdei atlagarfolyamot, vagy zaré arfolyamot (ezek
meghatarozasa és aladtdmasztasa a belfdldi értékpapirok esetében a Magyar
TOkepiacban, a kilfoldi papirokndl a Bloombergben koézzétett devizas
zaréarfolyamokkal torténik.)

2. A tbzsdén kivil elismert piacon nyllvanos értékpapir-piacon forgalmazott
értékpapir esetén, az elismert értékpapir piaci arakat (Allampaplrok eseteben ez
az AKK arfolyamot jelenti)

—3.7Atézsdén nem jegyzett-és-elismert -piacon -nem forgalmazott- ‘értékpapir-setén;a—

tapasztalati aradatokat, a kibocsaté gazdasagi helyzetét, az értekpapir jelen
értekét.

Az ertekpaplrok év végi értékelésének tovabbi specialitasa, hogy a beszerzés és a

_fent leirt év_végi_értékelés kozotti kilonbséget az értékpapirok.- ertekele5| kulonbozetelv.m...‘.“.,, _—

kozott kell szerepeltetni, a tékenévekménnyel szemben.

Ezt az osszeget tovabba meg kell bontani, kamatbol, osztalékbdl - azaz hozadékbol -
szarmazb és egyéb - lényegében a piac ertekeleset tukrozo arfolyamvaltozasbol

eredo - ertekkulonbozetre
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2.16. Ki nem emelt tételrek értékelése

Az elb6z6ekben ki nem emelt mérlegtételek az altalanos szabalyok szerint keriiltek
értékelésre, az értékelésben a jogszabalyi valtozasokon til médositas nem tortént.

2.17. Szamviteli politika mas valtozasainak hatasa

A szamviteli polittka mas, meghatarozé elemiben a jogszabalyi valtozasokon tdl
jelentés médositas nem tortént.

3. Mérleghez kapcsolédé kiegészitések

3.1. El6z06 évek modositasa

A korabbi (lezart) évekhez kapcsoléddéan a targyévben ellenérzés, onellendrzés
semmiféle hibat nem tart fel, a mérleg korabbi id8szakra vonatkozé korrekcidkat nem

tartalmaz.
3.2 Osszehasonlithatésag

A szamviteli szabalyozasok valtozasa kévetkeztében a mérleg 6sszetétele jelentésen
nem valtozott, atsoroldsokat nem kellett végezni a korabbi év adataln az
6sszehasonlithatésag végett.

Ertékelés véltozésa és annak hatasa

Az el6zb uUzleti év mérlegkészitésénél alkalmazott értékelési elvek - a Jogszabalyl
eIOIrasok valtozasain tul - nem valtoztak.

3.3. Forgoeszkozok
Ertékpapirok

Az évvégén a portfélibban lévé értékpapirok beszerzési értékének és év végi,
-—mérlegben—szerepl6—ertékének,--valamint---az—értékkiilonbézeteknek-—-atételes-——— -
bemutatasat a kiegészité melléklet 1. szam( mellékletei tartaimazzak.

2009.12.31-én portfélioban szereplé értékpapirokra tsszességében 30;496.975,- Ft
pozitiv értékki]lc‘inbﬁzet kerult elszamolasra az alabbi bontasban:

--Hozadékbél-—kamatbdl;-osztalékbdl—szérmazé értékkilonbozet: -

- Magyar allamkétvények: 5.353.865,- Ft
- Vallalati kétvények: 2.276.774,- Ft
- Belféldi részvények: 0,- Ft

OSSZESEN: 7.630.639,- Ft

A hozadékokbdl szarmazé értékkulénbézet, gyakorlatilag az idéaranyos kamatokat,
hozamokat és a varhatd osztalékokat tartalmazza, amelyeket az alapokra vonatkozé
elowasok szerint igy kell aktivalni és nem az aktiv elhatarolasok k&zott.




Egyéb értékkilonbozet:

- Magyar allamkétvények: 13.333.811,- Ft
- Véllalati kétvények. 64.074,- Ft
- Belf6ldi részvények: 9.468.451 - Ft

OSSZESEN: 22,866.336,- Ft

A leirtaknak megfeleléen. 2009.12.31-én az értékkilénbozet 6sszességében pozitiv
lett, a részvényeket is és az allampapirokat is Osszességében fel kellett értékelni. Az

el6zé Uzleti idészakban az értékkilonbézet pozitiv volt, a mind az egyéb, mind a

hozadékokb6l szarmazé értékkillénbézet felértékelést jelentett.

Az értékpapirok 2009.12.31-i konyvelés szerinti értékelése 64.656,- Ft-al tér el a
2009.12.31-i netté eszkdzértéktdl. Ennek oka, hogy az egyik allamkoétvényt a
nettoeszkdzértékben tézsdei zard arfolyamon értékelték, mig a konyvelésben az AKK
atlag arfolyamon keriilt értékelésre. :

Az Alapnak sem a targyévben, sem az azt megel6z6 évben szarmaztatott, értékpapir
kdlcsénbeadas, 6vadéki repo igylete nem volt. Ebbél kévetkezéen az Alap nem
-rendelkezik —-nem kell rendelkezzen - kapott ill. adott fedezettel, biztositékkal,
6vadékkal, garancia és kezesség vallalassal.

Az alap sem a targyévben, se az azt megeléz6 évben hitelt nem vett fel.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyei utan, hozamra és téke megovasara igéretet
nem tett. »

3.4. Ertékvesztések

Az Aranytallér Alap mérlegében a kdvetelésekhez kapcsol6déan nyilvantartott
eértekvesztés sem az el6z5 Uizleti évben sem a targyévben nem szerepel, ilyen cimen
visszairasra sem keriilt sor. '

Ertékvesztést a megel6z6 évben az aktiv idébeli elhatarolasokra kellett elszamolni, a
Kormanyrendeletben elsirtaknak megfeleléen. A targyévben atmené aktivak nem
lettek képezve, igy értékvesztés elszamolasara sem kertilt sor.

3.5. Id&beli elhatarolasok

' '"“‘Az*‘Ar‘a'nyt'a‘lIé‘r“*Ala‘p’“‘a‘“‘“t’ér gyévben csak “ét’m‘e‘n"c’i‘““p‘a"s"s‘zi\’iét““’kép‘Z’e‘tt.“A? “idébeli

elhatarolasok a Szamviteli térvény altalanos eldirasai alapjan torténtek, figyelembe
véve a Kormanyrendelet idevonatkozé elGirasait, mely szerint a kotvényekre évvégén
jar6 idéaranyos kamatot nem az aktiv elhatarolasok kdzétt kell kimutatni a peénziigyi
bevételekkel szemben. Valamint az aktiv idébeli elhatarolasok teljes Gsszegében

~ értékvesztést kell elszamoini, az akfiv i8'6‘5é‘l‘i“é"i'ﬁéfé'féféTéERéﬁ"b“él_ﬁ"l’.“"”wf_"“_ '
3.6. Sajat t6ke

Indulétéke alakulasa

Az Alap Indulé t8kéje 2009 év végen 80.474.981 db volt 1,-Ft-os névértéki
befekietési jegybél 4llt, amelynek 99%-a maganszemélyek tulajdonaban volt.
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Az alap Induléd tokéje folyamatosan véltozik, mivel nyilt vég(. Az Induld téke 2008 év
végen 57.468.315 db volt, majd 2009-ban a fenti értékre nétt. Az ezt befolyasolé piaci
és egyéb tényez6k az 1.4 pont alatt kerliltek bemutatasra.

3.7. Céltartalékok

A mérlegben céltartalék sem az el6z6 évben, sem a targyévben nem szerepel, a
koriilmények céltartalék képzését nem indokoltak.

3.8. Mérlegen kiviili tételek
A gazdalkodonak a mérlegben nem latsz6, a mérleg fordulénapjaig le nem zart
Ugyletek miatti fiiggd, vagy biztos (jovébeni) kotelezettsége nincs.

Olyan, a mérlegben meg nem jelend pénziigyi kotelezettség, amely a pénzigyi
helyzet értékelése szempontjabél jelentéséggel bir, a fordulénapon nem volt.

A mérlegben nem latsz6, mas lényeges tétel nem kivan bemutatast.

4. Eredménykimutatashoz kapcsol6d6 kiegészitések

4.1. El6z6 évek modositasa

A korabbi (lezart) évekhez kapcsolédéan a targyévben ellendrzés, onellendrzés
semmiféle hibat nem tart fel, az eredménykimutatas korabbi id6szakra vonatkozé

korrekciokat nem tartaimaz.

4.2. Osszehasonlithatésag

A szamviteli szabdlyozdsok valtozdsa kovetkeztében az eredménykimutatas
Osszetétele nem valtozott, atsorolasokat nem kellett végezni a korabbi év adatain az
6sszehasonlithatésag végett.

4.3. Bevételek

Az Alap a 2009.-s lzleti év soran, 58.321.206,- Ft nyereség ért el a pénzigyi
miveletekbdl, ami a tavalyi eredményhez képest (25.301.090,- Ft) 43% csékkent.

Ez lényegében két dologbdl tevédik tssze:

——Az—értékpapir--kereskedelmi--tevékenység--eredményébél,—amelynek--2009- -évi-

eredménye 13.730.537,- Ft nyereség , valamint a befektetési jegyek eladasanak
arfolyam kilonbozetébdl, amelynek eredménye 44.590.669,- Ft nyerség volt.

A bazisevben a befektetési jegyek eladasanak és a kereskedelmi tevékenység
eredménye egyarant nyereséges volt, az pozitiv eredményt nagyobbrészt a

befektetési jegyek eladasanak arfolyam kiildnbozetébdl adddéd nyeresége tette ki. Az
arany a targyévben kiegyenlitettebb volt a bazisévhez képest. A kereskedelmi
tevékenység eredménye javult, az el6z6 évhez képest, mikdzben a befektetési jegyek
eladasanak arfolyamabdl adédd nyereség gyakorlatiiag a 2008. évi duplajara
emelkedett.

A visszavasarlasok negativ eredményhatdsa a kényvvezetésre vonatkozo
kormanyrendeletben foglaltak szerint nem az eredményben csapédnak le, hanem a
forras oldalon kilén sorban jelennek meg.

s




-11-

A fenti pénzugyi eredményt a miikddési kéltségek (5.316.631,- Ft) csdkkentették.
lgy az 2009.-s Uzleti év alatt az Aranytallér alap 53.004.575,- Ft meérleg szerinti

eredményt ért el.

Rendkiviili bevételek

Az Aranytallér alap a targyévben rendkiviili bevételt nem szamolt el.

4.4, Raforditasok

Koltségek kéltségnemenként

A kdltségek kéltségnemenkénti megoszlasat mutatja be az alabbi tablazat:

Koéltségnem Osszeg |Megoszlas

(eFt) (%)
Anyagjellegii raforditasok 5,317 100.0
Személyi jellegii raforditasok 0 0.0
Ertékcsékkenési leiras 0 0.0

A mikédési kéltségek, az anyagjellegii raforditasokon beliil g kdvetkezd
kéltségnemekbsl tevédnek éssze:

Kéltségnem Osszeg Megoszlas
(eFt) (%)
Anyag kdltség 0 0.0
Igénybe vett szolgaltatasok 1,950 36,67
Egyéb szolgaltatasok 3,367 63,32
Eladott aru, szolgaltata

Rendkiviili raforditasok

0 =

Az Aranytallér alap a targyévben rendkivili raforditast nem szamolt el.

0.0
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5. Cash-flow

1
2 Elszamolt amortizacié (+) 0 0
3 Elszamolt értékvesztés és visszairas (+-) 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbézete (+-) 0 0
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye (nyereség - 0 0
, veszteség +)
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa (+-) -86 158
7 Egyeéb rdvid lejarata kotelezettség valtozasa (+-) 0 0
8 Passziv idébeli elhatarolas véaltozasa (+-) 22 19
9 Vevokovetelés valtozasa (+-) 11 5
10 Forgéeszkdzok (vevokdvetelés és pénzeszkédz nélkil)
valtozasa (+-) 50,912| -85,851
11 Aktiv idébeli elhatarolas valtozasa (+-) 0 0
12 Fizetett, fizetendd ad6 (nyereség utan) (-) 0 0
13 Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés (- 0 0

14

Befektetett eszkézok beszerzése ()

15

Befektetett eszk6zok eladasa (+)

16

Kapott osztalék, részesedés (+

el e e,

(ole}e)

kotelezettségek valtozasa (+-

17 Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele (+) 0
18 Ko&tvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0
kibocsatasanak bevétele (+)
19 Hitel és kélcson felvétele (+) 0 0
20 Hosszu lejaratra nydjtott kélcsénok és elh. bankbetétek o 0
) torlesztése, megszint., bevalt. (+)

21 Véglegesen kapott pénzeszkéz (+) 0 0
22 Részvénybevonas, tékekivonas (tékeleszallitas) (-) -62,494 23,007
23 Kétvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir o 0
B visszafizetése (-)

24 Hitel és kélcson torlesztése és visszafizetése (-) 0 0
25 Hosszu lejaratra nyujtott kélcsénok és elhelyezett 0 0

: bankbetétek (-)

26 Véglegesen atadott pénzeszkoz (-) 0 0
27 | Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hossz( lejaratti 0 0
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6. Té|'ékoztat6 adatok

6.1. Vezet6 tisztségviselGk

rr  ru

A beszamol6 alairéja

Az éves beszamolét az Aranytallér Alap kepviseletére jogosult alabbi személy koteles
alairni: '

Palumby Laszl6, Quaestor Befektetési Alapkezel Rt igazgatésagi tagja
Kdnyvvizsgalé altal felszamitott dijak |

A targyévi tzleti évre vonatkozéan a kdnyvvizsgalé altal kizarélag kényvvizsgalati dij
keriilt felszamitasra, mas szolgaltatasokat ellenérték fejében a kényvvizsgalé nem
nyUjtott. A beszamolo kényvvizsgélataért felszamitott dij 6sszege: 50.000+AFA/h6.
6.2. Bér- és létszamadatok

Létszamadatok

Az Aranytallér Alap a munkavallalét nem foglalkoztathat.

6.3. A megbizhat6 és valés Osszképhez sziikséges tovabbi adatok

A szamviteli tdrvény eldirasainak alkalmazasa, a szamviteli alapelvek érvényesitése
elegendé a megbizhat6 és valos Osszképnek a mérlegben, eredmeénykimutatasban
torténé bemutatasahoz. ' . .
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