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QUAESTOR ARANYTALLER ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAP
2010. évi AUDITALT MERLEG

Targyi Targyid6szak Targyid6szak
Tételek megnevezése 09.12.31 10.12.31
€ e Ft e Ft
A) BEFEKTETETT ESZKOZOK 0 0
I Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0
a) kamatbol, osztalékbdl 0 0
b) egyéb 0 0
B) FORGOESZKOZOK : M=y 297 315 325236
1. Kivetelések 0 9
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiil 0 0
4. Forint kovetelések értékelési killonbozete 0 9
II. Ertékpapirok 296 834 322 452
1. Ertékpapirok 266 337 299 630
2. Ertékpapirok értékkillonbdzete 30497 22 822
a) kamatbél, osztalékbél 7631 7128
b) egyéb 22 866 15 694
III. Pénzeszkézok 481 2775
1. Pénzeszkodzok 481 21775
2. Valuta devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK j SIRN RO 0
a) aktaiv idébeli elhatarolasok 0 0
b) aktiv id6beli clhaté_rolésok értékvesztése (-) 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 297 315 325236
D) SAJATTOKE = T T 296803 324 683
L Indulé toke 80 475 84 349
1. kibocsatott befektetési jegyek névértéke 92 902 92 978
2. visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (-) -12 427 -8 629]| .
II. Tokevdltozds (t6kendvekmény) 216 328 240 334
1. visszavésasrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiil -322 079 -346 671
2. értékpapirok értékelési kiilonbdzetébo! 76 251 68 576
3. 81626 év(ek) eredméynébol 409 151 462 156
4. iizlet év eredményébdl 53 005 56 273
E) CELTARTALEKOK } SR I AR 0| “H0
F) KOTELEZETTSEGEK AL ! Aaibinein 1Y 462| 498
1. Hosszil lejarati kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejdrati kitelezettségek 462 498
I Kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kotelezetsségek értékelési kiilonbozete 0 0
G) PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK ' Tl 50 55
FORRASOK OSSZESEN 297 315 325236
Budapest, 2011. Marcius 28
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A Quaestor Aranytallér Nyiltvégli Ertékpapir Befektetési Alap 2010, éves beszdmol6jat, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati alatdmasztasast az érvényes nemzeti konyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltam €s ennek alapjan elegend6 €s megfeleld
¥ g e ¢ PENZMENTO

bizonyossagot szereztem arrdl, hogy az éves beszdmoldt a szdmvitelrsl szold

2000. Evi C. térvényben, a befektetési alapok éves beszamolé készitési és konyvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000 (X11.11) kormanyrendeletben foglaltak és az
altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Az éves beszamold az Alap vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhaté és valés képet ad.

Kdnyvvizsg

{C);{"C’

ad6tandcsadé| és vallalkozasi
Kolagol elelosségl ’{5—’%
\ 000255 |

\
Bopovicsné
alocz Mavie
kényvszakérid
rng. sz.: 00059




QUAESTOR ARANYTALLER ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAP

2010. évi EREDMENYKIMUTATAS

Térgyidészak Térgyid6szak
Tételek megnevezése 09.12.31 10.12.31
e Ft e Ft
Pénziigyi miiveletek bevételei 121 836 75 666
Pénziigyi miiveletek raforditasai 63 514 12 784
Egyéb bevételek 0 0
Miiksdési koltségek 5317 6 609
Egyéb réforditasok 0 0
Rendkiviili bevételek 0 0
Rendkiviili raforditasok 0 0
Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
TARGYEVI EREDMENY 53 005 56 273
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A Quaestor Aranytallér Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap 2010. éves beszamoléjat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztasést az érvényes nemzeti
koényvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgéltam és ennek alapjén elegendd és megfeleld
bizonyossigot szereztem arrdl, hogy az éves beszdmol6t a szamvitelrdl szold

2000. Evi C. torvényben, a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000 (XI1.11) kormanyrendeletben foglaltak és az
altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Az éves beszamol6 az Alap vagyoni,
pénziigyi és jévedelmi helyzetér6l megbizhat6 és valds képet ad.
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PENZMENTO
KONYVVIZSGALO, ADOTANAC SADQ ES VALLALKOZASI
KORLATOLT FELELLOSSEGU TARSASAG

H-1036 Budapest, Kolosy tér 1/a. mfsz. 3. Tel/Fax: (06-1)367-8191 Mobil:06-209-356-232
e-mail: penzmento.kft@axelero.hu

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
a QUAESTOR Befektetési Alapkezelé Zrt tulajdonosainak

A QUAESTOR Aranytallér Vegyes Alapot kezelé Tarsasig (székhelye: 1132 Budapest,
Vici ut 30.) kozgytilése altal megvalasztott PENZMENTO Konyvvizsgalé, Adétanacsadd és
Vallalkozasi Korlatolt Feleldsségli Tarsasdg (MKVK nyilvantartdsi szam: 000255)
kényvvizsgaloi: Dr. Rocskai Janos 004148 szamu - befektetési mindsitésti — kamarai tag
konyvvizsgald és Popovicsné Paldcz Méria 000593 szamu — pénziigyi intézményi mindsitési
— kamarai tag konyvvizsgal6 elvégeztiik az Alap 2010. december 31-i iddpontra vonatkozo
(mérlegbdl, eredmény-kimutatasbol és kiegészitd mellékletbol 4llé ) 325.236 ezer Ft egyezd
mérlegfoosszeggel és 56.273 ezer Ft (pozitiv) tirgyévi eredményt tartalmazé éves
beszamolodjanak a vizsgalatat.

Az éves beszamolénak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
szamviteli elvek szerint t6rtén6 elkészitése és valés bemutatiasa az Alapot kezelé Tarsasag
vezetoségének feleléssége. Ez a felelosség magaba foglalja az akar csalasbol, akar hibabol
eredd, lényeges hibés éllitasoktol mentes éves beszdmoléd elkészitése és valés bemutatdsa
szempontjabol relevans belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését és fenntartasat, megfeleld
szamviteli politika kivéalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott
ésszeril szamviteli becsléseket.

A mi feladatunk és feleldsségiink az éves beszamolo véleményezése (hitelesitése) elvégzett
konyvvizsgalatom alapjan valamint annak megitélése, hogy az abban ko6zolt informdciok
dsszhangban vannak-e a szamviteli nyilvantartdsokban foglaltakkal.

A kényvvizsgalatot a Magyarorszagon érvényben levd térvények és jogszabalyok, valamint a
magyar nemzeti kdnyvvizsgélati standardok hatalyos el6irdsai alapjan hajtottuk végre. Ezek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgalat megtervezése és elvégzése révén elegendd és megfeleld bizonyitékot
szerezziink arrél, hogy az éves beszdmold nem tartalmaz lényeges hibés allitasokat.

Az dltalunk elvégzett konyvvizsglat magédba foglalta olyan eljardsok végrehajtasat,
amelyeknek célja bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld Osszegekrdl és
kozzétételekrdl. Az alkalmazott — véletlen mintavételes — eljardsok, beleértve az éves
beszamol6 akéar csaldsbdl, akar tévedésekbol eredd 1ényeges hibas éllitdsai kockazatanak
felmérését, a konyvvizsgilé megitélésétdl fiiggnek. Az éves beszdmolohoz kapcsol6dd
kockazatfelmérésnek nem célja, hogy az Alapot kezel6 Tarsasag bels6 ellendrzésének
hatékonysdgara a kdnyvvizsgald véleményt mondjon.

A konyvvizsgdlat magdba foglalta tovdbba az alkalmazott szamviteli alapelvek és az
igyvezetés 4ltal tett Iényegesebb becslések megitélését, valamint a beszdmolo



Osszedllitdsdnak és bemutatasanak értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy elvégzett munkank megfelelé alapul szolgdl a konyvvizsgélati
vélemény (zaradék) kiaddséhoz.

A konyvvizsgilat sorin a QUAESTOR Aranytallér Vegyes Alap éves beszamoléjat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatimasztisit az érvényes
nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltam, és ennek
alapjan elegendé és megfelelé bizonyossagot szereztem arrdl, hogy az éves beszamolot a
szamvitelrél sz6lé torvényben foglaltak és az altalinos szamviteli elvek szerint
készitették el. Az éves besziamolé az Alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol
megbizhaté és valés képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamolé adataival
dsszhangban van.

Budapest, 2011 mércius 28. PENZMENTO
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1. A gazdalkodé bemutatasa

1.1. Alakulas, a gazdalkodé 6 célja

Az Aranytallér Ertékpapir Alap 1994-ban Zartvégli alapként j6tt Iétre. 1997.01.01 én
alakitottak nyiltvég(i értékpapir Alappa (régi neve: Aranytallér Nyiltvégli Ertékpapir
Befektetési Alap).

Az Alap létrej6ttét, mikodését és megsziinését szabalyozé térvény a 2001. évi CXX. a
Toékepiacrol szol6 térvény.

1.2. Tevékenységi kor

Az Alap a térvényi el6irasoknak megfeleléen, és annak keretei kézétt az alapba
befolyt pénzekbdl - azaz a befekteték altal megvasarolt befektetési jegyekbdl befolyt
dsszegekbdl - nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokat vasarol és ad el

Az Alapkezel6 az Alap befektetési céljainak elérése érdekében a biztonsag és az Alap
likviditasanak szem el6tt tartasaval konzervativ befektetési politikat kivan folytatni.

sz g

e Az Aranytallér Alap a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett tarsasagok
értékpapirjaiba, nyilvanosan forgalomba hozott és t6zsdén jegyzett (forgalmazott)
kotvényeibe és allamilag garantalt értékpapirokba fektet be.

e Az Alapkezeld az Alap portfoliéjat a Magyar Allam altal kibocsatott, vagy a Magyar
Allam altal garantalt kétvények és mas, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
illetve Magyarorszagon székhellyel rendelkezé vallalkozas altal kibocsatott, j6
pénziigyi megitélés ald esdé egy éves vagy annal hosszabb lejarati t6zsden
jegyzett (forgalmazott) kotvényekbe és mas hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba kivanja fektetni, maximum a sajat téke minimum 50%-ig.

o Az Alap eszkdzeinek egy részét az Alapkezel6 Magyarorszagon székhellyel
rendelkezé vallalkozas altal kibocsatott, tézsdéin jegyzett (forgalmazott) ,
részvényekbe vagy mas, vallalkozasban fennalld részesedést megtestesitd
értékpapirokba fekteti, maximum a portfolié 50%-ig.

e Az Aranytallér Alap kizarélag az Alapkezelési Szabalyzataban meghatarozottak
szerinti belféldi szarmaztatott lgyletekbe fektethet, ezek arfolyam értéke
bekeriiléskor nem haladhatja meg az alap meg az alap sajat tékéjének a 10%-at.

1.3. Tulajdonosok

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Rt
Alapkezel6: Quaestor Befektetési Alapkezeld Zrt
Forgalmaz6: Quaestor Ertékpapir Kereskedelmi és Befektetési Rt, Erste Bank Zrt

Az Aranytallér Alap befektetési jegyeit kizarélag belf6ldén forgalmazzak, barmely
belféldi maganszemély, gazdasagi tarsasag, és kézillet megveheti.

- QUAESTOR Aranytallér Vegyes Alap L3 - Kiegészitdé melléklet



1.4 Altalanos piaci kornyezet

A 2010-es esztendd ugyanugy kezddédott, ahogy az el6zb6 véget ért, a 2009-es
massziv felfutds utan tovabbi emelkedés mutatkozott a globalis értékpapirpiacon. Az
eszktzarak emelkedése meg sem kozelitette a megel6zd hénapokban tapasztalt
mértéket, de a pénzlgyi valsag utani korrekcid folytatédott. A globalis likviditasbéség
idején szinte nem is torténhetett volna ez mashogy, a tébbé-kevésbé magara talalo
vilaggazdasag a részvényarak er6sddését hozta magaval, melyet csak id6legesen
tudtak visszavetni a profitrealizalasi hullamok. Az elsé megingasra nem kellett sokaig
varni, januarban harom hetes negativ szériat jegyezhettek a t6zsdéken - a
Gorogorszag fizetéképességét megkérddjelezé elsé hangok megtették hatasukat. A
visszaesés azonban atmeneti volt, tavasszal (j cslcsokra jutottak a vezetd
tézsdeindexek. Sok éves rekord doélt meg a Wall Street-en, a Dow Jones nyolcadik
egymast kovetd hetét zarta emelkedéssel, hasonlé sorozatért 2004-ig kellett
visszatekinteni.

A gigantikus felvasarlasok évét a Kraft nyitotta a Cadbury’s megvasarlasaval, a négy
hénapig hzédoé tulajdonlasi csata csak bevezet6 volt a HP és a Dell egy viszonylag
kis nyalért (3Par) folytatott nyari versenyfutasahoz képest. Komoly akviziciét hajtott
végre a Intel és a Sanofi gyogyszergyartd is — a szektortars Richter szintén igen aktiv
volt az év soran. Vélhetéleg 2011 is hasonldéan aktiv idészak lesz, elsésorban az
informatikai piacon, a készpénzzel teletomoétt (és azokat akar jelentésebb osztalék
formajaban kifizet6) tarsasagok Ujabb célpontok felé fognak fordulni.

Majusban aztan jelentéset fordult a vilag. A Mexikéi-6boélben elsillyedt British Petrol
furétorony, a karmentés prompt és varhaté gigantikus kéltségei csak megrémisztették
a befektetéket, a meghamisitott gérdg allamhaztartasi hianyszamok azonban igen
nagy felzadulast keltettek a kontinensen. Végleges szamok szerint 2009-ben a GDP-
aranyos allamhaztartasi hiany 15,4%-ot (!) tett ki az Eurézéna legkeletibb
tagallamaban. A gorégok az Unié (és az IMF) 110 Mrd eurdt kitevd mentécsomagjara
szorultak, a cserébe kivant megszoritd intézkedések pedig hénapok o6ta tartd
tuntetéssorozatot eredményeztek. A piacok bizalmatlansaga nem is mult el az
orszaggal kapcsolatban, ami jol tikr6zédik az azéta rekordmagassagba emelked6
orszagkockazati felaron (CDS) is. Ekkor mar nem csak sejteni lehetett, hogy nem
egyedi jelenségrdél van sz6. A nemzetkbézi hitelminésiték igen aktivak voltak
Gorogorszag, Portugadlia és Spanyolorszag adosbesorolasaval (az irany nem
kérdéses), az EU 16 orszaga és a Valutaalap pedig az eurét ,megvédends” 750 Mrd
eurés készeniti segélycsomagot allitott fel. A kdvetkezé aldozat Irorszag volt, a
hivatalos segélykérésre novemberig kellett varni. A szigetorszagnak &sszel kellett
kisegiteni bankrendszerét csekély 50 Mrd eurdval, az orszagnak szant uniés
mentbovet mar kozel kétszer ekkorara kellett fajni. 2010 végére mar Portugalia
,bedblésével” is szamoltak a piaci szereplék (ez 2011-ben be is kdvetkezett), ami
magaval sodorhatja a jévoére igen jelentds lejaratokkal rendelkezé Spanyolorszagot,
ezzel totalisan ki is meriilne a segélykeret kapacitasa. A négy orszag kezdébet(ijébdl
kirakhato PIGS szdcska kézel sem adott teljes képet, a piaci szereplék Olaszorszagot
és a rekord hosszUsagu id6é 6ta kormany nélkil vergédd Belgiumot is atlagosnal joval
kockazatosabb allamként tartottak nyilvan.

"QUAESTOR Aranytallér Vegyes Alap. Kiegészité melléklet
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Bar a borus hangulati nyaron a Nasdaq 26 éves torténetének legrosszabb sorozatat
hozta 6ssze, 11 egymast kdvetd napon at tarté eséssel, végeredményben komolyabb
ndévekedéssel zartak az évet az amerikai részvénypiacok benchmarkjai. Az ésszel
lezajlott szarnyalast kévetéen a Dow 10% feletti, a Nasdaq 20%-ot kézelité pluszban
zarta az évet. Természetesen nem lehet a befektetésre vard téke javara irni ezt a
telijesitményt, bar az mindenképp megemlitendé, hogy a részvénypiaci ralival
parhuzamosan a tengerentlli kotvénypiac is igen jél szerepelt. A biztosabb
menedéket keresd téke az amerikai allampapirokba émilétt, hozamukat sosem latott
mélységbe nyomva ezzel le az 6sszel, a vallalatok pedig sosem voltak ilyen kedvez6
finanszirozasi helyzetben, mint az utébbi hénapokban. Még a nyaron dolt meg egy
érdekes rekord, a McDonald’s tiz éves papirjat mindéssze 3,5%-os kuponnal dobta
piacra, melyre 1995 6ta nem akadt példa.

A forré tbke azonban kevés lett volna a részvényarak emelkedéséhez, ehhez a
vallalati profitok jelentés javulasara is szllkség volt. Az idei gyorsjelentési szezonok
mindegyike pozitiv meglepetéssel zarult a Wall Streeten és a new york-i tézsde
atlagos arfolyam/nyereség mutatdja még mindig kedvez6 arazast jelez.

A részvénypiacok ugyan szépen teliesitettek, de az év ,sztarjai” a nyersanyagok
voltak. A commodity piacon bek&vetkezett robbanas az arany és az olaj arfolyamat
kdozel 25%-kal emelte. Az arany a tartalékdevizak ingadozasa mellett bizonyult
igencsak vonzonak és emelkedett sosem latott magassagba, az olaj arfolyamat a
kedvezébb vildggazdasagi kilatasok és az exponencialisan névekvd indiai és kinai
kereslet huizta tébb mint két éve nem latott, a 2008 észi Lehmann cséd eldtti régidkba.

A tavasz végi gorég valsag érdekes ad hoc déntéseket is hozott, Németorszagban
ekkor tiltottak be az Eurdzéna allamkétvényeire, CDS-ekre, valamint tiz pénzigyi
tarsasag részvényeire vonatkozé fedezetlen shortolast, majd szép csendben Ausztria
is kdvette példajukat. Persze a valsagbol kilabalasra alkalmazott recept nem ez volt. A
vilag monetaris politikajanak alakit6i tovabbra is a mélyben tartottak a kamatszinteket
és a folyamatos eszkdzvasarlasok (a Fed novemberben is bejelentett egy 600 Mrd
dollaros kotvényvasarlasi programot, Japanban is hasonldéan cselekedtek) altal
generalt tébbletlikviditassal probaltak stimulalni a gazdasagot, mikézben az Egyesult
Allamokban meghosszabbitasra kerliltek a két éve bevezetett adokedvezmények.

A kérdések persze adottak. A tengerentdlon 2010-ben a tetszhalott allapotban lévd
ingatlanpiactél hidba vartak pozitiv jeleket, raadasul a foglalkoztatottsag sem javult
szamottevéen, igy a W alak( valsagot prognosztizaloknak béven van keresnivalojuk.
Ben Bernanke Fed elntk — akit tavasszal erésitettek meg hivatalaban - szerint a
mostani 2,5% korlli nbvekedési Utem csak a munkanélkilliség szinten tartdsahoz
elég, 6t évre lehet szilkség a fenntarthaté szint eléréséhez. Az amerikai szinthez
hasonléan 10%-os munkanélkilliségi rataval bird6 Eurbépat a tagallamok magas
allamhaztartasi hianya, az EU szerkezetébdl ad6dé lassi reagalas és a pénzigyileg
kisegitett orszagok miatti rossz megitélés sujtia — az eurd dollarral szembeni
értékvesztésébdl ez jol kitlinik. Ugyanakkor a kontinens motorjanak (és a magyar
remények kézpontjanak) tekintheté német gazdasag ugy tlinkk magara talalt, a
gazdasagi hangulatméré 19 éves torténetének legmagasabb értékét produkalta
decemberben.

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Alap Kiegészité melléklet”
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Bar inflacios veszélyrdl beszélni sem lehet az Egyesilt Allamok, illetve az eurdpai
orszagok esetében (kivétel Nagy-Britannia), 2011-ben mar a kamatszintek
emelkedésére lehet szamitani. A Bank Of England jelezte, hogy fél éven beliil sort
kerithetnek a monetaris szigoritasra, mig a valsagban kevésbé érintett allamok —
Ausztralia, Uj-Zéland, Kanada mar tdl is van a kamatemelési sorozat megkezdésén.

Juniusban — amerikai nyomasra - a 2008-as valsag 6ta érvényben lévd rogzitett
arfolyamrendszer feladasra kerilt Kinaban, az alulértékelt jian arfolyama erés6doétt is
a dollarral szemben Kozben a kézponti bank az ingatlanpiaci buborék kialakulasatdl
és az inflacid elszallasatol tartva elébb a banki tartalékratat, majd az alapkamatot is
megemelte, a gazdasag tulhevilése tényleges kockazat lehet az orszag szamara.
2011 leginkabb figyelt eseményei igy az Egyesiilt Allamok makrogazdasagi mutatéi
mellett a tavol-keleti érias fel6l érkezd hirek lesznek.

Itthon a parlamenti valasztasok kdzelsége hatarozta meg az orszag els6 felevét, a
Bajnai kormany amugy sem rendelkezett nagy mozgastérrel, am a viszonylag
konszolidalt piaci kortlmények, illetve az IMF-EU megallapodasok csendes
kornyezetet garantaltak az év elsé hénapjaiban. A valasztdsokon elért folényes,
kényelmes kétharmados tébbséget hoz6é Fidesz gybzelem &tmeneti bizakodast
eredményezett, azonban ekkor fordult pesszimistara a killpiacok hangulata — a gorog
allamcséd képe miatt. A feltérekvé és sérllékeny orszagok nehéz heteket éltek at,
itthon a kormanypart prominenseinek ,atgondolatlan” nyilatkozatai tovabb tetézték a
bajt. A masodik félév komolyabb eseményekkel volt teli, a kormany IMF-fel szembeni
fellépése, az szja rendszer atalakitashoz bevezetett vallalati kiilonadok, valamint a
gazdasagi mozgastér tagitasahoz a nyugdijpénztari vagyon allamositasaban
megtalalt Gt tébb helyen csaptdk le a biztositékot. A nemzetkézi hitelminésitd
intézetek sorra rontottak hazank adoésbesorolasat, mely jelenleg épp a befektetési
kategoria legaljan tartézkodik mindharom nagy intézetnél, tovabbi lemindsités
valészinlszinliségével.

Az MNB majusban megszakitotta kamatcsokkentési sorozatat, a jegybanki alapkamat
5,25%-on érte el mélypontjat. Novemberben és decemberben egyarant 25
bazisponttal emelte az irdnyadd kamatszintet a Monetaris Tanacs, mely tavaszra is
hasonlé Iépéseket helyezett kilatasba. A magyar gazdasag igen lassan talal magara,
a foglalkoztatottsag az |. negyedévben érte el a gddér aljat, lassu a javulas és
egyelére nem latszik, hol ér majd 6ssze a grandiézus kormanyzati tervekkel. Jelentds
probléma a (svajci frank arfolyamanak emelkedése mellett) torleszteni képtelen
hitelfelvevék latvanyosan névekvé szama, de leginkabb a kormany - kulféldoén is
meglepd gyakorisaggal biralt - gazdasagpolitikdja kelt nyugtalansagot, ami a forint
arfolyamaban is megmutatkozik. A nyugdijpénztari befizetések atiranyitdsa, majd a
maganszamlakon lévé vagyon allami rendszerbe vonasa nem csak kdzvetett hatassal
lehet a hazai értékpapirpiacra - mivel a pénztarak portféliéit nagyrészt hazai eszk6zok
alkottak. Az allampapirok piacan a kiesé kereslet okozhat gondokat, a részvények
esetén az allami kézbe kerulé papirok értékesitése nyomhatja lejjebb az arakat. A
hazai részvények tdl vonzéak amulgy sem lesznek jovére sem. A ,valsagadokkal”
megterhelt tarasagok kozil az MTelekom 30%-ot zuhant 2010-ben (ehhez az ad6
miatt csdékkend osztalék mellett a magyar allamkoétvényarak emelkedése is
hozzajarult), a blue chipek kézul egyedil a MOL tudott emelkedni — a kévetkez6 év
nagy kérdése az orosz Surgutneftgaz tulajdonaban Iévé 21%-nyi részvenycsomag
lesz. A hanyatld részvényforgalmat az idei par kisebb bevezetés (Hybridbox,
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Ormester) és a CIG nagyobb volument képviselé tézsdei megjelenése sem névelhette
szamottevben, a tavozok taborat a TvNetwork és a gyakorlatilag egy tulajdonosi
kézbe kerilt Linamar jelentette. A kozeljové nem csak a parkettra kerillé tarsasagok
igen gyér szama miatt boris (mikézben a kedvezé vildgpiaci kornyezet tdbb
részvénykibocsatasi rekordot hozott a tengerentilon, illetve kontinensiinkén, sét
annak keleti felén is).

A QUAESTOR Befektetési Alapcsalad hazai vegyes befektetési alapja a mdgottes
piaci teljesitményeknek megfeleléen teljesitett 2010--ben. A tavalyi év soran a hazai
részvénypiac minimalis javulassal zart, mikézben a magyar allampapirok a
bizonytalan nemzetkozi kérnyezet nyomasra, illetve hazai fesziltségek kdvetkezteében
er6s ingadozast mutattak. A hazai kétvények az év vége felé magukra talaltak, igy a
portfolidjaban tulnyomoérészt magyar allampapirokat tarté Aranytallér arfolyama a
tézsde atlagos teljesitményénél nagyobb javulast tudott felmutatni.

A mérlegkészités napjaig ezért a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondoé
tényezo6, koériimény nem allt fenn.

2. A szamviteli politika alkalmazasa

Az alap szamviteli politikajanak alapelve, hogy a realis eredményt megbizhatdan és
dsszehasonlithatdan mutassa ki, szamvitelileg alatdmassza és kimutatasai jévébeni
terveinek is alapjai lehessenek.

Az Alap kdnyvvezetését és beszamold készitését a Szamviteli térvényen tilmenden a
215/2000 (XI1.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.

2.1. Kényvvezetés modja

A szamviteli informaciés rendszer kialakitasa és mikodtetése, a beszamold
Osszeallitisa megbizott kiils6é szolgaltaté feladata.

2.2. Kényvvezetés pénzneme

A gazdalkodo konyveit magyar nyelven, forintban, a kettés kdnyvvitel elvei és
szabalyai szerint vezeti.

2.3. Kényvvizsgalat

A targyévi beszamold szabalyszerliségét, megbizhatésagat és valddisagat
konyvvizsgalé ellendrizte. A beszamolét hitelesitd konywvizsgalé: PENZMENTO
Konyvvizsgald, Adoétanacsadd és Vallalkkozasi Kft ( MKVK szam: 000255)
konyvvizsgaloi: dr. Rocskai Janos bejegyzett — pénzigyi intézmeényi mindsitési -
konyvvizsgald, nyilvantartasi szama: 004148, munkatarsa Popovicsné Pal6cz Maria —
befektetési mindsités(i - kbnyvvizsgald, nyilvantartasi szama: 000593.
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-6-

2.5. Beszamol6 formaja és tipusa

Az Aranytallér Alap a targyidészakra az el6zd uzleti évhez hasonléan
Kormanyrendeletben eléirt mérleget és eredménykimutatast készit, amely az
egyszerUsitett beszamol6 egy specialis valtozata.

Az eredmény megallapitasanak moédja, szintén a Kormanyrendeletben elbirtaknak
megfeleléen: 6sszkéltség eljaras.

A mérleg és az eredménykimutatas tipusa - a jogszabalyi valtozasokon tal - az el6z6
Uzleti évhez képest nem valtozott.

2.6. Mérlegkészités idépontja

A mérlegkészités valasztott idépontja januar 31. Az ezen idépontig ismertté valt, a
targyévet vagy az el6z6 éveket érinté gazdasagi események, kérilmenyek hatasait a
beszamolé tartalmazza.

2.7. Jelentos 6sszegii hibak értelmezése

Jelentds Gsszeglinek mindsil az Gzleti évben feltart, egy Uzleti évre vonatkozé hibak
hatasa, ha a sajat tdke valtozasai abszolut értékének egylttes ésszege a vizsgalt
Uzleti évre készitett beszamol6 eredeti mérlegfé6sszegének 2%-at, vagy az 500 m Ft-
ot meghaladja. Ebben az esetben a feltart hibak hatasa a targyévi beszamoléban nem
a targyévi adatok kézétt, hanem elkildnitetten, el6z6 évek médositasaként kerdl
bemutatasra.

2.8. Lényeges hibak értelmezése

A megbizhatd és valos képet lényegesen befolyasolé hibaknak mindsiinek a feltart
hibak, ha 6sszevont és gongydlitett hatasukra a feltaras évét megel6z6 Uzleti év
mérlegében kimutatott sajat téke legalabb 20%-kal valtozik.

2.9. Ismételt kozzététel alkalmazasa

A megbizhaté és valds képet Iényegesen befolyasold, jelentés 6sszegl hibak
feltarasa esetén a feltaras évét megelé6z6 Uzleti év beszamoldjat az eredeti és a
modositott adatok bemutatasaval, a médositasok kiemelésével a targyévi beszamold
kozzétételét megel6zéen ismételten kézzé kell tenni.

A hibak egyes Uzleti évekre gyakorolt hatasat ebben az esetben a targyévi beszamold
kiegészité mellékletében kell bemutatni.

2.10. "Jelentds 6sszegli killénbdézetek" értelmezése
Amennyiben a szamviteli politika mas része eltéréen nem rendelkezik, ugy az egyes

tételeknél jelentés 6sszegnek az 1 m Ft-ot meghalad6é 6sszeg minésil. A fogalom
alkalmazasa az el6zd lzleti évhez képest nem valtozott.

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Alap Kiegészité melléklet:
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2.11. "Jelentds 6sszhatas" értelmezése

Amennyiben a szamviteli politka mas része eltéréen nem rendelkezik, Ugy a
tételenként nem jelentds klildénbdzeteket is figyelembe kell venni, ha a kilénbdzetek
Osszhatasa altal valamely mérleg- vagy eredménykimutatas sor értéke 1 millié forintot
meghaladd értékben valtozik. A fogalom alkalmazasa az el6z8 Uzleti évhez képest
nem valtozott.

2.12. Devizas tételek értékelése

A kulféldi pénzértékre sz6lo, vagy deviza alapu eszkdzok és koételezettségek, a
mérlegben nincsenek, ezért ezek értékelésének hatadsa sem tiukrézédik a mérlegben
és az eredménykimutatasban.

2.13. Ertékcsokkenési leiras elszamolasa

Az Aranytallér Alap a 2001. évi CXX. térvényben eléirtak szerint immaterialis javakba,
targyi eszkdzékbe nem fektethet be.

Befektetett eszk6zOk kozott tehat csak befektetési céllal vasarolt értékpapirok
lehetnek. A vasarolt értékpapirok csak akkor kerililhetnek a befektetett eszk6zok
csoportjaba, azt az Alap kezel6je igy mindsiti, hogy befektetési céllal vasarolta és
éven belll varhatéan a papir nem jar le.

2.14. Ertékvesztések elszamolasa

Az értékvesztések elszamolasanak gyakorlata, az el6z6 Uzleti évhez képest a
jogszabalyi valtozasokon tdlmenden nem valtozott.

E szerint értékvesztés elszamolasa a szamviteli térvény szerint el6irt eseteken
tulmenden a Kormanyrendeletben eléirt esetekben torténik, a harom hénapon tali
lejart kbvetelések és az aktiv idébeli elhatarolasok teljes 6ésszegében.

A harom hénapon belili kévetelések esetében értékvesztést kell elszamolni, ha a
kdényvszerinti értékhez képest az egyes tételek esetében a veszteség jellegli
killonboézet tartos és jelentés.

2.15. Ertékpapirok értékelése

Iy

talmenéen, a mar hivatkozott Kormanyrendeletben foglaltak szerint kell értékelni. E
szerint az értékpapirok leértékelése mellett a felértékelés is megengedett.

Fuggetlentl attol, hogy befektetési vagy forgatasi célu az értékpapir, az év végi
értékelésnél a 215/2000 (XI.11.) Kormanyrendeletben leirt szamitas szerint kell
eljarni..

Ennek megfeleléen:

Ennek megfeleléen, az értékpapirok értékelésénél az alabbiakat kell figyelembe
venni:

1. Tézsdén jegyzett értékpapir esetén (akar belféldon, akar kulféldén), akkor a
forgalommal sulyozott tézsdei atlagarfolyamot, vagy zardé arfolyamot (ezek
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meghatarozasa és alatdmasztasa a belfldi értékpapirok esetében a Magyar
Tokepiacban, a kulféldi papiroknal a Bloombergben kézzétett devizas
zaroarfolyamokkal térténik.)

2. A tbézsdén kivil elismert piacon nyilvanos értekpapir-piacon forgalmazott
értékpapir esetén, az elismert ertékpapir piaci arakat (Allampapirok esetében ez
az AKK arfolyamot jelenti)

3. A tézsdén nem jegyzett és elismert piacon nem forgalmazott értékpapir setén, a
tapasztalati aradatokat, a kibocsaté gazdasagi helyzetét, az értékpapir jelen
ertékét.

Az értékpapirok év végi értékelésének tovabbi specialitasa, hogy a beszerzés és a

fent leirt év végi értékelés kozotti kiilonbséget az értékpapirok értékelési kuldnbdzetei

kézott kell szerepeltetni, a tékendvekménnyel szemben.

Ezt az 6sszeget tovabba meg kell bontani, kamatbél, osztalékbdl - azaz hozadékbdl -
szarmaz6 és egyéb - lényegében a piac értékelését tukrézé arfolyamvaltozasbol
eredd - ertékkulénbozetre.

2.16. Ki nem emelt tételek értékelése

Az eléz6ekben ki nem emelt mérlegtételek az altalanos szabalyok szerint kerultek
értékelésre, az értékelésben a jogszabalyi valtozasokon tul médositas nem tértént.

2.17. Szamviteli politika mas valtozasainak hatasa

A szamviteli politka mas, meghataroz6 elemiben a jogszabalyi valtozasokon tul
jelentés modositas nem tortént.

3. Mérleghez kapcsoldédo kiegészitések

3.1. El6z06 évek modositasa

A korabbi (lezart) évekhez kapcsoléddéan a targyévben ellendrzés, onellendrzés
semmiféle hibat nem tart fel, a mérleg korabbi idészakra vonatkozé korrekciékat nem
tartalmaz.

3.2. Osszehasonlithatésag

A szamviteli szabalyozasok valtozasa kdvetkeztében a mérleg dsszetétele jelentésen
nem valtozott, atsorolasokat nem kellett végezni a korabbi év adatain az
Osszehasonlithatésag végett.

Ertékelés valtozasa és annak hatasa

Az el6z6 Uzleti év mérlegkészitésénél alkalmazott értékelési elvek - a jogszabalyi
el6irasok valtozasain til - nem valtoztak.
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3.3. Forgoeszkdzdk
Ertékpapirok

Az évvégén a portfélibban 1évé értékpapirok beszerzési értékének és év veégi,
mérlegben szereplé értékének, valamint az értékkulénbbzeteknek a teteles
bemutatasat a kiegészité melléklet 1. szamua mellékletei tartalmazzak.

2010.12.31-én portfolioban szereplé értékpapirokra 6sszességében 22.800.432,- Ft
pozitiv értékkilénbdzet kerllt elszamolasra az alabbi bontasban:

Hozadékbdl - kamatbél, osztalékbol - szarmazd értékkilénbozet:

- Magyar allamkétvények: 5.886.142,- Ft
- Vallalati kdtvények: 1.241.875,- Ft
- Belf6ldi részvények: 0.- Ft

- OSSZESEN: 7.128.017,- Ft

A hozadékokbél szarmazé értékkiilonbdzet, gyakorlatilag az idéaranyos kamatokat,
hozamokat és a varhato osztalékokat tartalmazza, amelyeket az alapokra vonatkozé
eléirasok szerint igy kell aktivalni és nem az aktiv elhatarolasok kézott.

Egyéb értékkulonbézet:

- Magyar allamkétvények: 10.1556.311,- Ft
- Diszkontkincstarjegyek: 1.173.671,- Ft
- Vallalati kotvények. 122.674,- Ft
- Belféldi részvények: 4.220.759,- Ft

OSSZESEN: 15.672.415,- Ft

A leirtaknak megfeleléen. 2010.12.31-én az értékkilonbdzet 6sszességében pozitiv
lett, a részvényeket is és az allampapirokat is 6sszességében fel kellett értekelni. Az
el6z6 Uzleti idészakban az értékkulonbozet szintén pozitiv volt, a mind az egyéb, mind
a hozadékokbdl szarmazé értékkilonbozet felértékelést jelentett.

Az értékpapirok 2010.12.31-i konyvelés szerinti értékelése 21.730,- Ft-al tér el a
2010.12.31-i nettd eszkozértéktdl. Ennek oka, hogy az egyik allamkétvenyt a
nettoeszkdzértékben tézsdei zard arfolyamon értékelték, mig a konyvelésben az AKK
atlag arfolyamon kerilt értékelésre.

Az Alapnak sem a targyévben, sem az azt megel6z6 évben szarmaztatott, értékpapir
kolcsénbeadas, 6vadéki repo ligylete nem volt. Ebbdl kévetkezéen az Alap nem
rendelkezik — nem kell rendelkezzen - kapott ill. adott fedezettel, biztositékkal,
6vadékkal, garancia és kezesség vallalassal.

Az alap sem a targyévben, se az azt megel6zd évben hitelt nem vett fel.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyei utan, hozamra és téke megévasara igeretet
nem tett.

3.4. Ertékvesztések

Az Aranytallér Alap mérlegében a kovetelésekhez kapcsolédéan nyilvantartott
értékvesztés sem az elézd Uzleti évben sem a targyévben nem szerepel, ilyen cimen
visszairasra sem kerllt sor.
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Ertékvesztést a megel6zd évben az aktiv idébeli elhatarolasokra kellett elszamolni, a
Kormanyrendeletben eléirtaknak megfeleléen. A targyévben atmend aktivak nem
lettek képezve, igy értékvesztés elszamolasara sem kerllt sor.

3.5. Id6beli elhatarolasok

Az Aranytallér Alap a targyévben csak atmend passzivat képzett. Az iddbeli
elhatarolasok a Szamviteli térvény altalanos el6irasai alapjan térténtek, figyelembe
véve a Kormanyrendelet idevonatkozé eléirasait, mely szerint a kétvényekre évvegén
jaré idéaranyos kamatot nem az aktiv elhatarolasok kézétt kell kimutatni a pénzugyi
bevételekkel szemben. Valamint az aktiv idébeli elhatarolasok telies &sszegében
értékvesztést kell elszamolni, az aktiv idébeli elhatarolasokon belil.

3.6. Sajat téke

Indulétéke alakulasa
Az Alap Indulé tékéje 2010 év végén 84.348.385 db volt 1-Ft-os névertékl
befektetési jegybél allt, amelynek 99%-a maganszemélyek tulajdonaban volt.

Az alap Indulé tékéje folyamatosan valtozik, mivel nyilt végd. Az Indul6 téke 2009 ev
végén 80.474.981 db volt, majd 2010-ban a fenti értékre nétt. Az ezt befolyasol6 piaci
és egyéb tényezok az 1.4 pont alatt kerliltek bemutatasra.

3.7. Céltartalékok

A mérlegben céltartalék sem az el6z6 évben, sem a targyévben nem szerepel, a
koralmények céltartalék képzését nem indokoltak.

3.8. Mérlegen Kkiviili tételek
A gazdalkodonak a mérlegben nem latszo, a mérleg fordulénapjaig le nem zart
ugyletek miatti fliggd, vagy biztos (jév6beni) kételezettsége nincs.

Olyan, a mérlegben meg nem jelend pénzigyi kételezettség, amely a pénzugyi
helyzet értékelése szempontjabol jelentdséggel bir, a fordulénapon nem volt.

A mérlegben nem latszd, mas Iényeges tétel nem kivan bemutatast.

4. Eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

4.1. El6z6 évek modositasa

A korabbi (lezart) évekhez kapcsolédéan a targyévben ellendrzés, onellendrzes
semmiféle hibat nem tart fel, az eredménykimutatas korabbi idészakra vonatkoz6
korrekciokat nem tartalmaz.

4.2. Osszehasonlithatésag

A szamviteli szabalyozasok valtozasa kovetkeztében az eredménykimutatas
dsszetétele nem valtozott, atsorolasokat nem kellett végezni a korabbi év adatain az
0sszehasonlithatésag végett.

' QUAESTOR Aranytallér Vegyes Alap Kiegészité melléklet
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4.3. Bevételek

Az Alap a 2010.-s Uzleti év soran, 62.882.084,- Ft nyereség ért el a pénzigyi
muveletekbdl, ami a tavalyi eredményhez képest (58.321.206,- Ft) 8%-os névekedest
jelent.

Ez lényegében két dologbdl tevédik dssze:

Az értékpapir kereskedelmi tevékenység eredményébdl, amelynek 2010 évi
eredménye 26.489.962,- Ft nyereség , valamint a befektetési jegyek eladasanak
arfolyam kiilonbozetébol, amelynek eredménye 36.392.122,- Ft nyerség volt.

A bazisévben a befektetési jegyek eladasanak és a kereskedelmi tevékenység
eredménye egyarant nyereséges volt, az pozitiv eredményt nagyobbrészt a
befektetési jegyek eladasanak arfolyam kulénbdzetébdl adédé nyeresége tette ki. Az
arany a targyévben kiegyenlitettebb volt a bazisévhez képest. A kereskedelmi
tevékenység eredménye javult, az el6z6 évhez képest, mikézben a befektetési jegyek
eladasanak arfolyamabél ad6dé nyereség a bazisévhez képest csékkent.

A visszavasarlasok negativ eredményhatasa a koényvvezetésre vonatkozé
kormanyrendeletben foglaltak szerint nem az eredményben csapddnak le, hanem a
forras oldalon kilén sorban jelennek meg.

A fenti pénziigyi eredményt a mikddési koltségek (6.608.761,- Ft) csdkkentették.

gy az 2010.-s Uzleti év alatt az Aranytallér alap 56.273.323,- Ft mérleg szerinti
eredményt ért el.

Rendkiviili bevételek

Az Aranytallér alap a targyévben rendkivili bevételt nem szamolt el.

4.4. Raforditasok

Koltségek kodltségnemenként

A koltségek koltségnemenkénti megoszlasat mutatja be az alabbi tablazat:

Kéltségnem Osszeg |Megoszlas

(eFt) (%)
Anyagijellegii raforditasok ) - 6,609 100.0
Személyi jellegli raforditasok I 1 0.0
Ertékcsdkkenési leiras 0 0.0
Koltségnemek dsszesen 6,609 100.0

A mUikddési koltségek, az anyagjellegii raforditasokon belll a kévetkezé
kéltségnemekbdl tevédnek dssze:

Kéltségnem Osszeg |Megoszlas
(eFt) (%)
0 0.0

_Anyag koltseg

' QUAESTOR Aranytallér Vegyes Alap - Kiegészité melléklet
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Kéltségnem Osszeg |Megoszlas

(eFt) (%)
Igénybe vett szolgaltatasok - 2,342 35,43
_Egyéb szolgaltatasok 4,267 64,57
Eladott aru, szolgaltatas 0 0.0
Koltségnemek ésszesen 6,609 100.0

Rendkiviili raforditasok

Az Aranytallér alap a targyévben rendkivili raforditast nem szamolt el.

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Alap

Kiegészité melléklet
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5. Cash-flow

Megnevezeés (eFt) El6z6 év_| Targy év
I Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-
valtozas (Miikddési cash flow 1-13.sorok) -32,665 23,013
1 Adobzas elétti eredmény (+-) 53,004 56,273
2 Elszamolt amortizacié (+) 0 0
'3 |Elszamolt értékvesztés és visszairas (+-) 0| 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete (+-) L 0 0
5 Befektetett eszkézdk értékesitésének eredménye (nyereség - 0 0
, veszteség +)
6 Szall|t0| kotelezettseg valtozasa (+-) 158 36
7 | Egyéb révid lejaratu kdtelezettség valtozasa (+-) 3 0 0
8 Passziv id6beli elhatarolas valtozasa (+-) 19 5
9 Vevokovetelés valtozasa (+-) 5 -8
10 Forgéeszkszok (vevOkovetelés és pénzeszkoz nélkil)
valtozasa (+-) -85,851| -33,293
11 Aktiv id6beli elhatarolas valtozasa (+-) 0 0
12 Fizetett, fizetendd ado (nyereség utan) (-) 0 0
13 Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés (-) 0 0
18 Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-
valtozas (Befektetési cash flow 14-16. sor) 0 0
14 Befektetett eszkozok beszerzése (-) 0 0
15 | Befektetett eszkozdk eladésa (+) 0 0
16 Kapott osztalék, részesedés (+) 0 0
1118 Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas
(Finanszirozasi cash flow, 17-27. sor) 23,007 -20,719
17 | Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele (+) 0 0
18 Kétvény, hitelviszonyt megtestesitd értekpapir 0 0
kibocsatasanak bevétele (+) ~
19 | Hitel és kdlcson felvétele (+) 0 0
20 HosszU lejaratra nyuijtott kdlcsonok és elh. bankbetétek 0 0
i torlesztése, megszlint., bevalt. (+) - | )
21 Véglegesen kapott pénzeszkéz (+) 0 0
22 Részvénybevonas, tékekivonas (t6keleszallitas) (-) 23,007 -20,719
23 Kétvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
~ visszafizetése (-) .
24 Hitel és kélcson torlesztése és visszafizetése ( ) 0| 0
25 Hosszu lejaratra nyujtott kélcsdnok és elhelyezett 0 0
| bankbetétek (-)
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz (-) 0 0
27 Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu Iejaratu 0 0
kotelezettségek valtozasa (+-) —
v Pénzeszk6zok valtozasa (1+11+11l. sorok) -9,658 2,294

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Alap

Kiegészité melléklet
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6. Tajékoztaté adatok

6.1. Vezeto tisztségvisel6k
A beszamolé alairéja

Az éves beszamolot az Aranytallér Alap képviseletére jogosult alabbi személy kételes
alairni:

Palumby Laszl6, Quaestor Befektetési Alapkezeld Rt igazgatdsagi tagja
Konyvvizsgalé altal felszamitott dijak
A targyévi lzleti évre vonatkozoéan a kényvvizsgald altal kizardlag kdnyvvizsgalati dij

kertilt felszamitasra, mas szolgaltatasokat ellenériék fejeben a kdnyvvizsgalé nem
nyUjtott. A beszamold kényvvizsgalataért felszamitott dij 6sszege: 50.000+AFA/h6.

6.2. Bér- és léetszamadatok

Létszamadatok

Az Aranytallér Alap a munkavallalét nem foglalkoztathat.

6.3. A megbizhaté és valés 6sszképhez sziikséges tovabbi adatok

A szamviteli torvény elbirasainak alkalmazasa, a szamviteli alapelvek érvényesitése
elegend6 a megbizhat6 és valés 6sszképnek a mérlegben, eredménykimutatasban
torténé bemutatasahoz.

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Alap = Kiegészité melléklet
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