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A QUAESTOR ARANYTALLER VEGYES NYIiLTVEGU ERTEKPAPIR
BEFEKTETESI ALAP

2011. EV |. FELEVES TAJEKOZTATOJA

A befektetési alap megnevezése: .
QUAESTOR AranyTallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap

A befektetési alap tipusa, futamideje:
Nyilvanos, hatarozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
QUAESTOR Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1132 Budapest, Vaci ut 30.

A letétkezeld tarsasag neve, székhelye:
Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

A forgalmazo tarsasag neve, székhelye:
QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.
1132 Budapest, Vaci ut 30.

A konyvvizsgalé neve és székhelye:

Pénzmentd Kift.

1037 Budapest, Farkastorki Ut 54., (igyvezet6: dr. Rocskai Janos

kijelolt konyvvizsgalé: Popovicsné Palocz Maria, 000593.

A bhefektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegyek szama: 742.010.000 db

A befektetési jegyek 6ssznévértéke: 742.010.000 Ft

A forgalomban lév6 befektetési jegyek szama:

A targyidészak elején (2010.12.31.): 84.347.417 db
Az éves tajékoztatd lezarasakor (2011.06.30.): 87.208.537 db
A portfoli6 6sszesitett netté eszkdzértéke:
A targyid6szak elején (2010.12.31.): 324.648.112 Ft
Az éves tajékoztato lezarasakor (2011.06.30.): 345.357.383 Ft
Az egy befektetési jegyre juté netté eszkozértéke:
A targyid6szak elején (2010.12.31.): 3,8489 Ft
Az éves tajékoztatd lezarasakor (2011.06.30.): 3,9601 Ft
A targyidészakban forgalmazott befektetési jegyek szama:

eladas 5.758.307 db

visszavétel 2.897.187 db
A befektetési jegyek utan kifizetett hozam:
Az alap nem fizet hozamot.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az alap nem vett igénybe hitelt
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Az alap hozamadatai az elmilt 6t évben:

2010 2009 2008 2007 2006

QUAESTOR Aranytallér 4,35% 26,03% -13,69% 3,68% 6,70%
Atlagos magyar részvényhozam (RAX) 0,68% 50,08% -49,66% 13,33% 24,99%

A befektetési politikaban tortént valtozasok
Az alap befektetési politikajaban az elmult fél évben nem térténtek véltozasok.

A befektetési eszkodzallomany osszetétele
2011. janius 30-an:

A befektetési eszkozallomany oOsszetétele
2010. december 31-én:

D110126 9 004 880

D110727 17 763 395
D110406 9 154 886 D110921 11 110 152
D110601 22 186 421 D111116 15 333 628
D110727 15 789 751 D120111 6 151 049
D110921 10 790 469 D120307 34 901 145
D111116 14 856 899 A120612B06 2012/B 9 303 802
A110212A00 2011/A 15 255 660 A121024C07 2012/C 20 952 381
A110422C08 2011/C 37 534 224 A160212C05 2016/C 39 382 075
A120612B06 2012/B 9526 614 A170224B06 2017/B 15 456 652
A121024C07 2012/C 19 931 582 A190624A08 2019/A 6 707 869
A160212C05 2016/C 38 840 883 A201112A04 2020/A 10 064 452
A170224B06 2017/B 15 363 861 A231124A07 2023/A 60 033 835
A190624A08 2019/A 6 623 750 E-STAR 2015/A 15 131 955
A201112A04 2020/A 9 346 853 Egis 2 955 000
FJ12NV01 24 740 475 FHB 2 790 000
Egis 3 013 500 FOTEX 522 200
FOTEX 536 200 MOL 19 992 000
MOL 15 634 080 MTELEKOM 14 232 007
MTELEKOM 7308 108 OTP 22 637 175
oTP 19 050 800 Richter 14 844 050
Richter 17 445 500 TVK 465 000
TVK 495 000

262 292 390 Ft

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Részvények 78 437 432 Ft
Bankbetétek 5950 154 Ft
Egyéb kovetelések -1 322 593 Ft

A targyidészakban a portfolié 6sszesitett netté eszkozértéke és az egy befektetési jegyre juto

netto eszkﬁzérté:

2010.12.31

324 648 112

3.8489

2011.01.31 332 719 529 3.9408
2011.02.28 334 133 756 3,9580
2011.03.31 335 094 289 3,9717
2011.04.29 355 577 652 4,0187
2011.05.30 344 077 296 3,9529
2011.06.30 345 357 383 3.9601
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Az alapkezel6 miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hato fontosabb tényezék bemutatasa

Az alapkezeld miikodésében, szervezetében, illetve személyi dllomanyaban 2011 elsé félévében nem
tortént valtozas.

Az értékpapirpiacok az idei év elsd felében igen erds kilengéseket mutattak, mind a részvények, mind
a kevésbé kockazatos befektetési termék arfolyam is ingazott. Az immar kdzel harom éve
tapasztalhat6 likviditasbdség tovabb hajtotta az eszkozarakat, a tdzsdeindexek a Lehmann-cséd el6tti
szinteket vették célba, a kotvénypiacok mellett keresettek voltak a nyersanyagok is. Az Egyesillt
Allamok gazdasagabol tovabbra is vegyes képet festé makroadatok érkeztek, a munkaerd- és
lakaspiac magara taldlasa még varat magara. A vallalati eredmények ugyanakkor messze
meghaladtak az elemzséi varakozasokat. Eurdpaban a német ipar kifejezetten Ol teljesitett, ami
bizakodasra adott okot a magyar exportérok szamara is.

Tavasszal azonban komoly megrazkddtatasok érték a piacokat. Gorogorszag fizetdképtelenségének
lehetbsége, valamint az, hogy az eset domindként sopri el az Euré-dvezet egyes pénzligyi valsag utan
bizonytalan labakon &llé allamait, nullazta a kockazatvallalasi hajlandésagot. Az arab orszagokban
zajlo forradalmak, illetve a fukushimai atomkatasztrofa is fokoztdk az aggodalmakat, a befektetdk
fokusza egyre inkabb a biztonsag felé tolodott. Ez egyrészt a legjobb mindsitésli orszagok
allampapirjai felé, masrészt nyersanyagpiaci termékek iranyaba tolta a t6két, féként a részvénypiacok
fel6l. Ennek eredményeként a legbiztonsagosabbnak tartott allampapirok hozama torténelmi
mélységbe cstkkent, az arany és az eziist (valamint mas commodity, akar mezdgazdaséagi jelleg(
termékek) arfolyamaban pedig Uj cslcsok szilettek.

A nemzetkozi helyzet romlasa természetesen itthon is érz6dott. Az MNB kamatemelési sorozata ugyan
januarban befejeztdétt, az egyszeri tételeknek koszonhetéen rendbetett idei allamhaztartas sem
szomoritotta a kiilféldi befektetdket és orszagunk besorolasa is megragadt a befektetési kategéridban
a hitelminésité intézeteknél. A névekvd kereslet, valamint a magannyugdij-pénztari vagyon allami
kézbe vonasa (igy a belfoldi vételi oldal jelentés csokkenése) rekordszintre emelte - a magas hozam
mellett kelendé - magyar allampapirok kiilfoldiek kezében Iévé aranyat, igy ndvelve a piac
sebezhettségét is. A tdzsde forgalma fokozatos csokkenést mutatott, a hazai tézsdeindex azonban a
jobban teljesité benchmarkok kozé tartozott — térséglink nem ker(lt komolyabb eladasi nyomas ala az
elsé félévben.

A bizalmatlan nemzetk6zi befektetsi légkor, illetve a tovabbra is meglévd likviditasbéség miatt
folyamatosan (j utakat keresé téke a kozeljovére nézve igen hektikus arfolyammozgasokat jelez elére,
nagyobb — de jelentés kockazattal bird - hozamlehetéségek mellett.

NEE QUAESTOR Aranytallér Arfolyam
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