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1.AZ ALAPOK BEMUTATASA

1.1.Az Alap neve:QUAESTOR Aranytallér Vegyes NyiltvédBefektetési Alap
Az Alap roviditett elnevezéseQUAESTOR Aranytallér Vegyes Alap

Az Alap nyilvantartasba vétele: A QUAESTOR Aranytallér Vegyes NyiltvégBefektetési Alapot,

mint Magyarorszagon nyilvanos modon |étrehozotttvéiii értékpapir befektetési alapot, az Allami
Ertékpapir és dzsde Felugyelet 1996. december 27-én vette nydviirsba, 950.052.874 Ft sajat
tokével a 1111-27. lajstromszamon. A nyilvantartasttalt elrendel hatarozat szama: 110.019-3/96.

Az Alap futamideje
Az Alap a Felugyelet altal tortémyilvantartasba vétel@thatarozatlan ideig tart.

1.2. Az Alap neve:QUAESTOR Borostyan Koétvény NyiltvédBefektetési Alap (régi név: Borostyan
Nyiltvégi Befektetési Alap)

Az Alap roviditett elnevezéseQUAESTOR Borostyan Kotvény Alap

Az Alap nyilvantartdsba vétele: A QUAESTOR Borostyan Nyiltvdg Befektetési Alapot, mint

Magyarorszagon nyilvanos modon létrehozott nyiltvégtékpapir befektetési alapot, az Allami
Ertékpapir és dzsde Feliigyelet 1996. februar 27-én vette nyilvéésha, 100.000.000 Ft sajat
tokével a 1111-15. lajstromszamon. A nyilvantartasttalt elrendel hatarozat szama: 110.050-2/96.

Az Alapkezeb kezdeményezte az alap kotvényalappé téréalakulasat 1998. szeptemberében. A
médositott Tajékoztatdt és Kezelési szabalyzatBeléigyelet 1998. szeptember 4-én fogadta el. A
hatarozat szama: 110.050-3/98.

Az Alap futamideje
Az Alap a Fellgyelet altal tortémyilvantartasba vétel@ithatarozatlan ideig tart.

1.3.Az Alap neve: QUAESTOR Deviza Nyiltvély Befektetési Alap (régi név: Zirich Deviza
Nyiltvégi Befektetési Alap)

Az Alap roviditett elnevezéseQUAESTOR Deviza Alap

Az Alap nyilvantartdsba vétele: A Zlrich Deviza Nyiltvé§ Befektetési Alapot, mint
Magyarorszagon nyilvanos modon |étrehozott nyiltvégékpapir befektetési alapot, az Allami Pénz
és Tokepiaci Felugyelet 1999. oktéber 7-én vette nyitaétidsba, 192.343.507,- Forint sajikével a
1111-93 lajstromszamon. A nyilvantartasba vétedreleb hatarozat szama:110.141-1/99.

Az Alap futamideje
Az Alap a Felugyelet altal tortémyilvantartasba vétel@thatarozatlan ideig tart.

1.4. Az Alap neve: QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci NyiltviégBefektetési Alap (régi név: Kurazsi
Nyiltvégi Befektetési Alap)

Az Alap roviditett elnevezéseQUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Alap

Az Alap nyilvantartdsba vétele: A Kurazsi Nyiltvédi Befektetési Alapot, mint Magyarorszagon
nyilvanos maédon létrehozott nyiltviégertékpapir befektetési alapot, az Allami Ertékpasi ozsde
Feligyelet 1996. aprilis 23-4n vette nyilvantartgsti00.000.000 Ft sajatkevel a 1111-18.
lajstromszamon. A nyilvantartasba vételt elretideltarozat szama: 110.051-3/96.



Az Alapkezeb kezdeményezte az alap pénzpiaci alappa i®déalakulasat 2000. szeptemberében. A
médositott Tajékoztatét és Kezelési szabalyzatbeléigyelet 2000. szeptember 7-én fogadta el. A
hatarozat szama: 111/110.051-4/2000.

Az Alap futamideje
Az Alap a Fellgyelet altal tortémyilvantartasba vétel@thatarozatlan ideig tart.

1.5. Az Alap neve:QUAESTOR Tallér Részvény NyiltvédBefektetési Alap
Az Alap roviditett elnevezéseQUAESTOR Tallér Részvény Alap

Az Alap nyilvantartdsba vétele:A QUAESTOR Tallér Részvény NyiltvédBefektetési Alapot, mint
Magyarorszagon nyilvanos modon létrehozott nyilivégtékpapir befektetési alapot, az Allami
Ertékpapir és dzsde Feliigyelet 1996. december 27-én vette ny#vtirsba, 780.709.633,-forint sajat
tokével a 1111-28 lajstromszamon. A nyilvantartaséielv elrende hatarozat szama: 110.008-4/96.
Az Alap jogebdje a Tallér Zartvéy Ertékpapir Befektetési Alap volt, amelyet a Fekilgy 1993.
julius 13-an vett nyilvantartasba 1112-05 lajstreamon. A nyilvantartasba vételt elrertilbhtarozat
szdma 110.008-2/93.

Az Alap futamideje
Az Alap a Fellgyelet altal tortémyilvantartasba vétel@thatarozatlan ideig tart.

2. ALTALANOS INFORMACIOK

2.1. Az alapok futamideje és fajtai
Az Alapok nyilvanos forgalomba hozatal atjan 1étvebtt, nyiltvéd, értékpapir befektetési alapok.

A befektetési alapkezd altal javasolt legrovidebb befektetési idtartam:

A jelen alpontban szerdplajanlott befektetési dartamok nem jelentenek kotetedbefektetési
id6tavot, a befektetési dontések meghozataldhoz sgégkd@nnyebb eligazodast szolgaljak.

Alap neve Ajanlott minimalis befektetésiielzak
QUAESTOR Aranytallér Befektetési Alag 1 év
QUAESTOR Borostyan Befektetési Alap 6 honap

QUAESTOR Deviza Befektetési Alap 1év
QUAESTOR Kurazsi Befektetési Alap Barmilyerdidvra
QUAESTOR Tallér Befektetési Alap 2 ev

2.2. A befektetési jegy vasarldinak kore

A QUAESTOR Aranytallér Vegyes NyiltvéigBefektetési Alap, a Borostyan Koétvény Nyiltiég
Befektetési Alap, a QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Ngidjii Befektetési Alap és a QUAESTOR
Tallér Részvény NyiltvégBefektetési Alap altal kibocséatott befektetésiyplg vasarldi természetes
és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nendelke# gazdasagi tarsasagok lehetnek.

A QUAESTOR Deviza Nyiltvés) Ertékpapir Befektetési Alap altal kibocsatott edeési jegyek
vasarloi devizabelfoldi természetes és jogi szeehglyalamint jogi személyiséggel nem rendetkez
gazdasagi tarsasagok lehetnek.

2.3. Az Alapok &ltal kibocsatott befektetési jegyeknévérték, eballitas, cimletezés, sorszam)

A QUAESTOR Aranytallér Vegyes NyiltvéigErtékpapir Befektetési Alap, a QUAESTOR Deviza
Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap, a QUAESTOR Kurazsin#éaci Nyiltvéd Ertékpapir
Befektetési Alap és a QUAESTOR Tallér Részvény tNgéfi Ertékpapir Befektetési Alap esetén a
Befektetési Jegyek névértéke 1 Ft, azaz egy forntBefektetési jegyek névre szoOldéak és
dematerializalt formaban kerulneléallitasra.



A QUAESTOR Borostyan Kotvény NyiltvéigErtékpapir Befektetési Alap esetén a Befektetési
Jegyek névértéke 1.000 Ft, azaz egyezer forintefelBetési jegyek névre széléak és dematerializalt
formaban kerilnek ééallitasra.

Tekintettel arra, hogy a befektetési jegyek denmdiealtak a befektetési jegyek megszerzésére és
atruhazaséra kizarolag értékpapirszamlan tortignnelés, illetve jovairas utjan kerilhet sor.

A befekteté altal adott megbizas és az elszamolas koztbskzak bemutatasa:

A QUAESTOR Borostyan Befektetési Alap és QUAESTUDéz & Befektetési Alap esetében:

A Forgalmazé a befeki@tveételi megbizasat a vételarnak és az eladasiéjutdsszegének a
Forgalmazé fent megjeldlt szamldjan ténylegesentdngmt jovairdsanak eértéknapjan, illetve a
Forgalmazé a pénztardban tortént befizetés napjaa) kozzétett arfolyamon T napon teljesiti.

A Forgalmazé a befekigh altal, a Forgalmazdhoz eljuttatott visszavalthegbizast a megbizasnak a
forgalmazasi helyhez pénztari érakban taftéregérkezésének napjan (T nap) kozzétett arfolyamon
napon teljesiti. A visszavaltdsbol szarmazo eltéhéa visszavaltdsi megbizas beérkezését &bvet
banki munkanapon (T+1) kerul kifizetésre. Amennyiba befektdt a visszavéltasi megbizési
szerddésben a visszavaltasi jutalékkal cstkkentett sigHrasi arat atutalassal kéri, azt a Forgalmazdé
a megbizéas beérkezését kivieanki munkanapon (T+1) utalja at.

A QUAESTOR Aranytallér Befektetési Alap, a QUAESD@Rza Befektetési Alap és a QUAESTOR
Tallér Befektetési Alap esetében:

A Forgalmaz6 a befeki@tvételi megbizasat a vételarnak és az eladasiéjutdsszegének a
Forgalmazé fent megjeldlt szamldjan ténylegesentangmt jovairdsanak eértéknapjan, illetve a
Forgalmazé a pénztaraban tortént befizetés napjaap) ervényes, T+2 nap kdzzétett forgalmazasi
arfolyam alapjan, a T+2 napon teljesiti.

A Forgalmazé a befeki@ altal, a Forgalmazohoz eljuttatott visszavaltasgbizast a megbizasnak a
forgalmazéasi helyhez pénztari érakban tastémegérkezésének napjan (T nap) érvényes - T+2 nap
kdzzétett - arfolyamon a T+2 napon teljesiti. Asgmvaltasbol szarmazé ellenérték a visszavaltasi
megbizds beérkezését kavedtdodik banki munkanapon (T+5) kerul kifizetésreménnyiben a
befektet a visszavaltasi megbizasi sz@tasben a visszavaltasi jutalékkal cstkkentett sigHrasi

arat atutalassal kéri, azt a Forgalmazo6 a megbizérkezését kovettodik banki munkanapon (T+5)
utalja at.

2.4. A kibocsatasra kerlié befektetési jegyek mennyisége
A kibocsatasra kertlbefektetési jegyek mennyisége nincs korlatozva.

2.5. Az Alapok Tokeéje

Az Alap indul6 sajatdkéje megegyezik az Alap befektetési jegyeinek idyibs forgalomba hozatala
soran eérvényesen lejegyzett és elfogadott befektgegyek darabszamanak és névértékének
szorzataval.

Az Alap sajat §kéje a niikddés sorén az Alap nettdé eszkozértekével azomoslyamegegyezik a
forgalomban €4 befektetési jegyek egy jegyre jutd nettd eszk@kémek és darabszaméanak a
szorzataval.

Nyiltvégi alap esetében a forgalombanddefektetési jegyek szama és ezzel a befektetsisaljat
tokéje a befektetési jegyek folyamatos forgalombaatala és forgalmazasa soran folyamatosan
valtozhat.

2.6. Netto eszkodzértek
Az Alapok nettd6 eszkodzértéke az adott Alap tarcjabzeredl eszkozok értéke, csokkentve az
Alapot terheb 6sszes kotelezettséggel, beleértve a passiielicelhatarolasokat is.



Az Alapok nettd eszkozértékei a befektetési jedypdkamatos forgalomba hozatala és forgalmazasa,
a tulajdonaban |&v értékpapirok arfolyamanak valtozasa, és a kotktesek alakuldsa
kovetkeztében valtoznak. Az Alapok nettd eszkokérsiz alapkezelési szabalyzatban foglalt részletes
szabalyoknak megfel&n naponta kerll megallapitasra és kdzzétételre.

2.7. Folyamatos forgalmazas

A befektetési jegy szabadon atruhazhaté. Az Alapyilvantartasba vételét kovebanki napon az
Alapkezeb megkezdte a Befektetési jegyek folyamatos nyilgafiorgalomba hozatalat, illetve
forgalmazasat. Az Alapkezel a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hoaatak és
forgalmazasanak lebonyolitdsara a Forgalmazo6t bimeg. A Forgalmaz6 a fenti tevékenység
ellatasara harmadik személyt vehet igénybe, alanvékenységéért agy felel, mintha azt maga latta
volna el. A megvasarolt befektetési jegyek a télss napjan kerulnek jovairasra a Befektet
értékpapirszamlajan.

2.8. Forgalomba hozatali &r

Az Alapok befektetési jegyei a teljesités napjanégyes (vasarlds esetén a vasarlast terhel
forgalmazasi jutalékkal novelt, visszavaltds esetérnisszavaltasi jutalékkal csokkentett) egy jegyre
jutd nettd eszkozértéken vasarolhatok meg, illetthatok vissza.

2.9. Hozamfizetés
Az Alapok a futamid sordn nem fizetnek hozamot, a befektetéseikehrgféreséget Ujra befektetik.

3.AZ ALAPOK CELJA , BEFEKTETESI POLITIKA ALTAL KIT UzOTT BEFEKTETESI CEL

3.1.Az Alap neve:QUAESTOR Aranytallér Vegyes NyiltvédBefektetési Alap
Az Alap roviditett elnevezéseQUAESTOR Aranytallér Vegyes Alap

Az Alap célja

Az Alap befektetési célja, hogy a Budapesti Edgktiére bevezetett tarsasagok értékpapirjaiba,
nyilvanosan forgalomba hozott &zsdén jegyzett (forgalmazott) kétvényeibe és alagngarantalt
értékpapirokba torténbefektetésen keresztil, konzervativ befektetébiikzo folytatdsa mellett, az
Alap likviditasat fenntartva, hosszl tavon az edrimaximalis ékendvekedést érjen el.

Az Alap befektetési politikajanak alapelvei

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jaggpjdonosok alapvéen kdzép és hosszu, éven tdli
futamidire rendelkezésre Aall6 megtakaritasainak Magyargoszakibocsatott kotvények és
részvényekbe tortén befektetéseken keresztil, a Befektetési jegyelartalan visszavaltasahoz
szlikséges likviditas fenntartasa mellett, hosszdn&z adott kockazati szinten eléthktgmagasabb
hozamot érje el. Az Alapkezehz egyes befektetésekbendajhyedi kockazatok kiszése érdekében
széleskak diverzifikaciot hajt végre.

Az Alap befektetési politikgja

Az Alapkezeb az Alap befektetési céljainak elérése érdekébeiatansag és az Alap likviditasanak
szem abtt tartadsaval konzervativ befektetési politikat ddv folytatni. Az Alapkezél az Alap
portfoliojat el$dlegesen Magyarorszagon kibocsatott allami értékpldpa illetve Magyarorszagon
székhellyel rendelkéz gazdasagilag és pénzigyileg kivalé megitélésediavallalati kotvényekbe
kivanja fektetni. Az Alap eszkdzeinetaximalisan 50 szézalékataz Alapkezeéi a Budapesti
Ertékibzsdére bevezetett Tarsasagok részvényeibe kivahjetdi. Az Alapkezél megfeleben
diverzifikalt portfolié alkotasaval kivanja édegiteni a stabil, kiegyensulyozobkénodvekedést. Az
Alapkezeb a torvényben meghatarozott befektetési szabdlyeket&in belll, a meghirdetett
befektetési politikdjanak megfeteln végez, illetve végeztet minden olyan tranzakei@lyekkel -
megitélése szerint - a befektetési politika mink&bb megvalosithaté.



A befektetési politikanak az Alapkezeb altal egyoldalian médosithat6 elemei:

Az Alap befektetési politikajanak barmely eleme @dglian modosithaté. A befektetési politika
ilyen jellegi moddositashoz a Felligyelet 6Bbtes jévahagyasa szikséges, mely jévahagyas
megszerzését és az@rszolo hirdetmény kozzétételét koge®0 napon tul Iéphet hatélyba az adott
maodositas.

Az Alap portfoliojanak lehetséges elemei
- Hitelviszonyt megtestesii értékpapirok:

A Magyar Allam altal kibocsatott, vagy a Magyar dih altal garantalt kotvények és mas,
hitelviszonyt megtestesit értékpapirok, illetve Magyarorszagon székhellyehdelkes
véllalkozas &ltal forintban kibocsatott j6 pénzigygitélés, tézsdén jegyzett (forgalmazott)
kotvénynek és mas, hitelviszonyt megtestesitékpapirok, a sajatke minimum 50%-ig.

- Részvények és részesedések:
Magyarorszagon székhellyel rendel&exallalkozas altal kibocsatott é$ztdén jegyzett
(forgalmazott) részvények vagy mas, vallalkozasbannallo részesedést megtestesit
értékpapirok a portfolié6 maximum 50%-ig.

- Szarmazékos ugyletek:
Kizarélag fedezeti célbdl kotott szarmazékos U@KRet kildndsen részvényekre,
részvényindexekre, kbtvényekre, allampapirokra,dtapintekre kéthéthatarids €s opcids
ugyletek, valamint forward megallapodasokkepiaci torvény altal éirt a jelen Kezelési
Szabdlyzat 17.6. pontjaban meghatérozott spesigdisalyokra tekintettel.

3.2. Az Alap neve:QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvédefektetési Alap (régi név: Borostyan
Nyiltvégi Befektetési Alap)

Az Alap roviditett elnevezéseQUAESTOR Borostyan Kotvény Alap

Az Alap célja

Az Alap befektetési politikajanak célja, hogy a ddd@étési jegyek kibocsatasabdl szarmaiett
allamilag garantalt hitelviszonyt megtestés#rtékpapirokba, valamint jelzaloglevelekbe tdftén
befektetésen keresztil, az adott kockazati sziatéggmagasabbkendvekményt probalja elérni a
befektetési jegy tulajdonosok szamara.

Az Alap befektetési politikajanak alapelvei

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jaggpjdonosok alapvéen kdzép és hosszu, éven tdli
futamidsre rendelkezésre all6 megtakaritasainak Magyargosg&llami garancia mellett kibocséatott
kotvényekbe, valamint jelzloglevelekbe toftiébefektetéseken keresztil, a befektetési jegyek
zavartalan visszavaltasahoz szikséges likviditastéetdsa mellett, hosszu tdvon az adott kockézati
szinten elérhétlegmagasabb hozamot érje el. Az Alapkézet egyes befektetésekben degigyedi
kockazatok kisirése érdekében diverzifikaciot hajt végre.

Az Alap befektetési politikgja

Az Alapkezeb az Alap befektetési céljainak elérése érdekébeiatansag és az Alap likviditasanak
szem ebtt tartdsaval konzervativ befektetési politikat ddvfolytatni. Az Alapkezél az Alap
portfolidjat a Magyar allam altal kibocsatott éqékirokba, valamint a Magyar Allam hitelkockazati
besorolasaval egyéaningsitési kibocsato altal kibocsatott jelzaloglevelekbestile Magyarorszagon
székhellyel rendelkéz gazdasagilag és pénziigyileg kivaldo megitéléssgiaa Magyar Allam altal
garantalt vallalati kotvényekbe kivanja fektetniAz Alapkezeb a torvényben meghatarozott
befektetési szabalyok keretein belll, a meghirtdtefektetési politikdjanak megfeein végez,
illetve végeztet minden olyan tranzakciot, melydkkenegitélése szerint - a befektetési politika éhin
inkdbb megvaldsithato.

A befektetési politikanak az Alapkezeb altal egyoldalian médosithat6 elemei:

Az Alap befektetési politikajanak barmely eleme elgialian modosithatd. A befektetési politika
ilyen jellegi moédositashoz a Fellgyelet dzketes jovahagyasa szikséges, mely jovahagyas



megszerzését és az @rszol6 hirdetmény kozzétételét k&0 napon tul Iéphet hatalyba az adott
maodositas.

Az Alap portfoli6janak lehetséges elemei
Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok:

a.) A Magyar Allam altal kibocsatott, vagy a Magyarlakh altal garantalt kotvények és mas,
hitelviszonyt megtestesiértékpapirok, a sajaike maximum 100%-aig.

b.) A Magyar Allam hitelkockazati besorolasaval egyeminésitési kibocsato altal kibocsatott
jelzaloglevelek, a sajabke maximum 25%-aig.

- Szarmazékos ugyletek

Kizarélag fedezeti célbdl kotott szarmazékos UgHet kulénésen kodtvényekre,
allampapirokra, kamatszintekre koihehatarids és opcios ugyletek, valamint forward
megallapodasok, dkepiaci torvéeny altal éirt a jelen Kezelési Szabalyzat 17.6. pontjaban
meghatarozott specialis szabalyokra tekintettel.

- Bankbetétek

A letétkezeb banknal elhelyezett latra sz6l9, illetve lekotiatétek.

3.3.Az Alap neve: QUAESTOR Deviza Nyiltvély Befektetési Alap (régi név: Zirich Deviza
Nyiltvégi Befektetési Alap)

Az Alap roviditett elnevezéseQUAESTOR Deviza Alap

Az Alap célja

Az OECD tagorszagok, és azon belill iséedlegesen az Eurépai Monetaris Unidhoz tartozd
orszagokban székhellyel rendelkdarsasagok értékpapirjaiba, és ezen orszagokd|l&armanyai
altal garantalt kétvényekbe tortebefektetésen keresztil, az Alap likviditasat farwg hosszu tavon
kiegyensulyozottdkendvekedést érjen el.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési céljainak elérése érdekébeiatansag és az Alap likviditasanak
szem abtt tartadsaval konzervativ befektetési politikat ddv folytatni. Az Alapkezél az Alap
portfoliojat el$dlegesen OECD tagorszagok korméanyai altal kibotsatézsdén jegyzett
(forgalmazott) allami értékpapirokba illetve az QEQagorszagokban székhellyel rendetkez
gazdaséagilag és pénzugyileg kivalo megitélés ata téasdén jegyzett (forgalmazott) vallalati
kotvényekbe kivanja fektetni. Az Alap eszkOzeinely erészét az Alapkezgl az OECD
tagorszagokban székhellyel rendelkexilondésen az Eurdpai Monetaris Unid tagorszadaina
tézsdéire bevezetett, magas foku likviditassal éshatéan kiemelke#l névekedési potenciallal
rendelked részvényekbe fekteti. Az Alapke#elmegfeleben diverzifikalt portfoli6 alkotaséaval
kivanja ebsegiteni a stabil, kiegyensulyozotbkéndvekedést. Az Alapkezela torvényben
meghatarozott befektetési szabalyok keretein be#il,meghirdetett befektetési politikajanak
megfeleben végez, illetve végeztet minden olyan tranzakaid¢lyekkel - megitélése szerint - a
befektetési politika minél inkdbb megvaldsithato.

A befektetési politikdnak az Alapkezes altal egyoldalian modosithaté elemei:

Az Alap befektetési politikajanak barmely eleme @dglian modosithaté. A befektetési politika
ilyen jellegi moddositashoz a Felugyelet 6Bdtes jovadhagyasa szikséges, mely joévahagyas
megszerzését és azarszold hirdetmény kdzzétételét kdgre20 napon tal 1éphet hatalyba az adott
maodositas.

Az Alap portfoli6janak lehetséges elemei

- Hitelviszonyt megtestesii ertékpapirok:
a.) a Gazdasagi Egyuttikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) tagorsz@&géivetségi)
korméanyai altal kibocsatott, kotvénynek és maselVvigzonyt megtestesitértékpapirok, a
sajat tke maximum 85%-ig.
b.) az emlitett tagorszagokban székhellyel rendélkeilfoldi vallalkozas altal kibocsatott
kotvénynek és mas, hitelviszonyt megtestesitéekpapirok, a sajaike maximum 85%-ig.



- Részvények és részesedések:

Az OECD tagorszagokban székhellyel rendeikkilfoldi vallalkozas altal dzsdén jegyzett
(forgalmazott) részvények vagy mas, vallalkozasbannallo részesedést megtestesit
értékpapirok a portfoli6 maximum 50%-ig.

- Szarmazékos ugyletek
Kizarélag fedezeti célbdl kotott szarmazékos UgHet kilénésen kodtvényekre,
allampapirokra, kamatszintekre koihehatarids és opcios ugyletek, valamint forward
megallapodasok, @kepiaci torveény altal éirt a jelen Kezelési Szabalyzat 17.6. pontjaban
meghatarozott specialis szabalyokra tekintettel.

- Bankbetétek

Az emlitett tagorszagokbanikddé bankoknal elhelyezett latra sz6l9, illetve lekbtigtétek.

3.4. Az Alap neve: QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvé@Befektetési Alap (régi név: Kurazsi
Nyiltvégii Befektetési Alap)
Az Alap roviditett elnevezéseQUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Alap

Az Alap célja

Az Alap befektetési politikajanak célja, hogy a dde¢étési jegyek kibocsatasabdl szarmai@nek
pénzpiaci eszkdztkbe torterbefektetésén keresztll, az adott kockazati szimtelegmagasabb
tékenbvekményt probalja elérni a befektetési jeggjtldnosok szamara.

Az Alap befektetési politikqjanak alapelvei:

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jempajdonosok alapvéen rovid, éven beldli
futamidsre rendelkezésre allé megtakaritasainak Magyargose&ibocsatott pénzpiaci eszkézékbe
tortérd befektetéseken keresztil, a befektetési jegyeiran visszavaltdsdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa mellett, hosszu tavon, az adott kotkéziaten elérhétlegmagasabb hozamot érje el. Az
Alapkezeb az egyes befektetésekbendajbyedi kockazatok kigrése érdekében diverzifikaciét hajt
végre.

Az Alap befektetési politikja:

Az Alapkezeb az Alap befektetési céljainak elérése érdekébeiatansag és az Alap likviditasanak
szem ebtt tartdsaval konzervativ befektetési politikat ddvfolytatni. Az Alapkezél az Alap
portfoliojat Magyarorszagon kibocsatott, éven HKel@jaratt, hitelviszonyt megtestesitMagyar
Allam altal kibocsatott, vagy a Magyar Allam altghrantalt értékpapirokba kivanja fektetni. Az
Alapkezeb a tbrvényben meghatarozott befektetési szabdlyeket&in belll, a meghirdetett
befektetési politikdjanak megfeteln végez, illetve végeztet minden olyan tranzakei@lyekkel -
megitélése szerint - a befektetési politika mink&bb megvalosithaté.

A befektetési politikdnak az Alapkezes altal egyoldalian modosithaté elemei:

Az Alap befektetési politikajanak barmely eleme @dglian moddosithaté. A befektetési politika
ilyen jellegi moddositashoz a Felugyelet 6Bdtes jovadhagyasa szikséges, mely joévahagyas
megszerzését és azarszold hirdetmény kozzétételét kdre20 napon tal 1éphet hatalyba az adott
maodositas.

Az Alap portfoli6janak lehetséges elemei

- Hitelviszonyt megtestesii értékpapirok:
Legfeljebb 365 napos hatratéatlagos futamidéj a Magyar Allam altal kibocsatott, vagy a
Magyar Allam altal garantalt, hitelviszonyt megtsty értékpapirok, a sajabke maximum
100%-ig.

- Szarmazékos ugyletek
Kizar6lag fedezeti célbol kotott szarmazékos UgKet kiléndsen kotvényekre,
allampapirokra, kamatszintekre koihehatarids és opcios ugyletek, valamint forward
megallapodasok, dkepiaci torveny altal éirt a jelen Kezelési Szabalyzat 17.6. pontjaban
meghatarozott specialis szabalyokra tekintettel.
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- Bankbetétek
A letétkezeb banknal elhelyezett latra sz6l6, illetve lekotigtétek.

3.5. Az Alap neve:QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvédefektetési Alap

Az Alap roviditett elnevezéseQUAESTOR Tallér Részvény Alap

Az Alap célja:

Az OECD tagorszagok, és azon belil istdlegesen Magyarorszag, valamint az Eurdpai Uniéhoz
2004. majus elsején csatlakozott orszagokban (émgyelorszag, Csehorszag, Szlovénia, Esztorszag,
Lettorszag, Litvania, Ciprus, Malta, Szlovakia) ldzélyel rendelke& tarsasagok értékpapirjaiba, és
ezen orszagok allamai, kormanyai altal garantaiéiyekbe tortéh befektetésen keresztil, az Alap
likviditasat fenntartva hosszu tavon maximéadikenovekedést érjen el..

Az Alap befektetési politikajanak alapelvei

Az Alap befektetési politikajanak falapelve, hogy a Befektetési jegy tulajdonosoka#hen hosszd,
felsorolt orszagokban kibocsatott kotvényekbe é&zuényekbe torténbefektetéseken keresztil, a
befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahozsgzjls likviditas fenntartdsa mellett, hosszu tavon
az adott kockazati szinten elérhetegmagasabb hozamot érje el. Az Alapkézelz egyes
befektetésekben réjlegyedi kockazatok kigrése érdekében diverzifikaciot hajt végre.

Az Alap befektetési politikgja

Az Alapkezeb az Alap befektetési céljainak elérése érdekébeiatansag és az Alap likviditasanak
szem ebtt tartasaval konzervativ befektetési politikat ddv folytatni. Az Alap eszkdzeinek
minimalisan 50 szazalékat az Alapkérzaljelen pontban meghatarozott orszagakdéire bevezetett,
magas fokl likviditassal és varhatéan kiemetkedvekedési potenciallal rendelkerészvényekbe
fekteti. Az Alapkezel megfeleben diverzifikalt portfolié alkotdsaval kivanjaéskgiteni a stabil,
kiegyensulyozottdkendvekedeést.

Az Alapkezeb a torvényben meghatarozott befektetési szabalyaretéin belll, a meghirdetett
befektetési politikajanak megfeteln végez, illetve végeztet minden olyan tranzakaitdlyekkel -
megitélése szerint - a befektetési politika mimé&bb megvaldsithato. Az Alapkeded befektetési
jegyek forgalmazésa és folyamatos forgalombahazatétjan Osszediytott tokét a  Tpt.
rendelkezéseinek megfedel eszkozokbe fekteti be a hatdlyos devizajogszakbbm foglalt
korlatozasokkal kulfoldi értékpapirpiacokon.

A befektetési politikanak az Alapkezeb altal egyoldalian médosithat6 elemei:

Az Alap befektetési politikajanak barmely eleme @dglian modosithaté. A befektetési politika
ilyen jellegi moddositashoz a Felligyelet 6Bbtes jévahagyasa szikséges, mely jévahagyas
megszerzését és az@rszolo hirdetmény kozzétételét koge20 napon tul Iéphet hatélyba az adott
maodositas.

Az Alap portfoli6janak lehetséges elemei

- Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok

a.) A jelen pontban meghatarozott orszagok korméadt@l kibocsatott, (forgalmazott)
kotvények és mas, hitelviszonyt megtesteéitékpapirok, a sajaike maximum 50%-ig.
b.) Az emlitett orszagokban székhellyel rendealkeallalkozés altal kibocséatott kdtvények és
mas, hitelviszonyt megtestdés#értékpapirok, a sajaike maximum 50%-ig.

- Részvények és részesedések
Az emlitett orszagokban székhellyel rendetkezllalkozas altal kibocsatott ég$ztsdén
jegyzett (forgalmazott) részvények vagy mas, viédiahsban fennallé részesedést megtestesit
értékpapirok a portfolié minimum 50% és maximum 8%

- Szarmazékos ugyletek
Az emlitett orszagok ézsdéin, kizarolag fedezeti célbdl kotott szarmazékmyletek,
kilonosen részvényekre, részvényindexekre, kotw@ayeallampapirokra, kamatszintekre
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illetve devizakra kothét hataridds és opcids ugyletek, valamint forward megallapokiaa
tokepiaci toérvény altal éirt a jelen Kezelési Szabalyzat 17.6. pontjaban haggozott
specidlis szabalyokra tekintettel.

- Bankbetétek

Az emlitett tagorszagokbantkydé bankoknal elhelyezett latra szo6l6 betétek, illdeitott
betétek.

4. AZ ALAPOK ALAPKEZEL OJENEK BEMUTATASA

4.1. Altalanos adatok
Az Alapkezel neve, adoszama, KSH szama

QUAESTOR Befektetési AlapkezeZartkdtien Mikods Részvénytarsasag.
Az Alapkezeb adoszdma: 11903093-2-41

Az Alapkezeb KSH szama: 11903093-6630-114-01

Az Alapkezeb székhelye: 1132 Budapest, Véaci ut 30.

4.2. Tevékenyseégi kor

TEAOR 6630’08 Alapkezelésdfevékenyséq)

TEAOR 6499'08 M.n.s. egyéb pénziigyi kdzvetités

TEAOR 7022’08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsada

A Felugyelet altal kiadott, a Tarsasag altal fdigtatevékenység végzesét engedélybatarozat
szama, kelte:

- 11I/200.009-10/2003. Befektetési alapkezelés, g&e2003. marcius 6.)

- 111/100.009-11/2004. Egyéni portfoliok egyedi keze¢ a befektétaltali megbizas alapjan
(portfoliokezelés); dnkéntes kdlcsdnos biztositazudr javara tortéhvagyonkezelés; magan-
nyugdijpénztér részére tortémagyonkezelés, pénzulgyi szolgaltatas Uzletszégzése (kelte:
2004. julius 23.)

4.3.Tulajdonosi szerkezet -4 tulajdonosok bemutatasa

Az Alapkezeb részvényei 100%-ban a QUAESTOR Pénzugyi Tanacs&tkorien mikodo
Részvénytarsasag (1132 Budapest, Vaci ut 30.0tgl0-042155, tarsasdgot nyilvantartd cégbirdsag:
Févarosi Ceégbirdsag; adoszama: 10819878-2-41; diktiszszamjele: 10819878-6810-114-01;
fotevékenysége: 68.10.°08 Sajat tulajdonu ingatlardseétele; képviséje: Tarsoly Csaba)
tulajdondban vannak.

4.4. Uzleti év, pénzugyi helyzet, (izleti tevékenygé
A tarsasag idstartama:

A Tarsasag hatarozatlartre alakult.

Uzleti év:

A Tarsasag uzleti éve megegyezik a naptari évvel.
5.AZ ALAPOK LETETKEZEL OJENEK BEMUTATASA
5.1. Altalanos adatok a letétkezél 6l

A Letétkezels cégneveRaiffeisen Bank Zartkdien mikodé Részvénytarsasag
A Letétkezels székhelye:1054 Budapest, Akadémia utca 6.

A Letétkezel alapitasanak idspontja: 1986. december 10.

A Letétkezels cégbirdésagi bejegyzéséenekadgontja: 1987. aprilis 9.

A Letétkezels cégbirdsagi bejegyzésének helyBbvarosi Birdsag, mint Cégbirdsag
A Letétkezelb cégbirosagi bejegyzésének szam@l-10-041042

5.2. A Letétkezed tevékenysegi kore
TEAOR 64.19 Egyéb monetaris kdzvetités
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Engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998

5.3. A Letétkezed miikodési idstartama
A Letétkezeb hatarozatlan igtartamra jott létre.

5.4. A Letétkezeb jegyzett alapikéje
A Letétkezeb alaptkéje 45.129.140.000,- Ft

5.5. A Bank jelenlegi részvényesi struktarajgtulajdoni hanyad az dssznéverték aranyaban):

A LETETKEZEL O TULAJDONOSAI

tulajdoni hanyad

darabban szazalékban

Raiffeisen-RBHU Holding 4.512.914 db torzsrészvény 100%
GmbH

1030 Bécs, Am Stadtpark 9.
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6.AZ ALAPOK FORGALMAZOJANAK BEMUTATASA

Neve: QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektési Nyrt.
Székhely: 1132 Budapest, Vaci Ut Iapitas datuma  1996.09.02.
Alaptéke: 1 047 670 900,- Ft

Cégbir6sag bejegyzés szadma, kelte cg. 01-10-043211, 1996. november 25.

TEAOR 6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetitégFékenység)
TEAOR 6492'08 Egyéb hitelnyuijtas

TEAOR 6612'08 Ertékpapir-, aétsdei tigynoki tevékenység
TEAOR 6619’08 Egyéb pénziigyi kiegészievékenység

Forgalmazési helyek

A jelen Téajékoztatd megtekintléeta Forgalmazé QUAESTOR Ertékpapir Nyrt. fiokhalén,
munkanapokon 9.00-17.00 ¢6raig. A forgalmazasi helgk, mint a QUAESTOR Pénzigyi Tanacsadé
Zrt. fidkjainak listdja a jelen roviditett tajékaxd 1. szama mellékletében kertlnek ismertetésre. A
QUAESTOR Pénzigyi Tanacsado Zrt. a Forgalmazo Uggként forgalmazza a befektetési jegyeket.

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvedi Ertékpapir Befektetési Alap, a QUAESTOR Deviza
Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap, és a QUAESTOR TalléRészvény Nyiltvéd Ertékpapir
Befektetési Alap tovabbi forgalmazéjanak bemutatasa

Név: ERSTE Bank Befektetési Zrt.
Székhely: 1138 Budapest, Népféindtca 24-26.
Cégjegyzékszam: 01-10-041373

7.AZ ALAP KONYVVIZSGALOJA

A QUAESTOR Aranytallér Vegyes NyiltvéigErtékpapir Befektetési Alap, a QUAESTOR Borostyan
Kotvény Nyiltvédi Ertékpapir Befektetési Alap, a QUAESTOR Kurazsingéaci Nyiltvéd
Ertékpapir Befektetési Alap, a QUAESTOR Tallér Résw Nyiltvédi Ertékpapir Befektetési Alap,
valamint a QUAESTOR Deviza Nyiltvéd=rtékpapir Befektetési Alap kdnywvizsgaloja:

A tarsasag cégneve: PENZMERT Kénywvizsgaldé, Adotanacsadd és Vallalkozasi
Korlatolt Felebsséd Tarsasag

A tarsaség székhelye: 1037 Budapest, Farkasto84d.u

Természetes személy konyvvizsgalo:

dr. Rocskai Janos (kam. eng. szadma:Kl1-4301/96/VI.)
Popovicsné Paldécz Méria (000593.)
Horvath Zsuzsanna (000040)

8. KOCKAZATI TENYEZ OK

Flggetlendl attol, hogy az alapkezebrekszik a kockazatok csokkentésére a beféktatszébl a
befektetési dontés meghozatalétieblengedhetetlen a kockézati ténjlealapos tanulmanyozésa, és
megismereése.

Nemzetkdzi politikai tényedk

A nemzetkozi politikai helyzet, kulondsen a térsémszagainak politikai irdnyultsdga, annak
kedvedtlen valtozasa, a politikai helyzet elbizonytalaasa hatast gyakorolhat mind a magyar, mind
a nemzetkozi pénz éskepiaci arfolyamok alakulasara is. A nemzetkozitpali helyzet kedvedtlen
irdnyu valtozasa, a térségbeli orszagok belpolitkgzonyaiban tortéh valtozasok az alapok
portfolidjdba tartozé értékpapirok arfolyamvaltaasegativan érinthetik.
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Nemzetkodzi gazdasagi tenyék

A nemzetkdzi gazdasagi helyzet, kulondsen Magyaégrsgazdasagi helyzetének alakuldsa, a
gazdasagi novekedés fennmaradasa, valamint a dagdasabalyozorendszerében bekdvetkez
valtozasok hatassal lehetnek az adott orszagokpépépiacaira Az elmult isbzakban a nemzetkozi
gazdasagi kilatasokban, a vilaggazdasag helyzet@bamiss romlas koévetkezett be, ami kilondsen
egativan érintette a nemzetkozi pénz depiacokat. Nem zarhato ki, hogy a jelenlegi kedtlen
nemzetkdzi és hazai gazdasagi kilatdsok hosszabbn tds fennmaradnak, ami tovabbi
visszaesésekhez vezethet a pénsiepiacokon.

Politikai és gazdasagi tényeik

A mindenkori magyar kormany politikja, a politikiianyvonal esetleges megtorése, valtozasa
jelents hatast gyakorolhatnak az Alapok portfoliéjdbaerepb értékpapirok arfolyaméra, mely az
adott Alap nettd eszkozértékét kediten iranyban is befolyasolhatja. Szintén komolytékaal
lehetnek az Alapok nettdé eszkozértékére Magyargrggzdasagi helyzetének alakulasa a magyar
gazdasag pillanatnyi kulféldi megitélése, és adepes jogszabalyi valtozasok, és korlatok. Az édimu
idészakban a nemzetkdzi pénz éskepiacokon a kockazatkerulés mértéke novekedett ami
kedvestlenll befolyaasolta a magyar pénz ékepiacot. Nem adhatdé garancia arra vonatkozélag,
hogy a kockazatkerulés mértéke agiben nem & tovabb. Nem ismert pontosan a Magyar Kormany
kovetkes évekre vonatkoz6 adopolitikaja sem.

Inflacié és a piaci kamatszint alakulasa

A nemzetkozi inflaciés rata, illetve az inflacidsarakozasok illetve a piaci kamatszint esetleges
emelkedése hatranyosan érinti altalaban a hitelmigzmegtestesitértékpapirok arfolyamat, amely
az Alapok netté eszkozértékét jelésen csokkentheti. Eordulhat, hogy a kamatszint alulmarad az
inflaci6 mértékéhez képest, mely negativ realhozamcedményezhet az Alapok eszkozei
tekintetében.

Részvényarfolyamok alakulasa (QUAESTOR Tallér Résany Alap, QUAESTOR Aranytallér
Vegyes Alap, QUAESTOR Deviza Alap esetében)

A részveények jeleds kockazatabodl erédn azok arfolyamanak ingadozasa nagymeértékberlegset
kedvedtlen iranyba befolydsolhatia az Alapok nettd esgkiikét. Az elmult idszakban a
nemzetk6zi pénz ékepiacokon az arfolyamok ingadozasanak mértéke rdbkan megszokott
értékek tobbszérosére novekedett, ami a befektgggek arfolyamanak nagyfokd ingadozasahoz
vezetett. Nem adhato6 garancia arra vonatkozolagy be arfolyamok ingadozasanak meértéke ném n
tovabb. Az Alapkezél konzervativ befektetési politikaval kivanja ezemwchazat mértékét
csOkkenteni, és minden esetben igyekszik a résekéngkintetében olyan részvénytarsasagok
részvényeit vasarolni, melyek likviditasa kielégippénzigyi helyzete stabil, jovedelem terénel
képessége kiemelkéds amelyek ndvekedeési kilatasai atlagon feluliomman garancia nem adhato
arra, hogy az Alapkezg&l minden esetben helyesen dont a részvényekbaddrtdektetések esetében.
Szintén nem adhatd garancia arra vonatkozoan, ho@gyes kibocsatok pénzigyi megitélése nem
valtozik-e meg hirtelen kedvétten modon.

Kotvényarfolyamok alakuldsa

A kilonboz lejarati idbkhoz tartozé piaci hozamok ingadozésa (hozamgditieadsa) kedvétlenl
érintheti az alapok portfoliéjaban @velté futamideji hitelviszonyt megtestesitértékpapirok
arfolyamat. Garancia nem adhaté arra, hogy az Alzglk minden esetben helyesen dént a
kotvényekbe tortéhbefektetések esetében.

Cso6d- és felszamolas kockazata

Az Alapok eszkozei kozétt taldlhatd egyes értékmdpiesetében azok kibocsatdja és az Alapok
partnerei esetleg éd- vagy felszamolasi eljaras alé kerilhet, amelydngosan érintheti az Alapok
eszkozérteket.
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Netté eszkozértéklsl eredé kockazat

Az alapkezdl Ugy alakitotta ki az eszkdzok értékelésének syaliahogy a nettd eszkdzérték a léhet
legpontosabban tiikrézze a portfolié pillanatnyiékét. A nyilvanos piacok (plézsde) viszonylag
kicsi likviditasa miatt azonban @&brdulhat, hogy az alapok tulajdonaban déegyes értékpapirok
utolsé piaci ara, amely az értékelés alapjat képezin friss, ezért nem tukrdzi helyesen az adott
értékpapimpillanatnyi piaci értékét. Elbbiek miatt a netté eszkdzértéldikent enyhe alulértékeltséget
vagy felulértékeltséget mutathat. A nettd eszk@kem tortédd forgalmazas miatt a fentiek
szerencsétlen esetben (felUlértékelt nettd eszidkadr tortéhi vaséarlas, alulértékelt nettd
eszkozértéken tortéreladas) a befekigtaltal realizalt hozam csokkenését okozzak, kiuléngvid
tavl befektetés esetén. A hozamok ingadozasabdb dmckazat jeleritsen mérsékidik hosszabb
tavu ill. rendszeres befektetés esetén.

Likviditasi kockazat

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkozkliditdsa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vét/eladoét talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy a ptdban 16w, de abbdl
eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése sélgékbe Utkdzhet. Szintén a fenti okokra vezéthet
vissza, hogy mar viszonylag kisebb mennyistének az értékpapirpiacon vald hirtelen megjelenése
vagy onnan valo eltdvozasa nagy arfolyam-ingaddzdsioléz eb, amely az €z6 pontban leirtak
szerint hat az alap nettd eszkozértékére.

Az értékpapirpiac kockazatai

A magyar értékpapirpiacon a gazdasdg é8kapiac abszollt értelemben vett kis mérete miatt a
likviditas valtozékony, nem egyszer alacsony. iggrfallhat annak veszélye, hogy a visszavasarlasi
kotelezettség nélkil megvett értékpapirok esetéladamely értékpapir értékesitése hosszaldb id
igényel vagy csak jelets ardiszkont mellett kivitelezhiet Tekintettel az alcsony likviditasra a
befektedi kdrnyezet kedveitlen valtozasa jeletis arfolyavaltozasokat generalhat.

Az alapok portfoliéjanak kockazata

Az alapok portfélidinak lehetséges elemei hatarkzzéeg a vallalt kockadzatok korét. A portfolié
lehetséges elemeit a Kezelési Szabélyzat tartabmazz

A befektetési alapok altal felvallalt kockazatolgdirényében a befektetési jegyek arfolyama pozitiv
és negativ iranyban egyarant valtozhat. A valtanéstéke attél fligg, hogy az adott alap milyen
kockazatu pénz- éskepiaci eszkdzdket tart.

Ha az alap befektetési jegyének forgalmaban a piaedekori likviditdsi helyzetéhez képest
nagyaranyl vagy nagy volumemozgasok jatszédnak le, akkor a befalkdikviditasi kockazatot
futnak, hiszen az alap eladasai vagy vételei aopiaakdr nagyaranyu arelmozduldsokat is
eredményezhetnek. Példaul, ha a piaci forgalomdatt mapon kicsi, de az alap nagy volumenben
kivan értékpapirt értékesiteni, varatlan mértb&fektetési jegy forgalom miatt, akkor ezt csgkai
arnal jelentsen alacsonyabb arfolyamon tudja esetlegesen ntesjtaadi.

A befektetési alapokat és a befektéket érinté adoszabalyok esetleges keduiten iranyu
megvaltozasa

Az ado6zassal kapcsolatos szabalyok élj@gn esetleg kedvétten irdnyban is valtozhatnak.

A forgalmazas felfliggesztése

A befektetési jegyek forgalmazéasa a Tpt. 249. §-Zlhan meghatarozottak szerint felfligges#thet
ezért ebfordulhat, hogy a befeki@nhem az altala kivant napon tudja megvasarolni véggzavaltani a
befektetési jegyét.
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Befektetési jegyek drazasanak kockazata

Tekintettel arra, hogy a befeketem a vételi megbizas, sem az eladasi megbizésddsnak napjan
nem rendelkezik pontos ismeretekkel arra vonatkozidagy az adott napon mennyi lesz a befektetési
jegy arfolyama, éffordulhat, hogy a befeki@imegbizasa olyan arfolyamon kertl végrehajtasraaam
befektet varakozasaitdl kedvéten iranyba eltér.

Devizapiaci kockazat

Tekintettel arra, hogy a QUAESTOR Deviza Alap éQBAESTOR Tallér Részvény Alap
befektetési befektetési politikdja nemzetkdzi drifécaciot valésit meg a portfolié egyes elemei
kilonbdz devizaban denominaltak. Ennek kovetkeztében ezewizak forinttal szembeni
arfolyamvaltozasa jeletisen befolyasolhatja az alap portfolidjanak forimttifejezett értékét és ezen
keresztll a befektetési jegyek arfolyamat. A madiz@téeszkoz més devizakkal szembertisédése
jelenbsen csokkentheti a befektetési jegyek arfolyamat.

A devizapiaci kockazatot névelheti az a tény, hogyz ugyanazon devizaban denominalt eszk6zok
ardnya meghaladhatja a 30%ot.

9. BEFEKTET OKET TERHEL O KOZVETLEN ES KOZVETETT KOLTSEGEK

9.1.KOZVETLEN KOLTSEGEK :

Forgalmazési jutalék:

Alap Eladasi jutalék

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvéqg 0,5%(minimum 300 Ft
Ertékpapir Befektetési Alap

QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvég 0,15%(minimum 300 Ft
Ertékpapir Befektetési Alap

QUAESTOR Deviza Nyiltvély Ertékpapir 0,5%(minimum 300 Ft
Befektetési Alap

QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég 0%
Ertékpapir Befektetési Alap

QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvég 1%(minimum 300 Ft
Ertékpapir Befektetési Alap

A Forgalmazé mindenkori Kondicids Listdjavavw.quaestor.hinonlapon érhétel.

Visszavaltasi jutalék:

A QUAESTOR Aranytallér Vegyes NyiltvéigErtékpapir Befektetési Alap, a QUAESTOR Borostyan
Kotvény Nyiltvédi Ertékpapir Befektetési Alap, a QUAESTOR Deviza liNgigi Ertékpapir
Befektetési Alap, a QUAESTOR Tallér Részvény Nyitfy Ertékpapir Befektetési Alap esetében ha
az Ugyfél hisz munkanapon belill valtja vissza beféki jegyét a visszavaltasi jutalék maximalis
mértéke 1%, melyt a Forgalmazo sajat hataskorében az Ugyfél rékaiheesbb iranyba barmikor
eltérhet. Hisz munkanapon tuli visszavaltas esetégszavaltasi jutalék mértéke 0%.

A QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvédertékpapir Befektetési Alap esetében ha az Udyiék
munkanapon belll véltja vissza befektetési jegyéssravaltasi jutalék maximalis mértéke 0 %. Husz
munkanapon tali visszavaltas esetén a visszaviltasék mérteke 0%.

A visszavaltasi jutalék a Forgalmazot illeti, akapj visszavaltott Befektetési jegyek arfolyamértéke
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Szamlavezetési dijak

DIJAK

Szamlavezetési dijak

Letétkezelés dija a kifizetet hozam/oszatlék sEkZdlan 59
Kiszallitas 50 000 Ft
Transzfer 5 000 Ft
DKJ letétiérzés ingyenes
Bizonylat masolat kérése 2000 Ft/irat
Rendkivili allomany igazolas 1 000 Ft
Ugyfélszamla nyitas ingyenes
Eseti szamlakivonat 1 000 Ft
Havi szamlavezetési dij 400 Ft
portfolié

bekerulés

értékének 0,19%
a, ami havonta

kerdl
elszamolasra,
Nyesz szamla vezetési dij min. 150 F{
Ertékpapirok szamlak kozotti atvezetése 2 500 Ft

9.2.KOZVETETT KOLTSEGEK :

Alapkezelési dij, az alapkedeltevekenység folyamatos ellatasaért, az Aldikddtetéséért az
Alapkezeb kezelési dijat szamit fel. Az Alap a megallapitkéizelési dij idaranyos részét
szamvitelileg naponta szamolja el (elhatarolas)téglegesen minden honap utolsé napjaval
kerdl atutaldsra az Alapkededzamlajara.

Letétkezelési dij, a Letétkesekondicios listaja alapjan a letétkedielevékenységeért fizetett dij.
A letétkezelési dij szamvitelileg naponta kertkétaolasra (elhatarolasra), és ténylegesen minden
hénap utolsé napjaval kerll atutalasra.

Alap Alapkezelének fizetendd dij éves| Letétkezebnek fizetends dij éves
Osszege 0sszege
QUAESTOR  Aranytallér  Vegyes az Alap nettd eszkozértékének 1%-a az Alap netszkézértékének
Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap 0,2%-a
QUAESTOR Borostyan  Koétvény az Alap nettd eszkozértékének 0,5%1a az Alap neatszkozértékéne
Nyiltvégi Ertékpapir Befektetési Alap 0,25%-a
QUAESTOR Deviza Nyiltvély | az Alap nettd eszkdzértékének 1,5% az Alap nettakéezertékének

Ertékpapir Befektetési Alap 0,25%-a, de minimalisan

2.000.000 Ft/év

QUAESTOR  Kurazsi  Pénzpiagi az Alap netté eszkozértékének 0,8%4a  Alap  nettd6 kdézsxtékének
Nyiltvégi Ertékpapir Befektetési Alap 0,225%-a

QUAESTOR Tallér Részvény az Alap nettd eszkozértékének 1%-a az Alap nettzkdzértékének
Nyiltvégi Ertékpapir Befektetési Alap 0,2%-a

Az Alap pénzforgalmi szamlajanak vezetéséért j&ro d

A Konyvvizsgalonak fizetengdij.

Az Alap ugyletei soran felmerlt értékpapir-forgalrési dijak és banki koltségek.

A kozzéteételi és a befektetési jegyek tulajdoncsatdjékoztatdsaval kapcsolatos koltségek.

A Felugyelet folyamatos felligyeleti tevékenységédigk, amelynek éves 6sszege 0,08%.

Az Alap azonnali fizetképesség érdekében felvett hitelek kamatai, amedydtitelnydjto
pénzintézet mindenkori kondicids listja hatarogme

Minden egyéb, az Alap ikddésével kozvetlenll kapcsolatos koltségek, iglorikisen, a
marketing koltségek.
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Alap Az egyéb koltségek hozzadktges éves dsszege

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég 0,5%
Ertékpapir Befektetési Alap

QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvég 0,5%,
Ertékpapir Befektetési Alap

QUAESTOR Deviza Nyiltvély Ertékpapir 0,75%
Befektetési Alap,

QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég 0,5%
Ertékpapir Befektetési Alap

QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvég 0,5%
Ertékpapir Befektetési Alap

Az egyéb koltségeket az Alapke&eaiaponta szamolja el. Az alapkezébrekszik, hogy a koéltségek
éves 0sszege a 3 %-ot ne haladja meg.

Az Alapkezeb jogosult az Alap rikodtetésével jaré koltségek modositasara. Ezen siiddboz a
Fellgyelet alzetes jovahagyasa szikséges. A modositasrol, ayeddli ebzetes jévahagyasanak
megszerzésél, illetve a modositas hatalyba lépésénespahtjarol az Alapkezél az Ugyfeleit az
ugyfélszolgélati helyein kifuggesztett, illetve a&lapkezeb internetes honlapjan megjeten
hirdetmény Gtjan értesiti. Az Ugyfél fetslsége, hogy a valtozas tartalmat megismerje, dlatvol az
Alapkezebnél tdjékozdodjon. Az Alap fikodtetésével jaré koltségek modositasa az arrdld szé
hirdetményben megjel6lt égpontban, de legkordbban az arrdl sz61é hirdetmé&zgétételének napjat
kovett 15. napon |ép hatalyba. Az Alap thddtetésével jaré koltségek modositasarél szold
hirdetményt a kiflggesztést kdgdianki munkanapon kell kézbesitettnek tekinteni.

10.A BEFEKTET OK ERDEKVEDELME : GARANCIAK , BIZTONSAGI ELEMEK

A befektetési alapokba torté€nbefektetések biztonsagat az Alapkéu#l fliggetlen Letétkezél
alkalmazésa garantalja.

11.AZ ALAPOK MULTBELI HOZAMA

Befektetési alapok hozamai éwil évre

2005 év 2006 év 2007 év 2008 év, 2009 éV
Alap neve
QUAESTOR Aranytallér 8,25% 6,70% 3,68% -13,69% 26,03%
QUAESTOR Borostyan 5,61% 5,63% 4,61% 1,47% 9,83%
QUAESTOR Deviza 6,46% -1,06% -2,65% -8,33% 9,70%
QUAESTOR EHLA 4,50% 1,70% 2,30% 1,60% -10,20%
QUAESTOR Kurazsi 5,97% 4,50% 5,80% 5,66% 7,47%
QUAESTOR Tallér 22,35% 6,57% 8,75% -23,80% 27,06%

Az Alapok mudltbeli teljesitménye, hozama nem jelentgaranciat a jowbeni teljesitményre,

hozamra.
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Befektetési alapok nettd eszkdzértékeinek valtozasa

2004.12.31 2005.12.30 2006.12.29 2007.12.28 2008.12.31  2009.12.31
QUAESTOR Aranytallér
Arfolyam 2,8317 3,0654 3,2708 3,3911 2,9267 3,6886
Nettd
eszkozérték 162 648 778 268 174 369 236 654 740 240381 158 168190016 296 842 674
QUAESTOR Borostyan
Arfolyam 2 613,93 2 760,56 2 915,87 3 050,30 3 095,00 3 399,11
Nettd
eszkdzérték 1602315403 1379198583 1560269386 1552776345 741061354 674467 478
QUAESTOR Deviza
Arfolyam 0,8057 0,8577 0,8486 0,8261 0,7574 0,8308
Nettd
eszkozérték 96 859 589 131 154 288 154 750 484 133031024 107147774 167 532 134
QUAESTOR EHLA
Arfolyam 0,8270 1,3622 1,3855 1,4179 1,4409 1,2939
Nettd
eszkdzérték 1218562108 1212891064 2080198941 2084554510 2096 701620 1 854 038 86
QUAESTOR Kurazsi
Arfolyam 2,2390 2,3726 2,4793 2,6231 2,7715 2,9784
Nettd
eszkozérték 1328091810 1350824793 2259267147 1837521216 762257684 748611 55]
QUAESTOR Tallér
Arfolyam 2,5775 3,1535 3,3608 3,6549 2,7850 3,5386
Nettd
eszkdzérték 241750010 513 430 554 583 105 693 527 947 829 305724 250 403 187 724

Befektetési alap neve

Befektetési politika

QUAESTOR EI$ Hazai
Lakasalap

A befektetési jegy tulajdonosok alapieh hosszi, éven tuli futandice rendelkezésre allé

megtakaritdsainak ingatlanokba tofiébefektetéseken keresztill, a befektetési jegyek

zavartalan visszavaltdsahoz szikséges likviditAstéetasa mellett, hosszu tavon az adott
kockazati szinten elérhietegmagasabb hozamot érje el.

QUAESTOR Borostyan
Befektetési Alap

A befektetési jegyek kibocsatasabol szarmailéétt a Magyar Allam altal garantélt
hitelviszonyt megtestesitértékpapirokba, valamint jelzaloglevelekbe tofteefektetésen
keresztill, az adott kockazati szinten a legmagadakdndvekményt probalja elérni|a
befektetési jegy tulajdonosok szamara.

QUAESTOR Aranytallér
Vegyes Alap

Az Alap befektetési politikajanak célja, hogy agyarorszagi kotvény és részvénypiaci
befektetéseken keresztil, a befektetési jegyek riedamn visszavéltasdhoz szikséges
likviditas fenntartdsa, tovabba korlatozott meéiitétbkekockazat felvallalasa melleft,
hosszabb tadvon maximalis mértiékkendvekményt érjen el.

QUAESTOR Kurazsi
Pénzpiaci Alap

Az Alap a szabad pénzeszkézeit a I8hkefgkisebb arfolyam és kamatkockazat mellett
fektesse be rovid lejarata allampapirokba, pénkptaekdzokbe, illetve fedezet jelieg
hatéaridss és opcids termékekbe Ugy, hogy az adétzdk alatt az adott kockazati szintnek
megfeleb legmagasabb hozamot probalja elérni a befektiggitulajdonosai szamara. Az
alapkezd torekszik arra, hogy az Alap befektetéseinek Iétéaatlagos futamideje az egy
naptari évet ne haladja meg.

QUAESTOR Tallér Részvén
Alap

Az OECD tagorszagok, és azon belll isidlegesen Magyarorszag, valamint az Eurgpai
Uniéhoz 2004. majus elsején csatlakozott orszagoKligy Lengyelorszag, Csehorszag,
Szlovénia, Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Ciprddalta, Szlovakia) székhellyel
rendelkes tarsasagok értékpapirjaiba, és ezen orszagokaill&ermanyai altal garantglt
kotvényekbe tortéh befektetésen keresztil, az Alap likviditasat fanwe hosszi tavon
maximalis 6kendvekedést érjen el.

QUAESTOR Deviza Alap

Az OECD tagorszagok, és azon belil igidlegesen az Eurépai Monetaris Uniéhoz tartoz6
orszagokban székhellyel rendeliégarsasagok értékpapirjaiba, és ezen orszagokai|lam
kormanyai altal garantalt kotvényekbe toddrefektetésen keresztil, az Alap likviditasa
fenntartva hosszu tavon kiegyensulyozékendvekedést érjen el.
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A befektetési politikanak az Alapkezeb altal egyoldalian médosithat6 elemei:

Az Alap befektetési politikajanak barmely eleme @dglian modosithaté. A befektetési politika
ilyen jellegi moddositashoz a Felligyelet 6Bbtes jévahagyasa szikséges, mely jévahagyas
megszerzését és az@rszolo hirdetmény kozzétételét koge®0 napon tul Iéphet hatélyba az adott
maodositas.

12. TAJEKOZTATOK ES KOZLEMENYEK

A befektetok tajékoztatasa
Az Alapkezeb a rendszeres és rendkivili tajekoztatasi koteagginek eleget tesz, a Tpt-bedirel
mddon t4jékoztatja a befekd&et, valamint a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligiée.

Hirdetményi helyek

Az Alapkezeb az Alapokkal kapcsolatos rendszeres és rendkitdjgkoztatdsokat, valamint
hirdetményeket awww.quaestor.hu valamint a www.kozzetetelek.hu honlapon teszi zkHzA
rendkivili tdjékoztatd és hirdetmények kozzétéwhéindspontjara és modjara az Tpt.6khsai
érvényesek
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FORGALMAZASI HELYEK

A QUAESTOR Ertékpapir Nyrt. :

1132 Budapest Vaci ut 30.
1054Budapest Bathori u. 4.

1.SZAMU MELLEKLET

(1) 302-5010

1138 Budapest, Vaci ut 178. (Duna Plaza) . 1-239-3725
Ugynokkeént:
A QUAESTOR Pénzigyi Tanacsadé ZRt. fibkhalozataban
IRANYITO

IRODA SZAM Cim TELEFONSZAM

BUDAPEST 1054 BUDAPEST, BATHORI U. 4. 1-302-5010
BUDAPEST, VACI U. 178. II.

DUNA PLAZA 1138 EM. 1-239-3725
BUDAPEST. MAMMUT

MAMMUT 1024 LOVOHAZ UT 1-5. 1-345-8352

RADAY 1092 BUDAPEST, RADAY UTCA 7. 1-299-0333

DEBRECEN 4024DEBRECEN, CSAPO U. 9. 52-430-740

EGER 3300 EGER, SZENT JANOS U. 11. 36-428-410
GYONGYOS, KOZTARSASAG

GYONGYOS 3200 TER 1. 37-301-145

GYOR 9022 GYOR, SCHWEIDEL U. 15. 96-312-111

KAPOSVAR 7400 KAPOSVAR, ADY ENDRE UT 9. 82-321-300
KECSKEMET, DOBO KRT. 13.

KECSKEMET 6000 FSZT 1. 76-416-504

MISKOLC 3527 MISKOLC, CORVIN UTCA 1-3. 46-413-851
NYIREGYHAZA, RAKOCZI UT

NYIREGYHAZA 4400 1. 42-509-040

PECS 7621PECS, PERCZEL MOR U. 2. 72-224-049

SOPRON 9400SOPRON, FUREDI SETANY 9.  99-326-921

SZEGED 6720SZEGED, TISZA LAJOS KRT. 40 62-424-565
SZEKESFEHERVAR, TANCSICS

SZEKESFEHERVAR 8000 M. U. 5. 22-310-123
SZOMBATHELY, KOSZEGI UT

SZOMBATHELY 9700 6/A. 94-509-222

VESZPREM 8200VESZPREM, BUDAPEST UT 16. 88-420-298
ZALAEGERSZEG, EOTVOS U.

ZALAEGERSZEG 89001. FSZT. 15. 92-346-386
DUNAUJVAROS, DEVECSERI

DUNAUJVAROS 2400 G. UT 4. 25-512-570
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