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1. A gazdalkod6é bemutatasa

1.1. Alakulas;a gazdalkodé {6 célja

A Borostyan Ertékpapir Alap 1996-ban j6tt 1étre.

Az Alap létrejottét, mukodeset és megszuneset szabalyozé torveny a 2001 évi CXX. a
" Tokepiacrol sz616 térvény. — '

1.2. Tevékenységi kor

Az Alap a torvényi elbirasoknak megfeleléen, és annak keretei kézott az alapba
befolyt pénzekbdl - azaz a befektetok altal megvasarolt befektetési jegyekbédl befolyt
- -Osszegekbdl - nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokat vasarol és ad el :

Az Alap portféliéjanak elemei:

e A Borostyan Alap elsédlegesen a Magyar Allam 4altal kibocsatott, vagy a Magyar
Allam 4&ltal garantalt kotvényekbe és mas, hitelviszonyt megtestesits
ertékpapirokba fektet be, a sajat téke maximum 100%-ig.

e Az Alapkezel6 a Borostyan Alap portfoliojat fektetheti kizardlag fedezeti célbél
kotétt szarmazékos Ugyletekbe, kilondésen kotvényekre, dallampapirokra,
kamatszintekre kothetd hataridés és opcios (igyletekbe, valamint forward
megallapodasokba, a Tv. altal eléirt és a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
specialis szabalyokra tekintettel.

o Az Alap eszkézeinek egy részét a letétkezeld banknal elhelyezett latra sz6l6,
illetve lekotott betétekben tartja. :

1.3. Tulajdonosok

- Letétkezeld: Raiffeisen Bank Rt
Alapkezel6: Quaestor Befektetési Alapkezelé Zrt.

Forgalmazé: Quaestor Ertékpapir Kereskedelmi és Befektetési Nyrt,

A Borostyan Alap befektetési jegyeit kizardlag belféldén forgalmaizék, barmely
belféldi maganszemély, gazdasagi tarsasag, és kozilet megveheti.

1.4 Altalanos piaci kdrnyezet

A mult esztendd - éles valtassal az évezred els6 jelentés pénziigyi valsaganak
kirobbanasat kovetéen - a likviditasbéség éveként vonulhat majd be a
torténelemkényvekbe. A kormanyzati és jegybanki 6szténzd programoknak
készdnhetben pénztengerben Usztak az értékpapirpiacok 2009-ben, még ha nem is
ez volt a monetaris és fiskalis politika alkotéinak eredeti célja. A gazdasagok
u;ralndltasat eldsegiteni hivatott — elsdsorban hitelezést fokozni klvano mtézkedések
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egy része bizonyosan célt ért, am jelentés hanyada inkabb a befektetési piacokon
fejtette ki hatasat. A globalis bizalmatlansag nyoman egymast vonakodva finanszirozo
gazdasagi szerepldk az év soran massziv eszkdzvasarlasba kezdtek, ez vezetett
ahhoz, hogy latvanyos részvénypiaci feltamadasnak lehettiink tanui.

A Lehman Brothers csédjétél datalt krizisben a pénzligyi szektor ugyan végil
elkeriilte az 6sszeomlast, a gazdasag azonban er6sen megsinylette a jelzalogpiaci lufi
kipukkanésaval megkezdédétt csapassorozatot. A recesszié erdteljesnek bizonyult, az
Egyestlt Allamokban ugyan négy egymast kévetd negyedévben csokkend GDP adat
(mélypont tavasszal: -6,4%) utan szeptember végére mar 2%-ot meghaladé éves
szintl névekedést jeleztek, am a karelharitas jéval hosszabb folyamatot vesz majd
igénybe. A munkanélkilliségi rata 10%-0s magassaga 26 €éve nem latott szintet jelez,
mikdzben az allamadéssag az egekbe szokétt a gazdasag élénkitésére és
bankmentésre elkoltétt csillagaszati 6sszegek nyoman. :

A koézponti bankok minden eszkdzt megragadtak, hogy mérsékeliek a gazdasagi
visszaesést, az év elején egymast kovették a kllonb6zé bankmenté csomagok -

~ beindultak az eszkézvasarlasi programok. Ez a tengerentilon gyakorlatilag azt
jelentette, hogy a Federal Reserve mindenféle értékpapirt (kéztik jelentbs
mennyiségii toxikus” kétvényt) szivott fel a piacokrdl, likviditast biztositva a papirok
tulajdonosainak — a bajban Iévé pénzintézeteknek. A Fed ekdzben 2008 decembere
6ta térténelmi mélyponton, 0,25%-on tartotta iranyadé alapkamatat és az érvényben
lévd elemz6i progndzisok alapjan leghamarabb 2010 masodik felében kezdédhet meg
a kamatszint emelése.

Eurépa nyugatl fele egyelére még a kiutat keresi a gédérbdl, a jellemzéen 4%-os éves
visszaesés ranyomja bélyegét az exportorientalt kelet-eurépai nemzetekre is. Az
Eur6-6vezet monetaris politikajanak alakitéi joval Ovatosabban nydltak mind a
kamatszinthez (az év elsd felében negy lepesben 2,5%-r6l 1%-ra mérsékelve azt),
mind az eszkozcserekhez is.

g0

globalis kockazatkeriilés hatasara elapadtak a forrasok - a toke a
legbiztonsagosabbnak tartott amerikai és nyugat-eurépai allampapirokban 6mibtt, a
legkeményebb idészakban akar nulla kézeli hozam mellett is. Erre szilikség is volt, a
megugrott kéltsegvetési hianyok okozta réseket valamlbol a fejlett orszagoknak is be

kellett témnie.

A vilaggazdasag magara talalasa 2010 masodik feléban valoszinl, a nemzetkdz

-------------- —jellemzdhazak-2010-re—2%-0s-globélis-névekedést-prognosztizalnak,—ugyanakkor-a——
gazdasagosztonzé eszkbézok kivonasa egyelére neuralgikus pontnak ttinik. A W
alakd krizis — mely tedridnak hivei szerint jelenleg a kézéps6é agon jar a vildg —
egyelére valészeritlenebbnek tlinik, mint pér hénapja, am az év végi torténések is
-igazoltdk a peszimistabbakat. November végén Dubai jelezte: fizetési nehézségei
akadtak, azt pedig, hogy az Euréévezet egyik tagallamanak, Gorégorszag adoéssag-
besorolasa a magyar szint folé kerult brutalls allamhaztartaSI hlanya mlatt szmten
sokkolta a befektetéket.

A reszvenyplam fellendiilés 2009 elején egyéltalén nem tt’jnt redlis szcenariénak.
Januarban folytatédott a t6zsdeindexek hosszabb ideje tarté vergédése, az amerikai
S&P 500-as index évtizedes mélypontra siillyedt, a valsagban igen erésen érintett
Citigroup kurzusa a korai '90-es évek szintjére zuhant, a legnagyobb tengerenttili
autogyartok pedig csédvédelembe menekiiltek.
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A zuhanérepiilés marciusban szakadt meg, elsésorban a négy meghatarozé jegybank
(amerikai, brit, eurépai és japan) kézos kidllasa — és a massziv pénzpumpa
beinditasa, valamint az egyuttesen végrehajtott kamatcsokkentések hatasara. Mivel a
jegybanki akciék nyoman csillapodtak a likviditasproblémak, nem kellett t6bbé
részvényeiktdl szabadulni a befektetoknek, néhany meglepetést jelenté makroadat,
illetve a nyomott arakon beindulé akviziciok — elséként gyogyszeripari megafliziok —

~alapvetd fordulatot hoztak a tézsdéken, az indexek az ég felé vették Gtjukat. Az év
kérdése sokaig az volt, vajon egy bika placnak vagy egy medvepiaci rallynak
mindsil-e ez a nem mindennapi felfutas.

Nem csak a részvénypiacok szarnyaltak. A pénzb&ség, valamint a javulé kilatasok a
nyersanyagok arat is emelték. Az olaj arfolyama hatalmas ugrast mutatott (+70%), az
arany pedig régi fényében tindokélt, kurzusa sosem latott magassagba emelkedett
(+26%). Tobbszér allt elé az az érdekes — és nem is révid ideig tartdé — szituacio, hogy
egyszerre tortek az égbe a részvények, a nyersanyagok, valamint a vallalati- és
allamkétvényarak.

..Decemberre_ijgen magas.szintre emelkedtek a részvényarak, a Dow Jones 20%-0s

éves teljesitménye a leggyengébbek kozé tartozott — a chicagoi borze atfogd indexe
(Nasdaq) 45%-kal, a nyugat-eurépai benchmarkok 22-24%-kal javultak a 2008 év végi
szinthez képest. A gyorsjelentési szezonok sorra pozitiv meglepetésekkel szolgaltak
az Egyestilt Allamokban — a vallalati profitok nem csokkentek olyan mértékben, mint
ahogy arra az elemzdk szamitottak. Ugyanakkor figyelmeztetd jel, hogy a P/E mutatdk
szintén rekordmagasségba emelkedtek, sosem fizettek még ilyen nagy arat egy
részvényre juté vallalati eredményért. Ev végére jelentosen csbkkent a volatilitas, a
vonatkoz6 index lassan a békeiddk szintjére sillyedt vissza.

A feltbrekvd orszagokat féként érzékenyen érintette a krizis, hazank pedlg
kivételezett helyzetben volt. A gazdasagi névekedés minimalis volt, féleg a térségben
diibérgdé orszagaival Osszehasonlitva. Ez raadasul magas finanszirozasi igénnyel
parosult, rdadasul hitelezéket csak extrahozam igéretével lehetett meggy6zni.

Marciusban - a vilaggazdasag legdepresszidésabb idészakban - ismét 6sszecsaptak a
hullamok. A magyar allampapirpiac gyakorlatiiag mikddésképtelenné valt, a
Budapesti Ertéktézsdén hihetetlen mélységekbe sillyedtek az arfolyamok. Az |gen
szkeptikus kilpiaci hangok, a hitelmingsitékiél kapott lerontott osztalyzatok és a
cslcsra ugré orszagkockazati felar, valamint a 320 Ft-ot ostromlé euréarfolyam
fémjelezte vélsag tavasszal elséporte a hitelességi problémakkal kiizdd Gyurcsany
kormanyt. A késdbb feloszlott koaliciét alkoté kormanypartok két évtizedes legijabb

demokraciank térténetének elsé konstruktiv bizalmatlansagi lndltvanyaval Ievaltottak a
mmlszterelnokot helyere Bajnai Gordont nevezve ki.

- A mar indulaskor meglehetosen szlik mozgasterrel rendelkezd, szakértéinek tervezett
‘kormany az IMF feltételeinek teljesitésére, jelentés kiadascstkkentésre szoritkozott,
“~ezzel nyugtatta = "sikeresen ="a nemzetkdzi kézvéleményt. Az orszag a Valutalap
(illetve az EU és a Vilagbank) altal hozzaférhetévé tett hitelkeret teljes részét végll
nem hivta le (rendesen lesz mit térleszteni igy is), kdszénhetéen az idékdzben
megvaltozott befektetdi hangulatnak. A kockazatvallalasi hajlandésag emelkedésével |
megjelentek a befektetok a térségben, az AKK befagyasztott kétvényaukcioi is
Gjraindultak, so6t sikeres devizakétvény kibocsatas igazolta a kedvezdbb klimat. A
javulé hangulatra az MNB is reagalt. A krizis kirobbanasakor megemelt kamatszintet
fokozatosan csokkentette a jegybank, az év eleji 10%-r6l decemberre 6,25%-ra
mérséklédétt az alapkamat. Az év végére egyes nemzetkdzi elemzéhazak véleménye
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szerint hazank a térseg ,éltanul6java” valt, ami mindenképp nagy elérelépés ahhoz
képest, hogy a frissen beiktatott amerikai elnék marciusban még Ukrajnaval egyiitt
emlegette elrettentd példaként Magyarorszagot.

Id6kézben ugy tinik, tarthatd lesz az idei koéltségvetési hianycél. A finanszirozasi
képesség javulasaval folyo fizetési mérleg meglepetésre aktivumba csapott at, a
visszaes6 fogyasztas kovetkezményeként. A kilkereskedelmi mérleg sosem latott
tébblettel fog zarni, a csékkend exportnal még nagyobb mértékben szakadé behozatal
erdeményeként. Az inflaci®6 meglédult, tobbek kézt az évkdzbeni kényszerl
adéemelés miatt, az allamaddssag pedig - nem meglepo moédon — jelentésen
felduzzadt ,

A Budapestl Ertéktdzsde természetesen igazodott a nemzetkézi trendhez, bar némi
kulénbség azért mutatkozott. A tél folyaman — a mashol elszenvedett veszteségek
-nyoman kényszerlikvidalokat kivéeve - messze elkerliiték a magyar borzét a kiilfoldi
befekteték, a forgalom minimalis volt, az arak gyorsan olvadtak, akadt 12%-os
zuhanast hozod hét is.

Tavasszal 6t éves mélyponton, messze tizezer pont alatti szinten érte el az arok aljat
a BUX, ekkor mar tézsdelazban égett a k6zben megemelt devizatérlesztékkel sujtott
lakossag, boldog-boldogtalan OTP részvényesnek szamitott. A kisbefektetdi vasarlasi
kedv ezuttal be is j6tt, a tézsdeindex a vezetd részvények massziv emelkedése
nyoman 21.000 pont kéril zarja az évet. A fellendllést csak egy ideig kisérte élénk
izletmenet, a magyar papirokra felvett shortpoziciok kényszerzarasa a volument és
az arfolyamokat egyarant megugrasztotta. A tézsde az év folyaman gyakorlatilag
,egypapiros” lett, az Uzletkétések tilnyomoé része az OTP papirjahoz kotédott. A BET
blue chipjei mind komolyabb emelkedéssel zartak az évet, a kisebb papirok kézétt
azonban nem egy akadt, melynek arfolyama tovabbra is lefelé tartott.

Nem igazan kedvezett az év a t6zsdei bevezetéseknek, két példa azonban akadt. A
Phylaxia majusban vitte tézsdére a KEG pakettjét, a KulcsSoft oktdéber végén
debutalt, egyik esemény sem rengette meg a parkettet. Igen jol sikerilt viszont az
RFV jiliusi részvénykibocsatasa, gyorsan lejegyezték a felajanlott mennyiséget,
bénuszként a papir a legjobban teljesité hazai részvény volt 2009-ben.

A BUX 75%-0s éves névekedést mutatott fel, amivel kiemelkedett a térség amugy jol
teljesitd tézsdéinek sorabodl is, mindazonaltal a BET részvényei klasszikus értékelési
modellek alapjan nem voltak talértékeltebbenk mondhatok — egyszer(ien nagyobb
esest szenvedtek el 2008-ban, mint a régiés vetélytarsak.

A QUAESTOR - Befektetési Alapcsalad kotveny—befekteteSI alapja termeszetesen
igazodott a hazai kétvénypiaci tendenciakhoz. Az év elején az alap visszatekint
hozama rekordmélységbe csdkkent, a ll. negyedéviél azonban erételjes Utemben
emelkedett, igy 2009 végére sosem latott régidkba jutott a Borostyan befekietési
__jegyek érfolyama A befektetési jegyek allomanya ennek ellenére kisebb csdkkenést

mutatott, ami minden bizonnyal osszefuggott a lakossag részvénypiac fele fordulé
figyelmével. . . :

A mérlegkészités napjaig ezért a vallalkozaSI tevekenyseg folytatasanak ellentmondo
tényezd, kériilmény nem allt fenn.
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2. A szamviteli politika alkalmazasa

Az alap szamviteli politikajanak alapelve, hogy a reélis eredményt megbizhatéan és
Osszehasonlithatban mutassa ki, szamvitelileg alatamassza és kimutatasai jévébeni
terveinek is alapjai lehessenek.

Az Alap kdnyvvezetését és beszamolo készitését a Szamviteli torvenyen tulmenoen a
215/2000 (XI1.11.) Korményrendelet szabalyozza.

_2.1. Kényvvezetés médja

A szamviteli informaciés rendszer kialakitasa és mikodtetése, a beszamolo
sszeallitasa megbizott kiils6 szolgaltaté feladata

2.2. Kényvvezetés pénzneme

A gazdalkodo kényveit magyar nyelven, fonntban a kettos konyvvntel elvei és
szabalyai szerint vezeti.

2.3. Konvazsgalat

A targyévi beszamold szabalyszerliségét, megbizhatésagat és valodlsagat
konyvvizsgalo ellendrizte. A beszamolét hitelesité kénywvizsgalo: PENZMENTO
Konyvvizsgalo, Adétanacsadd és Vallalkozasi Kft (MKVK szdm: 000255)
kdnyvvizsgaldi: dr. Rocskai Janos bejegyzett — pénzigyi intézményi mindsitési -
kényvvizsgald, nyilvantartasi szama: 004148, munkatarsa Horvath Zsuzsanna —
befektetési minésitési - kbnyvvizsgald, nyilvantartasi szama: 000040.

2.5. Beszamolé6 formaja és tipusa

A Borostyan Alap a targyidészakra az el6z6 Uzleti évhez hasoniéan
Kormanyrendeletben el6irt mérleget és eredménykimutatast készit, amely az
egyszerlisitett beszamol6 egy specialis valtozata. .

Az eredmény megallapitasanak moédja, szintén a Kormanyrendeletben elourtaknak
megfeleléen: 6sszkoltség eljaras.

A _mérleg és az eredménykimutatas | tlvp_u,s_a_aLjogszabalealtozasokan tul - az el6z6
tzleti évhez kepest nem valtozott.

2.6. Merlegkészités id6pontja
A mérlegkészités valasztott idépontja_januar.31..Az.ezen-idépontig-ismertté valt, .a

targyévet vagy az el6zd éveket érintd gazdasagi események korulmenyek hatasalt a
beszamol6 tartalmazza.

2.7. Jelentc’is Osszegl hibak értelmezése

Jelentés 6sszeglinek mindsul az Gzleti évben feltart, egy tzleti évre vonatkoz6 hibak
hatasa, ha a sajat téke véltozasai abszolGt értékének egylittes 6sszege a vizsgalt
Uzleti évre készitett beszamolé eredeti mérlegfédsszegének 2%-at, vagy az 500 m Ft-
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ot meghaladja. Ebben az esetben a feltart hibak hatasa a targyévi beszamoléban nem
a targyévi adatok k&zoétt, hanem elkilénitetten, el6zd6 évek modositasaként keril

bemutatasra.
2.8. Lényeges hibak értelmezése

" A megbizhaté és valos képet lényegesen befoly4solé hibaknak minésiiinek a feltart
hibak, ha dsszevont és géngydlitett hatasukra a feltaras évét megelézé UGzleti év
meérlegében kimutatott sajat t6ke legalabb 20%-kal valtozik.

2.9. Ismételt kdzzététel alkalmazasa

A megbizhatd és valdés képet lényegesen befolyasold, jelentés Osszegli hibak
feltirasa esetén a feltaras évét megel6z6 Uzleti év beszamoldjat az eredeti és a
moédositott adatok bemutatasaval, a médositasok kiemelésével a targyévi beszamolé
kdzzétételét megelézden ismételten kézzé kell tenni.

A hibak egyes zleti évekre gyakorolt hatasat ebben az esetben a targyévi beszamolé
kiegészitd mellékletében kell bemutatni.

2.10. "Jelentds 6sszegl kiilonbozetek™ értelmezése

Amennyiben a szamviteli politka mas része eltéréen nem rendelkezik, Gigy az egyes
tételeknél jelentés dsszegnek az 1 m Ft-ot meghaladé Gsszeg mindstil. A fogalom
alkalmazasa az el6z6 Uzleti évhez képest nem valtozott.

2.11. "Jelentos O6sszhatas" értelmezése

Amennyiben a szamviteli politka mas része eltéréen nem rendelkezik, Ugy a
tételenként nem jelentds kiilbnbozeteket is figyelembe kell venni, ha a klonbozetek
6sszhatasa altal valamely mérleg- vagy eredménykimutatas sor értéke 1 millié forintot
meghalad6 értekben valtozik. A fogalom alkalmazasa az el6z6 Uzleti évhez kepest
nem valtozott.

2.12. Devizas tételek értékelése

A kulfoldi pénzértékre sz6l6, vagy deviza alapu eszk6zok és kotelezettségek, a
w«*_*merlegben -nincsenek,-ezert_ezek értékelésének- hatasa sem tukrozodlk_a mérlegben
és az eredménykimutatasban.

2.13. Ertékcsokkenési leiras elszamolasa

--A-Borostyan -Alap----a-l 2001. évi-CXX.-térvényben-elbirtak szerint -{immaterialis javakba,
targyi eszk6zékbe nem fektethet be.

Befekietett eszk6zdk kozott tehat csak befektetési céllal vasarolt értékpapirok
lehetnek. A vasarolt értékpapirok csak akkor keriilhetnek a befektetett eszkézok
csoportjaba, azt az Alap kezeIOJe ugy minésiti, hogy befektetési céllal vasarolta és
éven belll varhatéan a papir nem jar le.




-7-

2.14. Ertékvesztések elszamolasa

Az eértékvesztések elszamolasanak gyakorlata, az el6z6 Uzleti évhez képest a
jogszabalyi valtozasokon tlilmenden nem valtozott.

E szerint értékvesztés elszamolasa a szamviteli torvény szerint el&irt eseteken
‘tGimenden a Kon’nanyrendeletben el6irt esetekben torténik, a harom hénapon tli
_lejart kdvetelések és az aktiv id6beli elhatarolasok teljes 6sszegében.

A harom hénapon bellli kovetelések esetében értékvesztést kell elszamolni, ha a
kényvszerinti értékhez kepest az egyes tetelek esetében a veszteseg jellegu
- kllldnbdzet tartds €s jelentds. o L .

' 2.15. Ertékpapirok értékelése

Az Alap portfolibjaban szereplé értékpapirokat a szamviteli térvény elbirasain
tilmenden, a mar hivatkozott Kormanyrendeletben foglaltak szerint kell értékelni. E
szerint az értékpapirok leértékelése mellett a felértékelés is megengedett.

Faggetlenill att6l, hogy befektetési vagy forgatasi céli az értékpapir, az év végi
értékelésnél a 215/2000 (XIl.11.) Kormanyrendeletben leirt szamitas szerint kell
eljarni.

Ennek megfeleléen, az értékpapirok értékelésénél az aldbbiakat kell figyelembe

venni:

1. TOézsdén jegyzett értékpapir esetén (akar belfdldén, akar kulfoldén), akkor a
forgalommal sullyozott tézsdei atlagarfolyamot, vagy zar6 arfolyamot (ezek
meghatarozésa és aladtdmasztasa a belféldi értékpapirok esetében a Magyar
Tékepiacban, a kilféldi papiroknal a Bloombergben kézzétett devizas
zaréarfolyamokkal torténik.)

2. A tbzsdén kivil elismert piacon nyllvanos értékpapir-piacon forgalmazott
értékpapir esetén, az elismert értékpapir piaci arakat (Allampapirok eseteben ez
az AKK arfolyamot jelenti)

3. A t0zsdén nem jegyzett és elismert piacon nem forgalmazott értékpapir setén, a
tapasztalati aradatokat, a kibocsaté gazdasagi helyzetét, az ért€kpapir jelen
értékét.

Az értékpapirok év végi értékelésének tovabbi specialitdsa, hogy a beszerzés és a

fent leirt év végi értékelés kézotti killonbséget az értékpapirok ertekeleSI kulonbozete:
kozott kell szerepeltetni, a tékenévekménnyel szemben.

Ezt az osszeget tovabba meg kell bontani, kamatbdl, osztalékbdl - azaz hozadékbél -

szarmazd és egyéb - lényegében a piac ertekelesét tukrozo arfolyamvaltozasbol
“ered6 - ertekkulonbozetre . .

2.16. Ki nem emelt tételek értékelése

Az eléz6ekben ki nem emelt mérlegtételek az altalanos szabalyok szerint keriiltek
értekelésre, az értékelésben a jogszabalyi valtozasokon tll médositas nem tértént.
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2.17. Szamviteli politika mas valtozasainak hatasa

A szamviteli politka mas, meghatarozé elemiben a jogszabalyi valtozasokon ttil
jelentés médositas nem tortént.

3. Mérleghez kapcsolddo kiegészitések

3.1. ElI6z06 évek modositasa

A korabbi (Iézért) évekhez kapcsolédéan a targyévben ellenérzés, oGnellenérzés
semmiféle hibat nem tart fel, a mérleg korabbi idészakra vonatkoz6 korrekcidkat nem
tartalmaz.

3.2. Osszehasonlithatésag

A szamviteli szabalyozasok valtozasa kovetkeztében az eredménykimutatas
Osszetétele jelentésen nem valtozott, atsorolasokat nem kellett végezni a korabbi év
adatain az 6sszehasonlithatésag végett. :

Ertékelés valtozasa és annak hatasa

Az el6z6 uzleti év mériegkészitésénél alkalmazott értekelési elvek - a jogszabalyi
elbirasok valtozasain tdl - nem valtoztak.

3.3. Forgéeszkodzok
Ertékpapirok
Az évvégén a portfolidban Iévd értékpapirok beszerzési értékének és év végi,

mérlegben szerepld értékének, valamint az értékkllonbozeteknek a tételes
bemutatasat a kiegészité melléklet 1. szamu mellékletei tartalmazzak.

2009.12.31-én portfolioban szerepld értékpapirokra Gsszességében 42.272.542,- Ft

~pozitivértékkiilonbdzet kerllt elszamolasra-az-alabbi-bontasban:

Hozadékbdl - kamatbdl, osztalékbdl - szarmazo értékkilonbozet:

- Magyar allamkotvenyek 25.911.248,- Ft o

-Bankikotvények:  16.361.294-Ft
OSSZESEN: 42.272.542 - Ft

A hozadékokbdl szarmazd értékkiilonbézet, gyakorlatilag az idéaranyos kamatokat,
hozamokat és a varhat6 osztalekokat tartalmazza, amelyeket az alapokra vonatkoz6
eldirasok szerint igy kell aktivalni és nem az aktiv elhatarolasok kézott.

Egyéb értékkildnbozet:
- Magyar allamkétvények: 15.846.525,- Ft
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- Banki kétvények: 514.769 - Ft
OSSZESEN: 16.361.294 - Ft

Az Alapnak sem a targyévben, sem az azt megel6z6 évben szarmaztatott, értékpapir
kdlcsdnbeadas, 6vadéki repo Ugylete nem volt. Ebbél kdvetkez6en az Alap nem
rendelkezik — nem kell rendelkezzen - kapott ill. adott fedezettel, biztositékkal,
Ovadekkal, garancia és kezesség vallalassal.

Az alap sem a targyévben, se az azt megel6z8 évben hitelt nem vett fel.

Az Alapkezeld az Alap befektetési jegyei utan, hozamra és téke megévasara lgeretet
nem tett.

3.4. Ertékvesztések

A Borostyan Alap mérlegében a kovetelésekhez kapcsoléddéan nyilvantartott

~ értekvesztés az eléz6 Uzleti évben a Konzumbankkal szembeni hozamgaranciabdl

- szarmaz6 kovetelésre lett elszamolva. A targyévben értékvesztés visszairasra sem
kertilt sor.

A targyévben tovabbi értékvesztés elszémoléséra nem kerilt sor.

Ertékvesztést a targyévben az aktiv idébeli elhatarolasokra sem kellett elszamolni.

3.5. Id6beli elhatarolasok

A Borostyan Alap a targyévben csak &atmené passzivat képzett. Az idébeli
elhatarolasok a Szamviteli torvény altalanos el6irasai alapjan torténtek, figyelembe
véve a Kormanyrendelet idevonatkozo eléirasait, mely szerint a kétvényekre évvégén
-jar6 id6aranyos kamatot nem az aktiv elhatarolasok kézétt kell kimutatni a pénziigyi
bevetelekkel szemben. Valamint az aktiv id6beli elhatarolasok teljes osszegeben
értékvesztést kell elszamolni, az aktiv ldObell elhatarolasokon beliil.

3.6. Sajat toke

Indulétéke alakulasa
Az Alap Indulé tékéje 2009 év végén 198.289.000,-Ft-os névérték(i befektetési jegybdl

————allt;amelynek-99%-a-maganszemélyek-tulajdonaban-volt:

Az alap Indulé tékéje folyamatosan valtozik, mivel nyilt végl. Az Indulé téke 2008 év
végére 293.302.000 db volt, majd 2009-ben a fenti értékre csokkent le. »

Az ezt befolyasold piaci és egyéb tényezdk az 1.4 pont alatt keriiltek bemutatasra.

3.7. Céltartalékok

A merlegben céltartalék sem az el6z6 evben sem a targyévben nem szerepel a
koralmenyek celtartalék képzését nem indokoltak. .

[QUAES FORIBOIOSH:
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3.8. Mérlegen kiviili tételek
A gazdalkodénak a mérlegben nem latsz6, a mérleg fordulénapjaig le nem zart
tgyletek miatti fliggé, vagy biztos (jévobeni) kételezettsége nincs.

Olyan, a mérlegben meg nem jelend pénziigyi kotelezettség, amely a pénzigyi
helyzet értékelése szempontjabdl jelentéséggel bir, a fordulénapon nem volt.

A meérlegben nem latszd, mas Iényeges tétel nem kivan bemutatast.

4. Eredménykimutatashoz kapcsolodo kieqészitések

4.1. Eloz6 évek modositasa

A korabbi (lezart) évekhez kapcsoléddéan a targyévben ellenérzés, onellendrzés
semmiféle hibat nem tart fel, az eredménykimutatas korabbi idészakra vonatkoz6

korrekciokat nem tartalmaz.

4.2. Osszehasonlithatésag

A szamviteli szabalyozasok valtozasa koévetkeztében az eredménykimutatas
Osszetétele nem valtozott, atsorolasokat nem kellett végezni a korabbi év adatain az
6sszehasonlithatésag végett.

4.3. Bevételek

Az Alap a 2009.-s Uzleti év sordn, 119.792.511,- Ft nyereséget ért el a pénzigyi
miveletekbdl, a tavalyl eredmenyhez képest (198.842.709,- Ft) 40%-os csokkenést

. jelent.

Ez a pozitiv eredmény lényegében két dologbdl tevédik éssze:

Az eértékpapir kereskedelmi tevékenység eredményébdl, amelynek 2009 évi
eredménye 35.266.732,- nyereség, valamint a befektetési jegyek eladasanak arfolyam
kiillbnbézetébdl, amelynek eredménye 84.525.779,- Ft nyereség voit.

A bazisévhez képest a befektetési jegyek eladasanak eredménye 49%-al csokkent, a
kereskedelmi tevékenység eredménye pedig 5%-al novekedett. Az eredmény
csOkkenés a befektetési jegy eladas volumenének csdkkenésével fiigg 6ssze.

A visszavasarlasok negativ eredményhatasa a konyvelési kormanyrendeletben
foglaltak miatt nem az eredményben csapédnak le, hanem a forras oldalon kiil6n

sorban jelennek meg.
A fenti pénztgyi eredményt a mikadesi kéltségek (10.644.088,- Ft) csékkentették.

fgy az 2009.-s uzleti év alatt a Borostyan Alap 109.148. 426 Ft merleg szerl-htl
eredményt ért el. ,

4.4. Raforditasok

Koéltségek koltségnemenként
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A kéltségek koltségnemenkénti megoszlasat mutatja be az alabbi tablazat:

Kéltségnem Osszeg |Megoszlas
(eFt) (%)
Anyagjellegli raforditasok 10,644 100.0
Szemelyi jellegli raforditasok 0 0.0
Ertékcsokkenésileiras 0

A miikddési koéltségek, az anyagjellegi raforditasokon bellill a kévetkez
kéltsegnemekbdl tevédnek Gssze:

Kéltségnem Osszeg Megoszlas

(eFt) (%)
Anyag kéltség 0 0.0
_lgénybe vett szolgaltatasok 5,954 55,93
_Egyéb szolgaltatasok - 5,690 44,07
Eladott aru, szolgaltatas 0 0.0
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5. Cash-flow

oz

El6z6 év | Targy év

1 Addzas elétti eredmény (+-)
2 Elszamolt amortizacié (+) 0 0
3 Elszamolt értékvesztés és visszairas (+-) 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kiilénbozete (+-) 0 0
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye (nyereség -, 0 0
veszteség +)
6 Szallitoi kételezetiség valtozésa (+-) -5,331 803
7 Egyéb rdvid lejaratu kételezettség valtozasa (+-) 0 0
8 Passziv idébeli elhatarolas valtozasa (+-) 150 -24
9 Vevokovetelés valtozasa (+-) 0 0
10 Ft_argé?szkozok (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkil) 793,272 92,180
valtozasa (+-)
11 Aktiv id6beli elhatarolas valtozasa (+-) 0 0
12 Fizetett, fizetendd adé (nyereség utan) (-) 0 0
13 Fizetett, fizetendé zt lek, reszesedés 0 0

kotelezettségek valtozasa (+-

14 Befektetett eszk6z0k beszerzése (-) 0 0
15 Befektetett eszk6z6k eladasa (+) 0 0
16 Kapott osztalék, részesedés (+ 0] 0
enziugyr muveletekbél:szarmazo pehzeszkoz:-valtoza:
EInanszirozasiicash flow, 17 27 so 96 09 53
17 Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele (+) 0 0
18 Kétvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak 0 0
bevétele (+) ,
19 Hitel és kdlcson felvétele (+) 0 0
20 Hosszl lejaratra nyujtott kdlcsénck és elh. bankbetétek 0 0
térlesztése, megsz(int., bevalt. (+)
21 Véglegesen kapott pénzeszkdz (+) 0 0
22 Részvénybevonas, tékekivonas (tokeleszallitas) (-) -963,235( -209,535
23 Ko&tvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
visszafizetése (-)
.24 _ |Hitel és kblcson torlesztése és visszafizetése (-) =~ o .. .0
25 Hosszu lejaratra nyUjtott kdlcsénok és elhelyezett bankbetétek 0 0
()
26 Véglegesen atadott pénzeszkéz (-) 0 0
27 | Alapitdkkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejarat 0 0
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6. Tajékoztatdé adatok

6.1. Vezet6 tisztségviselsk
A beszamol6 alairéja

Az éves beszamol6t a Borostyan Alap képviseletére jogosult alabbi szemely koteles
alairni:

Palumby Laszl6, Quaestor Befektetési Alapkezel6 Rt igazgat()ségi tagja -
Kdényvvizsgalo altal felszamitott dijak
A targyévi lzleti évre vonatkozban a kodnyvvizsgalo altal kizarélag kényvvizsgalati dij

kerlilt felszamitasra, mas szolgaltatasokat ellenérték fejében a konyvvizsgalé nem
nyUjtott. A beszamolo kdnyvvizsgalataért felszamitott dij 6sszege: 100.000+A}FA/h6.

6.2. Bér- és létszamadatok

Létszamadatok

A Borostyan Alap a munkavallalét nem foglalkoztathat.

6.3. A megbizhaté és valos 6sszképhez sziikséges tovabbi adatok

A szamviteli térveny elbirdsainak alkalmazasa, a szamviteli alapelvek érvényesitése
elegendé a megbizhatd és valdés 6sszképnek a mérlegben, eredmenyklmutatasban
tértend bemutatasahoz o .
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