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A Quaestor Borostyan Ertékpapir Befektetési Alap 2010. éves beszamol6jat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati
alatimasztasast az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgéltam és ennek alapjén elegendd és megfeleld
bizonyossagot szereztem arrol, hogy az éves beszamolét a szamvitelrdl szolo 2000. Evi C. térvényben,

a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvezetési kotelezettségének sajatossigairdl szolé 215/2000 (XI1.11)
kormanyrendeletben foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint készitették el.

Az éves beszamold az Alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhat6 és valds képet ad.
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Targyidészak Targyid6szak
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A Quaestor Borostyéan Ertékpapir Befektetési Alap 2009. éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati
alatamasztisast az érvényes nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliillvizsgaltam €s ennek alapjan elegendd

és megfeleld bizonyossagot szereztem arrdl, hogy az éves beszdmolét a szamvitelrdl szol6 2000, Evi C. térvényben,

a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvezetési kotelezettségének sajatossagairél szolé 215/2000 (XI1.11)
korméanyrendeletben foglaltak és az altaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el.

Az éves beszamol6 az Alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato6 és valos képet ad.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
a QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt tulajdonosainak

A QUAESTOR Borostyan Kétvény Alapof kezelé Tarsasag (székhelye: 1132 Budapest,
Vaci 1t 30.) kozgyilése altal megvalasztott PENZMENTO Konyvvizsgald, Adétanacsadé és
Vallalkozasi Korlatolt Feleldsségli Tarsasdg (MKVK nyilvantartdsi szdm: 000255)
konyvvizsgal6i: Dr. Rocskai Jéanos 004148 szdmu - befektetési mindsitésti — kamarai tag
kdnyvvizsgalé és Horvath Zsuzsanna 000040 szdmu - pénziigyi intézményi mindsitésti —
kamarai tag konyvvizsgald elvégeztiik az Alap 2010. december 31-i idépontra vonatkozo
(mérlegbdl, eredmény-kimutatasbol és kiegészitd mellékletbdl allo ) 718.388 ezer Ft egyezd
mérlegfddsszegli, és 134.735 ezer Ft (pozitiv) targyévi eredményt tartalmazo éves
beszamoldjanak a vizsgélatat.

Az éves beszamolénak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
szamviteli elvek szerint t6rténd elkészitése és valés bemutatasa az Alapot kezelé Tarsasag
vezetoségének felelossége. Ez a felelosség magéba foglalja az akéar csalasbol, akar hibabol
eredd, lényeges hibas allitasoktol mentes €ves beszamold elkészitése €s valos bemutatisa
szempontjabél relevans belsd ellen6rzés kialakitasat, bevezetését és fenntartdsat, megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasédt, valamint az adott koriilmények kozott
ésszerli szamviteli becsléseket.

A mi feladatunk és feleldsségiink az éves beszamolé véleményezése (hitelesitése) elvégzett
kényvvizsgalatunk alapjn valamint annak megitélése, hogy az abban ko6zolt informéciok
osszhangban vannak-e a szamviteli nyilvantartasokban foglaltakkal, és az iizleti jelentéssel.

A kényvvizsgalatot a Magyarorszagon érvényben levo torvények és jogszabalyok, valamint a
magyar nemzeti konyvvizsgalati standardok hatélyos el6irasai alapjan hajtottunk végre. Ezek
megkévetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgalat megtervezése és elvégzése révén elegendd és megfeleld bizonyitékot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmol6 nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

Az Aaltalunk elvégzett konyvvizsgalat magéba foglalta olyan eljardsok végrehajtasat,
amelyeknek célja bizonyitékot szerezni az éves beszdmoloban szereplé Osszegekrdl ¢és
kozzétételekrdl. Az alkalmazott — véletlen mintavételes — eljarasok, beleértve az éves
beszamold akar csalasbdl, akar tévedésekbdl eredd lényeges hibés allitasai kockdzatanak
kockazatfelmérésnek nem célja, hogy az Alapot kezeld Tarsasag belsd ellendrzésének
hatékonysagara a konyvvizsgal6 véleményt mondjon.

A konyvvizsgilat magaba foglalta tovabba az alkalmazott szdmviteli alapelvek és az
igyvezetés altal tett lényegesebb becslések megitélését, valamint a beszdmolo



Osszedllitasanak és bemutatdsanak értékelését. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkénk a
fent emlitett teriiletre korldtozodott és nem tartalmazza az Alap nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Meggydzddésiink, hogy elvégzett munkdnk megfelelé alapul szolgdl a konyvvizsgaloi
vélemény (zaradék) kiadaséhoz

A konyvvizsgilat soran a QUAESTOR Borostyian Kétvény Alap éves besziamoléjat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatimasztisiat az érvényes
nemzeti kionyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltam, és ennek
alapjan elegendé és megfelelé bizonyossagot szereztem arrdl, hogy az éves beszamolot a
szamvitelrél sz6l6 torvényben foglaltak és az altalinos szimviteli elvek szerint
készitették el. Az éves beszamolé az Alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol
megbizhaté és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszadmolé adataival
osszhangban van.

Budapest, 2011. februar 14. )
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1. A gazdalkodo bemutatasa

1.1. Alakulas, a gazdalkodé f6 célja

A Borostyan Ertékpapir Alap 1996-ban jétt létre.

Az Alap létrejéttét, mikddését és megsziinését szabalyozé térvény a 2001. évi CXX. a
Tokepiacrél sz6l6 térvény.

1.2. Tevékenységi kor

Az Alap a torvényi eldirasoknak megfeleléen, és annak keretei kézétt az alapba
befolyt pénzekbdl - azaz a befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyekbdél befolyt
O0sszegekbdl - nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokat vasarol és ad el

"y

e A Borostyan Alap els6dlegesen a Magyar Allam altal kibocsatott, vagy a Magyar
Allam altal garantalt koétvényekbe és mas, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba fektet be, a sajat téke maximum 100%-ig.

e Az Alapkezel6 a Borostyan Alap portfoliéjat fektetheti kizarélag fedezeti célbdl
kotott szarmazékos Ugyletekbe, kuléndsen koétvényekre, allampapirokra,
kamatszintekre koétheté hataridés és opciés Ugyletekbe, valamint forward
megallapodasokba, a Tv. altal eléirt és a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
specialis szabalyokra tekintettel.

e Az Alap eszkézeinek egy részet a letétkezeld banknal elhelyezett latra szdl6,
illetve lekétott betétekben tartja.

1.3. Tulajdonosok

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Rt
Alapkezel6: Quaestor Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Forgalmaz6: Quaestor Ertékpapir Kereskedelmi és Befektetési Nyrt,

A Borostyan Alap befektetési jegyeit kizarélag belféldén forgalmazzak, barmely
belféldi maganszemély, gazdasagi tarsasag, és kozlllet megveheti.

1.4 Altalanos piaci kérnyezet

A 2010-es esztendd ugyanugy kezdédétt, ahogy az elézd véget ért, a 2009-es
massziv felfutas utan tovabbi emelkedés mutatkozott a globalis értékpapirpiacon. Az
eszkbézarak emelkedése meg sem kozelitette a megel6z6 hdnapokban tapasztalt
mértéket, de a pénzigyi valsag utani korrekcié folytatédott. A globalis likviditasbdség
idején szinte nem is térténhetett volna ez mashogy, a tdbbé-kevésbé magara talalé
vilaggazdasag a részvényarak erésddését hozta magaval, melyet csak idélegesen
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tudtak visszavetni a profitrealizalasi hullamok. Az elsé megingasra nem kellett sokaig
varni, januarban harom hetes negativ szériat jegyezhettek a tézsdéken - a
Gorégorszag fizetbképességét megkérddjelezd elsd hangok megtették hatasukat. A
visszaesés azonban atmeneti volt, tavasszal Uj csuUcsokra jutottak a vezetd
tézsdeindexek. Sok éves rekord délt meg a Wall Street-en, a Dow Jones nyolcadik
egymast kovetd hetét zarta emelkedéssel, hasonlé6 sorozatért 2004-ig kellett
visszatekinteni.

A gigantikus felvasarlasok évét a Kraft nyitotta a Cadbury’s megvasarlasaval, a négy
hénapig hiz6dé tulajdonlasi csata csak bevezetd volt a HP és a Dell egy viszonylag
kis nyulért (3Par) folytatott nyari versenyfutasahoz képest. Komoly akviziciét hajtott
végre a Intel és a Sanofi gyogyszergyarté is — a szektortars Richter szintén igen aktiv
volt az év soran. Vélhetéleg 2011 is hasonléan aktiv idészak lesz, elsésorban az
informatikai piacon, a készpénzzel teletométt (és azokat akar jelentésebb osztalék
formajaban kifizet6) tarsasagok Ujabb célpontok felé fognak fordulni.

Majusban aztan jelentéset fordult a vilag. A Mexikéi-6bdlben elstllyedt British Petrol
farétorony, a karmentés prompt és varhaté gigantikus kéltségei csak megrémisztették
a befektetbket, a meghamisitott gorég allamhaztartasi hianyszamok azonban igen
nagy felztdulast keltettek a kontinensen. Végleges szamok szerint 2009-ben a GDP-
aranyos allamhaztartasi hiany 154%-ot (!) tett ki az Eurézéna legkeletibb
tagallamaban. A gorégok az Uni6 (és az IMF) 110 Mrd eur6t kitevé mentécsomagjara
szorultak, a cserébe kivant megszorité intézkedések pedig hénapok ota tartd
tiintetéssorozatot eredményeztek. A piacok bizalmatlansdga nem is miult el az
orszaggal kapcsolatban, ami j6l tukr6zédik az azéta rekordmagassagba emelkedd
orszagkockazati felaron (CDS) is. Ekkor mar nem csak sejteni lehetett, hogy nem
egyedi jelenségrél van sz6. A nemzetkdzi hitelminésiték igen aktivak voltak
Gorégorszag, Portugalia és Spanyolorszag adésbesorolasaval (az irany nem
kérdéses), az EU 16 orszaga és a Valutaalap pedig az euré6t ,megvédendé” 750 Mrd
eurds készeniti segélycsomagot allitott fel. A kdvetkezd aldozat lrorszag volt, a
hivatalos segélykérésre novemberig kellett varni. A szigetorszagnak 6sszel kellett
kisegiteni bankrendszerét csekély 50 Mrd eurdval, az orszagnak szant unids
mentédvet mar kozel kétszer ekkorara kellett fajni. 2010 végére mar Portugalia
Joedblésével” is szamoltak a piaci szereplék (ez 2011-ben be is kdvetkezett), ami
magaval sodorhatja a jovére igen jelentés lejaratokkal rendelkezd Spanyolorszagot,
ezzel totalisan ki is meriiine a segélykeret kapacitasa. A négy orszag kezddbet(ijébdl
kirakhato PIGS szocska kdzel sem adott teljes képet, a piaci szereplék Olaszorszagot
és a rekord hosszUsagu id6é 6ta kormany nélkil verg6dd Belgiumot is atlagosnal joval
kockazatosabb allamként tartottak nyilvan.

Bar a borl(s hangulati nyaron a Nasdaq 26 éves toérténetének legrosszabb sorozatat
hozta 6ssze, 11 egymast kévetd napon at tartdé eséssel, végeredményben komolyabb
ndvekedéssel zartak az évet az amerikai részvénypiacok benchmarkjai. Az dsszel
lezajlott szarnyalast kovetéen a Dow 10% feletti, a Nasdaq 20%-ot kézelité pluszban
zarta az évet. Természetesen nem lehet a befektetésre vard téke javara irni ezt a
teliesitményt, bar az mindenképp megemlitendd, hogy a részvénypiaci ralival
parhuzamosan a tengerentuli koétvénypiac is igen jol szerepelt. A biztosabb
menedéket keres6 tdke az amerikai allampapirokba émlétt, hozamukat sosem latott
mélységbe nyomva ezzel le az 6sszel, a vallalatok pedig sosem voltak ilyen kedvezd
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finanszirozasi helyzetben, mint az utébbi hdnapokban. Még a nyaron délt meg egy
érdekes rekord, a McDonald’s tiz éves papirjat mindéssze 3,5%-os kuponnal dobta
piacra, melyre 1995 6ta nem akadt példa.

A forré téke azonban kevés lett volna a részvényarak emelkedéséhez, ehhez a
vallalati profitok jelentds javulasdara is sziikség volt. Az idei gyorsjelentési szezonok
mindegyike pozitiv meglepetéssel zarult a Wall Streeten és a new york-i tézsde
atlagos arfolyam/nyereség mutatéja még mindig kedvezd arazast jelez.

A részvénypiacok ugyan szépen teljesitettek, de az év ,sztarjai” a nyersanyagok
voltak. A commodity piacon bekévetkezett robbanas az arany és az olaj arfolyamat
kdzel 25%-kal emelte. Az arany a tartalékdevizak ingadozasa mellett bizonyult
igencsak vonzonak és emelkedett sosem latott magassagba, az olaj arfolyamat a
kedvezébb vilaggazdasagi kilatasok és az exponencialisan névekvé indiai és kinai
kereslet hiizta tébb mint két éve nem latott, a 2008 6szi Lehmann cséd elétti régidkba.

A tavasz végi gordg valsag érdekes ad hoc dontéseket is hozott, Németorszagban
ekkor tiltottak be az Eurézéna allamkoétvényeire, CDS-ekre, valamint tiz pénzugyi
tarsasag részvényeire vonatkozé fedezetlen shortolast, majd szép csendben Ausztria
is kdvette példajukat. Persze a valsagbdl kilabalasra alkalmazott recept nem ez volt. A
vilag monetaris politikajanak alakitoi tovabbra is a mélyben tartottak a kamatszinteket
és a folyamatos eszkdzvasarlasok (a Fed novemberben is bejelentett egy 600 Mrd
dollaros kétvényvasarlasi programot, Japanban is hasonléan cselekedtek) altal
generalt tébbletlikviditassal probaltak stimuldlni a gazdasagot, mikézben az Egyesult
Allamokban meghosszabbitasra kertiltek a két éve bevezetett adokedvezmények.

A kérdések persze adottak. A tengerentilon 2010-ben a tetszhalott allapotban lévo
ingatlanpiact6l hidba vartak pozitiv jeleket, raadasul a foglalkoztatottsag sem javult
szamottevden, igy a W alaku valsagot prognosztizaloknak béven van keresnivalojuk.
Ben Bernanke Fed elndk — akit tavasszal erésitettek meg hivataldban - szerint a
mostani 2,5% korilli névekedési ttem csak a munkanélkiliség szinten tartasahoz
elég, 6t évre lehet sziikség a fenntarthatd szint eléréséhez. Az amerikai szinthez
hasonléan 10%-os munkanélkiliségi rataval biré6 Eurépat a tagallamok magas
allamhaztartasi hianya, az EU szerkezetébdl adddé lassu reagalas és a pénzigyileg
kisegitett orszagok miatti rossz megitélés sujta — az eurd dollarral szembeni
értékvesztésébdl ez jol kitlinik. Ugyanakkor a kontinens motorjanak (és a magyar
remények kézpontjanak) tekintheté német gazdasag agy tlinik magara talalt, a
gazdasagi hangulatmérd 19 éves torténetének legmagasabb értekét produkalta
decemberben.

Bar inflaciés veszélyrél beszélni sem lehet az Egyesiilt Allamok, illetve az eur6pai
orszagok esetében (kivétel Nagy-Britannia), 2011-ben mar a kamatszintek
emelkedésére lehet szamitani. A Bank Of England jelezte, hogy fél éven belil sort
kerithetnek a monetaris szigoritasra, mig a valsagban kevésbé érintett allamok —
Ausztralia, Uj-Zéland, Kanada mar tul is van a kamatemelési sorozat megkezdésén.

Juniusban — amerikai nyomasra - a 2008-as valsag o6ta érvényben lévd rogzitett
arfolyamrendszer feladasra kertlt Kinaban, az alulértékelt jian arfolyama er6s6dott is
a dollarral szemben Koézben a kdzponti bank az ingatlanpiaci buborék kialakulasatél
és az inflacié elszallasatol tartva elébb a banki tartalékratat, majd az alapkamatot is
megemelte, a gazdaséag tulhevilése tényleges kockazat lehet az orszag szamara.
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2011 leginkabb figyelt eseményei igy az Egyesiilt Alamok makrogazdasagi mutatoi
mellett a tavol-keleti érias felél érkezd hirek lesznek.

Itthon a parlamenti valasztasok kdzelsége hatarozta meg az orszag elsé félevét, a
Bajnai kormany amugy sem rendelkezett nagy mozgastérrel, am a viszonylag
konszolidalt piaci koriimények, illetve az IMF-EU megallapodasok csendes
kérnyezetet garantaltak az év elsé hoénapjaiban. A valasztasokon elért félényes,
kényelmes kétharmados tébbséget hozd Fidesz gybzelem &tmeneti bizakodast
eredményezett, azonban ekkor fordult pesszimistara a kullpiacok hangulata — a gérog
allamcs6d képe miatt. A feltérekvé és sérilékeny orszagok nehéz heteket éltek at,
itthon a kormanypart prominenseinek ,atgondolatlan” nyilatkozatai tovabb tetéztek a
bajt. A masodik félév komolyabb eseményekkel volt teli, a kormany IMF-fel szembeni
fellépése, az szja rendszer atalakitdshoz bevezetett vallalati kiilbnadék, valamint a
gazdasagi mozgastér tagitdsahoz a nyugdijpénztari vagyon allamositasaban
megtalalt Gt tébb helyen csaptak le a biztositékot. A nemzetkdzi hitelmindsitd
intézetek sorra rontottdk hazank addsbesorolasat, mely jelenleg épp a befektetési
kategoria legaljan tartézkodik mindharom nagy intézetnél, tovabbi lemintsités
valészinliszinlségével.

Az MNB majusban megszakitotta kamatcsdkkentési sorozatat, a jegybanki alapkamat
5,25%-on érte el mélypontjat. Novemberben és decemberben egyarant 25
bazisponttal emelte az irdnyadd kamatszintet a Monetaris Tanacs, mely tavaszra is
hasonl6 Iépéseket helyezett kilatasba. A magyar gazdasag igen lassan talal magara,
a foglalkoztatottsdg az |. negyedévben érte el a goédor aljat, lassi a javulas és
egyelére nem latszik, hol ér majd 6ssze a grandiézus kormanyzati tervekkel. Jelentés
probléma a (svajci frank arfolyamanak emelkedése mellett) tdrleszteni képtelen
hitelfelvevék latvanyosan noévekvé szama, de leginkabb a kormany - kilféldon is
meglepb gyakorisaggal biralt - gazdasagpolitikdja kelt nyugtalansagot, ami a forint
arfolyamaban is megmutatkozik. A nyugdijpénztari befizetések atiranyitasa, majd a
maganszamlakon lévd vagyon allami rendszerbe vonasa nem csak kdzvetett hatassal
lehet a hazai értékpapirpiacra - mivel a pénztarak portféliéit nagyrészt hazai eszkézok
alkottak. Az allampapirok piacan a kies6 kereslet okozhat gondokat, a részvények
esetén az allami kézbe keriilé papirok értékesitése nyomhatja lejjebb az arakat. A
hazai részvények tul vonzéak amugy sem lesznek jévére sem. A ,valsdgadokkal”
megterhelt tarasagok kézul az MTelekom 30%-ot zuhant 2010-ben (ehhez az ad6
miatt csokkend osztalék mellett a magyar allamkétvényarak emelkedése is
hozzajarult), a blue chipek kézil egyedil a MOL tudott emelkedni — a kévetkezd ev
nagy kérdése az orosz Surgutneftgaz tulajdonaban lévé 21%-nyi részvénycsomag
lesz. A hanyatld részvényforgalmat az idei par kisebb bevezetés (Hybridbox,
Ormester) és a CIG nagyobb volument képvisel6 tézsdei megjelenése sem ndvelhette
szamottevben, a tavozok taborat a TvNetwork és a gyakorlatiiag egy tulajdonosi
kézbe kertlt Linamar jelentette. A kozeljové nem csak a parkettra kerlild tarsasagok
igen gyér szama miatt boris (mikdézben a kedvezd vilagpiaci kérnyezet tébb
részvénykibocsatasi rekordot hozott a tengerentulon, illetve kontinenstinkén, sét
annak keleti felén is).

A QUAESTOR Befektetési Alapcsalad kétvény-befektetési alapja igazodott a hazai
koétvénypiaci tendencidkhoz. A 2009-es évi kiugré ndvekedést visszafogottabb
emelkedés kovette a hazai allampapirok kérében, atmeneti visszaesések utan tavaly
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6% koruli éves pluszban zart a piac MAX benchmarkja, melynek teljesitményét a
QUAESTOR Borostyan befektetési jegyekeé is kbvette.

A mérlegkészités napjaig ezért a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo
tényezd, koériilmény nem allt fenn.

2. A szamviteli politika alkalmazasa

Az alap szamviteli politikajanak alapelve, hogy a realis eredményt megbizhatbéan és
dsszehasonlithatban mutassa ki, szamvitelileg alatdmassza és kimutatasai jévébeni
terveinek is alapjai lehessenek.

Az Alap kényvvezetését és beszamol6 készitését a Szamviteli térvényen tilmenden a
215/2000 (XI1.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.

2.1. Konyvvezetés maddja

A szamviteli informaciés rendszer kialakitasa és mukodtetése, a beszamold
Osszeadllitasa megbizott kiilsé szolgaltaté feladata.

2.2. Kdnyvvezetés pénzneme

A gazdalkodd konyveit magyar nyelven, forintban, a kettés konyvvitel elvei és
szabalyai szerint vezeti.

2.3. Kényvvizsgalat

A targyévi beszamol6 szabalyszerliségét, megbizhatésagat és valodisagat
kénywvizsgalod ellenérizte. A beszamolét hitelesitd kénywvizsgalé: PENZMENTO
Kényvwvizsgalé, Ado6tanacsadé és Vallalkozasi Kft (MKVK szadm: 000255)
konyvvizsgaloi: dr. Rocskai Janos bejegyzett — pénziigyi intézményi minésitésl -
kényvvizsgald, nyilvantartasi szama: 004148, munkatarsa Horvath Zsuzsanna —
befektetési mindsités(i - kényvvizsgald, nyilvantartasi szama: 000040.

2.5. Beszamol6 formaja és tipusa

A Borostyan Alap a targyidészakra az eléz6 Uzleti évhez hasonl6éan
Kormanyrendeletben elbirt mérleget és eredménykimutatast készit, amely az
egyszerisitett beszamol6 egy specidlis valtozata.

Az eredmény megallapitasanak médja, szintén a Kormanyrendeletben elbirtaknak
megfeleléen: 6sszkoltség eljaras.

A mérleg és az eredménykimutatas tipusa - a jogszabalyi valtozasokon tdl - az el6z6
Uzleti évhez képest nem valtozott.

2.6. Mérlegkészités idépontja

A mérlegkészités valasztott idépontja januar 31. Az ezen id6pontig ismertté valt, a
targyévet vagy az el6z6 éveket érinté gazdasagi események, kérillmények hatasait a
beszamolé tartalmazza.

QUAESTOR Borostyan Alap - Kiegészité melléklet
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2.7. Jelent6s Osszegii hibak értelmezése

Jelentds dsszeglinek mindsil az Uzleti évben feltart, egy Uzleti évre vonatkozé hibak
hatasa, ha a sajat téke valtozasai abszolit értékének egylittes ésszege a vizsgalt
Uzleti évre készitett beszamolé eredeti mérlegfé6sszegének 2%-at, vagy az 500 m Ft-
ot meghaladja. Ebben az esetben a feltart hibak hatasa a targyévi beszamoloban nem
a targyévi adatok kozott, hanem elkulénitetten, el6z6 évek moédositasaként kerdl
bemutatasra.

2.8. Lényeges hibak értelmezése

A megbizhat6 és valés képet Iényegesen befolyasold hibaknak mindsiinek a feltart
hibak, ha 6sszevont és gongyolitett hatasukra a feltaras évét megel6z6 Uzleti év
mérlegében kimutatott sajat téke legalabb 20%-kal valtozik.

2.9. Ismételt kozzététel alkalmazasa

A megbizhaté és valdés képet Iényegesen befolyasold, jelentds ©sszegl hibak
feltarasa esetén a feltaras évét megel6z6 Uzleti év beszamoléjat az eredeti és a
médositott adatok bemutatasaval, a modositasok kiemelésével a targyévi beszamold
kozzétételét megelézéen ismételten kézzé kell tenni.

A hibak egyes tizleti évekre gyakorolt hatasat ebben az esetben a targyévi beszamolo
kiegészité mellékletében kell bemutatni.

2.10. "Jelent6s Osszegii kiilonbozetek" értelmezése

Amennyiben a szamviteli politika mas része eltéréen nem rendelkezik, ugy az egyes
tételeknél jelentés 6sszegnek az 1 m Ft-ot meghaladé &sszeg mindsul. A fogalom
alkalmazasa az €el6z6 lizleti évhez képest nem valtozott.

2.11. "Jelentdés dsszhatas" értelmezése

Amennyiben a szamviteli politka mas része eltéréen nem rendelkezik, ugy a
tételenként nem jelentés kulénbozeteket is figyelembe kell venni, ha a kulénbézetek
dsszhatasa altal valamely mérleg- vagy eredménykimutatas sor értéke 1 millié forintot
meghalad6 értékben valtozik. A fogalom alkalmazasa az el6z6 lzleti évhez képest
nem valtozott.

2.12. Devizas tételek értékelése

A kulfoldi pénzértékre szolo, vagy deviza alapu eszkézdk és kotelezettségek, a
mérlegben nincsenek, ezért ezek értékelésének hatasa sem tikrézédik a mérlegben
és az eredménykimutatasban.

2.13. Ertékcsokkenési leiras elszamolasa
A Borostyan Alap a 2001. évi CXX. térvényben eléirtak szerint immaterialis javakba,

targyi eszkdzdkbe nem fektethet be.

Befektetett eszk6zok kozott tehat csak befektetési céllal vasarolt értékpapirok
lehetnek. A vasarolt értékpapirok csak akkor keriilhetnek a befektetett eszkdzok

' QUAESTOR Borostyan Alap 45 ] Kiegészité melléklet
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csoportjaba, azt az Alap kezel6je ugy minésiti, hogy befektetési céllal vasarolta és
éven bellll varhatdéan a papir nem jar le.

2.14. Ertékvesztések elszamolasa

Az értékvesztések elszamolasanak gyakorlata, az el6zd tzleti évhez képest a
jogszabalyi valtozasokon tulmenéen nem valtozott.

E szerint értékvesztés elszamolasa a szamviteli torvény szerint eldirt eseteken
tilmenéen a Kormanyrendeletben eléirt esetekben térténik, a harom hénapon tuli
lejart kovetelések és az aktiv idébeli elhatarolasok teljes 6sszegében.

A harom ‘honapon beliili kévetelések esetében értékvesztést kell elszamolni, ha a
kényvszerinti értékhez képest az egyes tételek esetében a veszteség jellegi
kilénbozet tartés és jelentds.

2.15. Ertékpapirok értékelése

Az Alap portfolidjaban szerepld értékpapirokat a szamviteli térvény eléirasain
tulmenden, a mar hivatkozott Kormanyrendeletben foglaltak szerint kell értékelni. E
szerint az értékpapirok leértékelése mellett a felértékelés is megengedett.

Fuggetlentl attdl, hogy befektetési vagy forgatasi céld az értékpapir, az év vegi
értékelésnél a 215/2000 (XII.11.) Kormanyrendeletben leit szamitas szerint kell
eljarni.
Ennek megfeleléen, az értékpapirok értékelésénél az alabbiakat kell figyelembe
venni:

1. Tézsdén jegyzett értékpapir esetén (akar belféldon, akar kalféldén), akkor a
forgalommal sulyozott tézsdei atlagarfolyamot, vagy zaré &arfolyamot (ezek
meghatarozasa és alatdmasztasa a belfoldi értékpapirok esetében a Magyar
Tokepiacban, a kilféldi papiroknal a Bloombergben kézzétett devizas
zaréarfolyamokkal térténik.)

2. A tbézsdén kivil elismert piacon nyilvanos eértekpapir-piacon forgalmazott
értékpapir esetén, az elismert értékpapir piaci arakat (Allampapirok esetében ez
az AKK arfolyamot jelenti)

3. A tdzsdén nem jegyzett és elismert piacon nem forgalmazott értékpapir setén, a
tapasztalati aradatokat, a kibocsatd gazdasagi helyzetét, az értékpapir jelen
értékét.

Az értékpapirok év végi értékelésének tovabbi specialitasa, hogy a beszerzés és a

fent leirt év végi értékelés kozotti killonbséget az értékpapirok értékelési killénbozetei

kdzott kell szerepeltetni, a tékendvekménnyel szemben.

Ezt az 6sszeget tovabba meg kell bontani, kamatbdl, osztalékbdl - azaz hozadékbdl -

szarmazd és egyéb - lényegében a piac értékelését tukrozd arfolyamvaltozasbol

eredé - értékkilénbodzetre.

2.16. Ki nem emelt tételek értékelése

Az elézéekben ki nem emelt mérlegtételek az altalanos szabalyok szerint keriiltek
értékelésre, az értékelésben a jogszabalyi valtozasokon tal médositas nem tértént.

. QUAESTOR Borostyan Alap - Kiegészité melléklet
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2.17. Szamviteli politika mas valtozasainak hatasa

A szamviteli politika mas, meghataroz6é elemiben a jogszabalyi valtozadsokon tul
jelentés modositas nem tértént.

3. Mérleghez kapcsol6do kiegészitések

4 r

3.1. El6z6 évek modositasa

A korabbi (lezart) évekhez kapcsolédéan a targyévben ellenérzés, onellenbrzes
semmiféle hibat nem tart fel, a mérleg korabbi idészakra vonatkozé korrekcidkat nem
tartalmaz.

3.2. Osszehasonlithatésag

A szamviteli szabalyozdsok valtozasa kovetkeztében az eredménykimutatas
dsszetétele jelentésen nem valtozott, atsoroldsokat nem kellett végezni a kordbbi év
adatain az 6sszehasonlithatésag vegett.

Ertékelés valtozasa és annak hatasa

Az eldzd Uzleti év mérlegkészitésénél alkalmazott értékelési elvek - a jogszabalyi
el6irasok valtozasain tal - nem valtoztak.

3.3. Forgdeszkozok
Ertékpapirok

Az évvégén a portfolioban lévd értékpapirok beszerzési értékének és év vegi,
mérlegben szereplé értékének, valamint az értékkuldnbozeteknek a tételes
bemutatasat a kiegészité melléklet 1. szama mellékletei tartalmazzak.

2010.12.31-én portfolioban szereplé értékpapirokra dsszességében 35.017.750,- Ft
pozitiv értékkulonboézet kerllt elszamolasra az alabbi bontasban:

Hozadékbél - kamatbél, osztalékbdl - szarmazoé értékkilénbozet:

- Magyar allamkétvények: 21.213.242,- Ft
- Banki kétvények: 3.997.946.- Ft
OSSZESEN: 25.211.188,- Ft

A hozadékokbol szarmazé értékkiulonbézet, gyakorlatilag az idéaranyos kamatokat,
hozamokat és a varhatd osztalékokat tartalmazza, amelyeket az alapokra vonatkoz6
eldirasok szerint igy kell aktivalni és nem az aktiv elhatarolasok k6zott.

Egyéb értékkllénbdzet:
- Magyar allamkétvények: 8.032.549,- Ft

QUAESTOR Borostyan Alap Kiegészité melléklet
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- Diszkontkincstarjegyek 1.070.594,- Ft
- Banki kétvények: 703.419,- Ft
OSSZESEN: 9.806.562,- Ft

Az Alapnak sem a targyévben, sem az azt megel6z6 évben szarmaztatott, értékpapir
kélcsbnbeadas, 6vadéki repo lgylete nem volt. Ebbdl kévetkezéen az Alap nem
rendelkezik — nem kell rendelkezzen - kapott ill. adott fedezettel, biztositékkal,
o6vadékkal, garancia és kezesség vallalassal.

Az alap sem a targyévben, se az azt megel6z6 évben hitelt nem vett fel.

Az Alapkezel6é az Alap befektetési jegyei utan, hozamra és tbke megoévasara igéretet
nem tett.

3.4. Ertékvesztések

A Borostyan Alap mérlegében a koévetelésekhez kapcsolodéan nyilvantartott
értékvesztés az el6z6 lzleti évben a Konzumbankkal szembeni hozamgaranciabdl
szarmazoé kovetelésre lett elszamolva. A targyévben értékvesztés visszairasra sem
kerilt sor.

A targyévben tovabbi értékvesztés elszamolasara nem kerllt sor.

Ertékvesztést a targyévben az aktiv idébeli elhatarolasokra sem kellett elszamolni.

3.5. Idébeli elhatarolasok

A Borostyan Alap a targyévben csak atmend passzivat képzett. Az iddbeli
elhatarolasok a Szamviteli térvény altalanos eléirasai alapjan térténtek, figyelembe
véve a Kormanyrendelet idevonatkoz6 elbirasait, mely szerint a kétvényekre évvégen
jaré idéaranyos kamatot nem az aktiv elhatarolasok kézétt kell kimutatni a pénzigyi
bevételekkel szemben. Valamint az aktiv idébeli elhatarolasok telies 0sszegében
értékvesztést kell elszamolni, az aktiv idébeli elhatarolasokon belil.

3.6. Sajat toke

Indulétéke alakulasa

Az Alap Indulé tékéje 2009 év végén 200.885.000,-Ft-os névertéki befektetési jegybél
allt, amelynek 99%-a maganszemélyek tulajdonaban volt.

Az alap Indulé tékéje folyamatosan valtozik, mivel nyilt végl. Az Indul6 téke 2009 év
végére 198.289.000 db volt, majd 2010-ben a fenti ertékre nét.

Az ezt befolyasol6 piaci és egyéb tényezbk az 1.4 pont alatt kerliltek bemutatasra.

3.7. Céltartalékok

A mérlegben céltartalék sem az eléz6 évben, sem a targyévben nem szerepel, a
kortimények céltartalék képzését nem indokoltak.

-QUAESTOR Borostyan Alap Kiegészité melléklet
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3.8. Mérlegen kiviili tételek
A gazdalkodonak a mérleghen nem latsz6, a mérleg fordulénapjaig le nem zart
tgyletek miatti fliggd, vagy biztos (jévébeni) kételezettsége nincs.

Olyan, a mérlegben meg nem jelend pénzigyi kételezettség, amely a pénzigyi
helyzet értékelése szempontjabdl jelentéséggel bir, a fordulénapon nem volt.

A mérlegben nem latszd, mas lényeges tétel nem kivan bemutatast.

4. Eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészitések

4.1. El6z6 évek modositasa

A Kkorabbi (lezart) évekhez kapcsoléddéan a targyévben ellenérzés, dnellenbrzés
semmiféle hibat nem tart fel, az eredménykimutatas korabbi idészakra vonatkozé
korrekciokat nem tartalmaz.

4.2. Osszehasonlithatésag

A szamviteli szabalyozadsok valtozasa kovetkeztében az eredménykimutatas
bsszetétele nem valtozott, atsorolasokat nem kellett végezni a korabbi év adatain az
O0sszehasonlithatésag végett.

4.3. Bevételek

Az Alap a 2010.-s lzleti év soran, 145.644.054,- Ft nyereséget ért el a pénzigyi
muveletekbdl, a tavalyi eredményhez képest (119.792.511,- Ft) 21%-0s névekedést
jelent.

Ez a pozitiv eredmény lényegében két dologbdl tevédik dssze:

Az értékpapir kereskedelmi tevékenység eredményébdl, amelynek 2010 évi
eredménye 51.823.838,- nyereség, valamint a befektetési jegyek eladasanak arfolyam
klilonb6zetébdl, amelynek eredménye 93.820216,- Ft nyereség volt.

A bazisévhez képest a befektetési jegyek eladasanak eredménye 10%-al névekedeit,
a kereskedelmi tevékenység eredménye pedig 32%-al névekedett. Az névekedés
tehat mindkét 6sszetevé ndvekedésével fligg éssze.

A visszavasarlasok negativ eredményhatasa a koényvelési kormanyrendeletben
foglaltak miatt nem az eredményben csapédnak le, hanem a forras oldalon kilén
sorban jelennek meg.

A fenti pénzuigyi eredményt a miikddési kéltségek (10.908.910,- Ft) csdkkentettek.

gy az 2010.-s Uzleti év alatt a Borostyan Alap 134.735.144,- Ft mérleg szerinti
eredményt ért el.

4.4. Raforditasok

Koltségek koltségnemenként

"QUAESTOR BorostyanAlap - - - Kiegészité melléklet
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A koltségek kdltségnemenkénti megoszlasat mutatja be az alabbi tablazat:

Kéltségnem Osszeg |Megoszlas
(eFt) (%)
Anyagjellegl raforditasok 10,909 100.0
Személyi jellegl raforditasok 0 0.0
Ertékcsdkkenési leiras 0 0.0
Koltségnemek osszesen 10,909 100.0
A miikodési koltségek, az anyagjelleg raforditasokon belll a kévetkezd
koltségnemekbdl tevodnek dssze:
Kbltségnem: Osszeg |Megoszlas
(eFt) (%)
Anyag kdltség 0 0.0
_Igénybe vett szolgaltatasok 5,014 45,96
_Egyéb szolgaltatasok 5,895 54,04
Eladott aru, szolgaltatas 0 0.0
Koltségnemek dsszesen 10,909 100.0

QUAESTOR Borostyan Alap
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5. Cash-flow

QUAESTOR Borostyan Alap

Megnevezés (eFt) El6z6 ev | Targy év
l Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(Miikédési cash flow 1-13.sorok) 202,108 90,967
1 Adozas elbtti eredmény (+-) - 109,149| 134,735
2 |Elszdmolt amortizacié (+) 0 0
3 |Elszamolt értékvesztés és visszairas (+- ) o 0O
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kulénbozete (+-) 0 0
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye (nyereség -, 0 0
veszteség +) .
6  [Szallitdi kételezettség valtozésa (+-) L 803 -968
7 Egyéb révid lejaratu kételezettség valtozasa (+-) 0| 0
8 Passziv id6beli elhatarolas valtozasa (+-) -24 7
9 Vevokovetelés valtozasa (+-) 0 -49
10 Forg6eszkdzok (vevokovetelés és pénzeszkdz nélkal) 92.180| -42,758
valtozasa (+-)
11 Aktiv id6beli elhatarolas valtozasa (+) 0| 0
12 | Fizetett, fizetendd ado6 (nyereség utan) (-) 0 0
13 Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés (-) 0 0
Il Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz- 0 0
valtozas (Befektetési cash flow 14-16. sor)
14 Befektetett eszk6zok beszerzése (-) 0 0
15 Befektetett eszk6z6k eladasa (+) 0 0
16 Kapott osztalék, részesedés (+) 0 0
lil. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(Finanszirozasi cash flow, 17-27. sor) -209,535| -84,316
17 | Részvénykibocsatas, tékebevonéas bevétele (+) 0 0
18 Koétvény, hitelviszonyt megtestesdo értékpapir kibocsatasanak 0 0
bevétele (+) )

19 | Hitel és kdlcsdn felvétele (+) 0 0
20 HosszU lejaratra nyujtott kélcsénok és elh. bankbetétek 0 0
torlesztése, megsziint., bevalt. (+) ] -
21 Véglegesen kapott pénzeszkoz (+) o O
22 Részvénybevonas, tékekivonas (tokeleszallltas) (=) -209,535| -84,316
23 Kotvény és hitelviszonyt megtesteSIto értékpapir 0 0

| visszafizetése (-) 1

24 Hitel és kélcson térlesztese és visszafizetése (-) 0 0

25 HosszU lejaratra ny(jtott kolcsénok és elhelyezett bankbetétek 0 0
()

26 | Véglegesen atadott t pénzeszkoz (-) 0 0

27 Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratd 0 0

) kotelezettségek valtozasa (+-)

v Pénzeszk6zok valtozasa (I+lI+l1ll. sorok) -7,427 6,651

Kiegészité melléklet
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6. Tajékoztaté adatok

6.1. Vezeto tisztségviselbk
A beszamolé alairéja

Az éves beszamol6t a Borostyan Alap képviseletére jogosult alabbi személy kételes
alairni:

Palumby Laszl6, Quaestor Befektetési Alapkezelé Rt igazgatosagi tagja
Kényvvizsgalo altal felszamitott dijak
A targyévi lzleti évre vonatkozoan a kdnyvvizsgalé altal kizardlag kdnyvvizsgalati dij

kerillt felszamitasra, mas szolgaltatasokat ellenérték fejében a konyvvizsgalé nem
nyUjtott. A beszamol6 kényvvizsgalataért felszamitott dij 6sszege: 100.000+AFA/hS.

6.2. Bér- és létszamadatok

Létszamadatok

A Borostyan Alap a munkavallalét nem foglalkoztathat.

6.3. A megbizhaté és valés 6sszképhez sziikséges tovabbi adatok

A szamviteli térvény elbirasainak alkalmazasa, a szamviteli alapelvek érvényesitése
elegendd a megbizhat6é és valés 6sszképnek a mérlegben, eredménykimutatasban
torténé bemutatasahoz.

-QUAESTOR Borostyan Alap ~ - - Kiegészité melléklet
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