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A QUAESTOR BOROSTYAN NYILTVEGU ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAP
2011. EV |. FELEVES TAJEKOZTATOJA

A befektetési alap megnevezeése:
QUAESTOR Borostyan Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap

A befektetési alap tipusa, futamideje:
Nyilvanos, hatarozatlan

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt.
1132 Budapest, Vaci ut 30.

A letétkezeld tarsasag neve, székhelye:
Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

A forgalmaz6 tarsasag neve, székhelye:

QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.

1132 Budapest, Vaci at 30.

A kbényvvizsgalé neve és székhelye:

Pénzmentd Kift.

1028 Budapest, Rodosté u. 26., ligyvezetd: dr. Rocskai Janos

kijelolt konyvvizsgald: Horvath Zsuzsanna, 000040

A befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegyek szama: 100.000 db
A befektetési jegyek dssznévértéke: 100.000.000 Ft

A forgalomban lévo befektetési jegyek szama:

A targyidészak elején (2010.12.31.): 201.021 db
Az éves tajékoztatéd lezarasakor (2011.06.30.): 200.073 db
A portfolio 6sszesitett netté eszkézértéke:

A targyidészak elején (2010.12.31.): 717.553.859 Ft
Az éves tajékoztatd lezarasakor (2011.06.30.): 737.851.370 Ft
Az egy befektetési jegyre juté netté eszkdzértéke:

A targyiddszak elején (2010.12.31.): 3.569,55 Ft
Az éves tajékoztato lezarasakor (2011.06.30.): 3.687.91 Ft

A targyidészakban forgalmazott befektetési jegyek szama:
eladas 10.392 db
visszavétel 11.340 db

A befektetési jegyek utan kifizetett hozam:
Az alap nem fizet hozamot.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az alap nem vett igénybe hitelt
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Az alap hozamadatai az eimult 6t évben:

2010 2009 2008 2007 20086

QUAESTOR Borostyan

5,01%

9,83%

1,47%

4,47%

5,55%

Atlagos magyar kétvényhozam (RAX)

6,55%

13,97%

2,59%

6,11%

6,96%

A befektetési politikaban tértént valtozasok
Az alap befektetési politikajaban az elmult fél évben nem torténtek valtozasok.

A befektetési eszkdzallomany osszetétele

2010. december 31-én:

2011. junius 30-an:

D110126 3 984 460
D110406 53 313170
D110601 7 558 226
D110727 20 263 835
D110921 17 287 750
D111116 15 387 842
A110212A00 2011/A 30 241 492
A110422C08 2011/C 154 383 085
A120612B06 2012/B 42 073 276
A121024C07 2012/C 2131 985
A140212C03 2014/C 34 817 376
A150212A04 2015/A 18 134 593
A160212C05 2016/C 60 411 751
A170224B06 2017/B 80 522 646
A171124A01 2017/A 18 920 100
A190624A08 2019/A 14 629 025
A201112A04 2020/A 56 874 720
FJ12NVO1 79 646 596

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Részvények

Bankbetétek

Egyéb kdvetelések

735 898 155 Ft
0 Ft
2 884 600 Ft

-931 385 Ft

A befektetési eszkozallomany

Osszetétele

D110727 16 598 419
D110921 21 746 692
D111116 24 805 837
D120111 6791 379
D120307 111 541 329
A120612B06 2012/B 41 089 252
A121024C07 2012/C 2241175
A140212C03 2014/C 35 077 922
A140822D11 2014/D 6 336 756
A150212A04 2015/A 15395 915
A160212C05 2016/C 61195 615
A170224B06 2017/B 76 920 758
A171124A01 2017/A 20 470 240
A190624A08 2019/A 14 728 564
A201112A04 2020/A 59 046 895
A220624A11 2022/A 78 319 360
A231124A07 2023/A 143 592 047

A targyidészakban a portfolié 6sszesitett netto eszkozértéke és az egy befektetési jegyre jutd

netté eszkodzérték:

2010.12.31

717 553 859

3 569,55

2011.01.31 735 968 628 3 642,26
2011.02.28 734 109 379 3 660.68
2011.03.31 730 236 767 3 683.86
2011.04.29 740 626 975 3703,13
2011.05.30 731740773 3 683.64
2011.06.30 737 851 370 3687.91
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Az alapkezelé6 miikddésében bekévetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az alapkezel6 miikbdésében, szervezetében, illetve személyi allomanyaban 2011 elsd félévében nem
tortént valtozas.

Az értékpapirpiacok az idei év els6 felében igen erts kilengéseket mutattak, mind a részvények, mind
a kevésbé kockazatos befektetési termék arfolyam is ingazott. Az immar koézel harom éve
tapasztalhato likviditasb6ség tovabb hajtotta az eszkdzarakat, a tézsdeindexek a Lehmann-cséd el6tti
szinteket vették célba, a kotvénypiacok mellett keresettek voltak a nyersanyagok is. Az Egyesdilt
Allamok gazdasagabol tovabbra is vegyes képet festd makroadatok érkeztek, a munkaerd- és
lakaspiac magara taldlasa meég varat magdra. A vallalati eredmények ugyanakkor messze
meghaladtak az elemz6i varakozasokat. Eurdépaban a német ipar kifejezetten jol teljesitett, ami
bizakodasra adott okot a magyar exportérék szamara is.

Tavasszal azonban komoly megrézkodtatasok érték a piacokat. Gorogorszag fizetéképtelenségének
lehetésége, valamint az, hogy az eset domindként sopri el az Euré-Gvezet egyes pénziigyi valsag utan
bizonytalan labakon allé allamait, nullazta a kockazatvéllalasi hajlandésagot. Az arab orszagokban
zajlé forradalmak, illetve a fukushimai atomkatasztréfa is fokoztdk az aggodalmakat, a befektetdk
fokusza egyre inkabb a biztonsag felé tolodott. Ez egyrészt a legjobb mindsitésli orszagok
allampapirjai felé, masrészt nyersanyagpiaci termékek iranyaba tolta a tékét, féként a részvénypiacok
felsl. Ennek eredményeként a legbiztonsédgosabbnak tartott allampapirok hozama torténeimi
mélységbe csdkkent, az arany és az eziist (valamint mas commodity, akar mezégazdasagi jellegl
termékek) arfolyamaban pedig Uj csicsok szilettek.

A nemzetkdzi helyzet romlasa természetesen itthon is érzédott. Az MNB kamatemelési sorozata ugyan
januarban befejez6dott, az egyszeri tételeknek kdszonhetden rendbetett idei allamhéaztartas sem
szomoritotta a kiilfoldi befektet6ket és orszagunk besoroldsa is megragadt a befektetési kategoriaban
a hitelminésité intézeteknél. A novekvd kereslet, valamint a magannyugdij-pénztari vagyon allami
kézbe vonasa (igy a belfldi vételi oldal jelentds cstkkenése) rekordszintre emelte - a magas hozam
mellett kelendé - magyar allampapirok kilfdldiek kezében |évé aranyat, igy novelve a piac
sebezhettségét is. A tézsde forgalma fokozatos csdkkenést mutatott, a hazai tézsdeindex azonban a
jobban teljesité benchmarkok kozé tartozott — térségiink nem keriilt komolyabb eladasi nyomas ala az
elsé félévben.

A bizalmatlan nemzetkodzi befektetsi légkér, illetve a tovabbra is meglévé likviditasbdség miatt
folyamatosan U] utakat keres6 téke a kozeljovore nézve igen hektikus arfolyammozgasokat jelez eldre,
nagyobb — de jelentés kockazattal biré - hozamlehettségek mellett.

NEE QUAESTOR Borostyan Arfolyam
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