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A QUAESTOR DEVIZA BEFEKTETESI ALAP
2008. BV I. FELEVES TAJEKOZTATOIA

A befektetési alap megnevezése:
Quaestor Deviza Nyiltvégd Ertékpapir Alap

A befektetési alap tipusa, futamideje:
Nyilvanos, hatarozatlan

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
Quaestor Befektetés] Alapkezeld Zrt.
1132 Budapest, Vaci ut 30.

A letétkezelG tarsasag neve, székhelye:
Deutsche Bank Zrt.
1054 Budapest, Hold u. 27.

A forgalmaz6 tarsasag neve, székhelye:
Quaestor Ertékpapir Nyrt.
1132 Budapest, Vaci at 30.

A kinyvvizsgalo neve és székhelye:
Pénzmentd KFft. 1036 Budapest, Kolosy tér 1/a
dr. Rocskai Janos 004148

A befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegyek szama: 192,343.507 db

A befektetési jegyek Ossznéverteke: 192.343.507 Ft

A féléves tajékoztatd lezarasakor (2008.06.30.) forgalomban lévd befektetési jegyek

szdma: 155.855.143 db

A féléves tajékoztatd lezarasakor forgalomban |évé befektetési
eszkdzértéke: 113.881.694 Ft

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 0,730689 Ft

A targyidészakban forgalmazott befektetési jegyek szama:
eladas 1.510.000 db
visszavétel 6.684.976 db

A befektetési jegyek utan kifizetett hozam
Az alap nem fizet hozamot.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az alap nem vett igénybe hitelt

Az alap hozamadatai az elmilt 6t évben:

netto

2003 2004 2005 2006

2007

éves hozamok -0,92% -3,59% 6,50% -1,01%

-2,28%

A befektetési politikaban tortént valtozasok

Az alap befektetési politikdjaban az elmult fél évben nem térténtek valtozasok.
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A befektetési eszkdzallomany &sszetétele 2008. januar O01-ei allapotnak
megfeleléen:

Névérték/db | arfolyamérték

Hitelviszonyt megtestesitd
ertekpapirok/kilféldi 353.000 99.835.134

Klilfoldi részvények 4,491 31,158.830

A befektetési eszkézallomany Osszetétele 2008. jinius 30-ai allapotnak
megfelelden:

Névérték/db | arfolyamérték

Hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok/kalféldi 345.000 89.356.141

Kilféldi reszvények 5.406 23.261.224

Az alapkezelé miikddésében bekidvetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényezdk bemutatasa

Az alapkezeld mikddésben, szervezetében, illetve személyl allomanyaban 2008 elsd
félévében nem tértént valtozds. Az Alapkezels tekintettel arra, hogy 2008, masodik
felétdl vagyonkezelési szolgaltatasait egyéni tigyfelek részére is elérhetdvé kivanja tenni,
ezért megkezdte a MIFID el6irasokhoz kapcsolédd valtoztatasok bevezetését,

A pénz és tékepiacokat 2008. év elso fél évében a bizonytalansag jellemezte. A tavalyi év
nyaran megkezd8détt un. amerikai jelzélogpiaci valsag kévetkeztében az arfolyamok
véltozékonysaga jelentdsen novekedett, a befektetok kockazatkeriilése pedig emelkedett.,
A kockdzati prémiumok névekedése kévetkeztében a tSkepiacokon globélisan jelentésen
cstkkentek az arfolyamok. A valsag legérzékenyebben a pénziigyi szektort érintette, az
drfolyamok lemorzsolédésa leginkdbb ebben a szektorban jelentkezett, sokszor dramai
mértékben.

Tébb tdkepiacon hivatalosan is besszpiac alakult ki, az arfolyamok a korabbi csicsukhoz
képest 20 szazaléknal nagyobb mértékben morzsolodtak le. Az arak korrekcidja a
pénzligyi szektorban ennél joval magasabb volt,

A penzlgyi rendszerbe vetett bizalom megingdsa mellett a magas energiadrak jelentdsen
visszavetették a vildggazdasag novekedési Gtemét is. A vallalati profitok olvadésnak
indultak, igy a kockdzati prémiumok ndvekedése mellett ez is erSteljes lefele hato
nyomast fejt ki a részvénypiaci drakra.

A tdkepiaci problémadk nem hagytdk érintetleniil a pénzpiacot sem. A pénzigyi
rendszerbe vetett bizalom megingdsa, a megugrd inflacié, valamint a jegybankok
erbteljes beavatkozasi akcidi egylittesen gyakoroltak hatast a kétvénypiaci hozamokra. A
pénziigyl stabilitas megingdsanak kezelésére a nemzeti bankok jelentés mennyiségl
pénzt bocsatottak a piac rendelkezeésere, aminek kovetkeztében az allamkoétvénypiacokon
a hozamok alacsony szintre estek vissza, ugyanakkor a bizonytalansag névekedése
kovetkeztében a kockazatosabb kdtvényektd| elvart hozamtébblet jelentfsen emelkedett,
ami ellenstlyozta az altaldnos hozamszint mérsékiodését.

Ennek kdvetkeztében a kockazatosabb koétvényektdl (igy magyar allamkétvenyek is)
elvart hozamszint is rég nem |atott szintre emelkedett jelent6s veszteségeket ockozva a
kdtvénybefektetoknek.

A fentiek kévetkeztében az év elss fele igen negativ kévetkezményekkel jart a befektetési
jegy tulajdonosokra nézve. Az arfolyamok mind a kotvény, mind a részvényplacon
erbteljesen visszaestek, igy a befektetési jegyek is leértékelddtek.

A befektetési jegy hozamok negativba fordulasa kovetkeztében pedig megindult a
befektetésl alapokbdl vald tokekiaramlas is.

i
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A targyidészakban a portfolio dsszesitett netto
befektetési jegyre jutd netté eszkozérték alakulasa:

2008.01.02
2008.01.03
2008.01.04
2008.01.07
2008.01.08
2008.01.09
2008.01.10
2008.01.11
2008.01.14
2008.01.15
2008.01.16
2008.01.17
2008.01.18
2008.01.21
2008.01.22
2008.01.23
2008.01.24
2008.01.25
2008.01.28
2008.01.29
2008.01.30
2008.01.31
2008.02.01
2008.02.04
2008.02.03
2008.02.06
2008.02.07
2008.02.08
2008.02.11
2008.02.12
2008.02.13
2008.02.14
2008.02.15
2008.02.18
2008.02.19
2008.02.20
2008.02.21
2008.02.22
2008.02.25
2008.02.26
2008.02.27
2008.02.28
2008.02.29
2008.03.03
2008.03.04
2008.03.05
2008.03.06
2008.03.07
2008.03.10
2008.03.11
2008.03.12
2008.03.13

132615112
132 617 756
132 551 634
132 367 757
132 867 057
132 616 615
132218 721
130 791 627
130 882 591
130 024 671
130 671 466
130 974 589
131 468 457
130 977 668
132 081 032
130 055 618
131 254 907
130 765 959
131 065 081
131 359 924
130 688 893
131 446 337
131 241 062
130 123 028
129 876 998
131 864 874
131 701 030
133 123 317
132 876 313
132 681 080
131 B48 368
129 866 103
129 731 737
130 290 763
130 309 150
130 759 219
130 510 461
131 101 432
130 700 845
129 131 574
127 851 507
127 973 474
129 166 993
130 087 639
128 712 849
129 459 675
128 53536 092
130 185 809
129 781 32%
128 415 722
126723 134
128 226 331

0,823542
0,823559
0,823148
0,827108
0,830228
0,828663
0,826177
0,817259
0,817828
0,812822
0,816866
0,818761
0,821848
0,818780
0,827038
0,814356
0,821865
0,818803
0,821866
0,823714
0,819507
0,824256
0,822969
0,815958
0,814416
0,826881
0,832178
0,841165
0,839605
0,838371
0,833109
0,828436
0,827526
0,831092
0,833046
0,835923
0,834332
0,838110
0,835550
0,825517
0,817334
0,818114
0,826061
0,831949
0,823156
0,827933
0,822154
0,832576
0,829990
0,821256
0,810432
0,820045

2008.03.14
2008.03.17
2008.03.18
2008.03.19
2008.03.20
2008.03.21
2008.03.25
2008.03.26
2008.03.27
2008.03.28
2008.03.31
2008.04.01
2008.04.02
2008.04.03
2008.04.04
2008.04.07
2008.04.08
2008.04.09
2008.04.10
2008.04.11
2008.04.14
2008.04.15
2008.04.16
2008.04.17
2008.04.18
2008.04.21
2008.04.22
2008.04.23
2008.04.24
2008.04.25
2008.04.28
2008.04.29
2008.04.30
2008.05.05
2008.05.06
2008.05.07
2008.05.08
2008.05.09
2008.05.13
2008.05.14
2008.05.15
2008.05.16
2008.05.19
2008.05.20
2008.05.21
2008.05.22
2008.05.23
2008.05.26
2008.05.27
2008.05.28
2008.,05.29
2008.05.30

eszkizértéke és az egy

125766 388
126 286 011
125334 356
124 394 802
124 133 505
124 809 549
124 630 743
124 365 782
124321 949
124 337 193
125 297 804
126 067 991
125873 672
125 403 810
125 787 256
124 061 944
123374 129
123 430 393
122 861 283
121 535797
121943 434
121 829 374
122 638 442
122 643331
123 320 749
122763 485
121 921 815
121 559 475
122 386 797
123 339 205
123 069 010
123 257 377
123 778 016
123726 776
123 551 052
123 882 434
124 511 708
123 468 887
121 874 419
120 893 151
121 242 408
120762 707
120 403 489
119 585 545
118199 392
118 651 661
118 843 354
117 425 344
117337 431
117 622 685
116 570 847
116 554 867

0,804313
0,807636
0,801550
0,796820
0,793998
0,798194
0,797050
0,795356
0,795075
0,795772
0,801920
0,806850
0,805606
0,802599
0,805053
0,794011
0,789609
0,789969
0,786326
0,777843
0,780452
0,779722
,784900
0,784931
0,789267
0,785700
0,780314
0,777995
0,783289
0,789385
0,787656
0,789513
0,792848
0,792520
0,791394
0,793517
0,797548
0,790868
0,782270
0,775972
0,778213
0,775134
0,772829
0,767579
0,758681
0,761584
0,762815
0,756825
0,756259
0,738097
0,751318
0,751215
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2008.06.02 116877611 (,753295 2008.06.17 118023 878 0,760683
2008.06.03 117222915 0,755521 2008.06.18 116848 671 0,749726
2008.06.04 116995166 0,754053 2008.06.19 116115646 0,745023
2008.06.05 116 670 811 0,751962 2008.06.20 114 675 661 0,735784
2008.06.06 117657716 0,758323 2008.06.23 114 261 672 0,733127
2008.06.09 118 711 405 0,765114 2008.06.24 114 399 336 0,734011
2008.06.10 118 B34 160 0,765905 2008.06.25 113 925 898 0,730973
2008.06.11 118 173 409 0,761647 2008.06.26 112 980 447 0,724907
2008.06.12 11R 535 896 0,763983 2008.06.27 114 634 470 0,735519
2008.06.13 118 375 049 0,762946 2008.06.30 113 881 695 0,730689
2008.06.16 118 268 430 0,762259
Quaestor Deviza

135 000 000 - 0,860000

130 000 000 0,840000

0,820000

125 000 000 | 0,800000

120 000 000 - 0,780000

0,760000

115 000 000 | 0,740000

110 000 000 - - 0,720000

- 0,700000

105 006 000 - . 0.680000

100 000 Q00 i : - 0,660000

2008.01.02
2008.01.10
2008.01.18

2008.01.28

2008.02.05
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Budapest, 2008. augusztus 13.
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Somlai Laszlo
Igazgatdsagi tag
Quaestor Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1132 Budapest,
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