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A QUAESTOR DEVIZA BEFEKTETESI ALAP
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A befektetési alap megnevezése:
QUAESTOR Deviza Nyiltvég(i Ertékpapir Alap

A befektetési alap tipusa, futamideje:
Nyilvanos, hatarozatlan

Az alapkezelé tarsasag neve, székhelye:
QUAESTOR Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1132 Budapest, Véci ut 30.

A letétkezel6 tarsasag neve, székhelye:
Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

A forgalmaz6 tarsasag neve, székhelye:
QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.
1132 Budapest, Vaci at 30.

A konyvvizsgald neve és székhelye:

Pénzmenté Kit. 1037 Budapest, Farkastorki ut 54
dr. Rocskai Janos, 004148

A befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegyek szama: 192.343.507 db
A befektetési jegyek 6ssznévértéke: 192.343.507 Ft

A forgalomban lévé befektetési jegyek szama:

A targyid6szak elején (2010. 12. 31.): 195.612.316 db
Az éves tajékoztatd lezarasakor (2011.06.30.): 146.245.645 db
A portfoli6é 6sszesitett netto eszkdzértéke:
A targyid6szak elején (2010.12.31.): 164.988.916 Ft
Az éves tajékoztato lezarasakor (2011.06.30.): 117.380.791 Ft
Az egy befektetési jegyre juté netté eszkdzértéke:
A targyidészak elején (2010.12.31.): 0,843449 Ft
Az éves tajékoztaté lezarasakor (2011.06.30.): 0,802628 Ft
A targyidészakban forgalmazott befektetési jegyek szama:

eladas 100.068 db

visszavétel 49.466.739 db

A befektetési jegyek utan kifizetett hozam:
Az alap nem fizet hozamot.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az alap nem vett igénybe hitelt



QUAESTOR Deviza Befektetési Alap 2011. | féléves tajékoztatoja

Az alap hozamadatai az elmuiilt 6t évben:

2010 2009 2008 2007 2006
QUAESTOR Deviza 1,52% 9,70% -8,33% -2,65% -1,06%
Nyugat-Eurdpai atlagos részvényhozam 3,09% 26,10% -40,87% 0.63% 9.87%

A befektetési politikaban tértént valtozasok
Az alap befektetési politikajaban az elmdult fél évben nem torténtek valtozasok.

A befektetési eszkozallomany osszetétele

2010. december 31-én:

A befektetési eszkdzallomany

2011. junius 30-an:

osszetétele

Részvények
Bankbetétek
Eqgyéb kovetelések

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

68 836 463 Ft
44 424 574 Ft
4438771 Ft
-319 017 Ft

Euré

Forint

99,13%
0,87%

BMW 6.125 2012/04/02 13 495 782 BMW 6.125 2012/04/02 12 203 680
BRITEL 6.875 02/15/2011 14 938 979 COCA-COLA 2014/01/15 7.875 15 220 582
COCA-COLA 2014/01/15 7.875 16 961 589 DIAGEO 2013/07/01 5.5 14 736 295
DB 5.5 05/18/11 14 642 333 REPHUN 3.875 2020/02/24 26 675 906
DIAGEQ 2013/07/01 5.5 15 471 517 DAX ETF 14 619 838
DT 4 04/13/11 14 448 839 DJ FOOD ETF 8 196 300
OTP 11/05/16 5.75 14 266 077 ISHARES CORP EX-F ETF 15 231 140
REPHUN 3.875 2020/02/24 26 798 802 RBS AGRI ETF 6 377 296
TITIM 7 2011/04/20 13 111 603

DAX ETF 14 433 675

A targyidészakban a portfolié dsszesitett nettd eszkézértéke és az egy befektetési jegyre jutd

nettd eszkozérték:

2010.12.31 164 988 916 0.843449
2011.01.31 162 211 068 0.830758
2011.02.28 162 866 636 0,834136
2011.03.31 157 703 532 0,808037
2011.04.29 157 417 758 0,806605
2011.05.30 119 647 607 0,818596
2011.06.30 117 380 791 0,802628
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Az alapkezelé6 miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hato fontosabb tényez6k bemutatasa

Az alapkezelé miikédésében, szervezetében, illetve személyi dllomanyaban 2011 elsé félevében nem
tortént valtozas.

Az értékpapirpiacok az idei év els6 felében igen erds kilengéseket mutattak, mind a részvények, mind
a kevésbé kockazatos befektetési termék arfolyam is ingazott. Az immar kdzel harom éve
tapasztalhatd likviditasbéség tovabb hajtotta az eszkdzarakat, a tézsdeindexek a Lehmann-cséd el6tti
szinteket vették célba, a kotvénypiacok mellett keresettek voltak a nyersanyagok is. Az Egyesilt
Allamok gazdasagabd! tovabbra is vegyes képet festé makroadatok érkeztek, a munkaeré- és
lakaspiac magara taldldsa még varat magdra. A vallalati eredmények ugyanakkor messze
meghaladtdk az elemzdi varakozasokat. Eur6paban a német ipar kifejezetten jol teljesitett, ami
bizakodasra adott okot a magyar exportérok szamara is.

Tavasszal azonban komoly megrazkodtatasok érték a piacokat. Gorogorszag fizetéképtelenségének
lehetésége, valamint az, hogy az eset dominoként sopri el az Eurd-Ovezet egyes pénziigyi valsag utan
bizonytalan labakon allé allamait, nullazta a kockazatvallalasi hajlandésagot. Az arab orszagokban
zajlé forradalmak, illetve a fukushimai atomkatasztréfa is fokoztak az aggodalmakat, a befektetk
fokusza egyre inkabb a biztonsag felé tolddott. Ez egyrészt a legjobb minbsitésii orszagok
allampapirjai felé, masrészt nyersanyagpiaci termékek iranyaba tolta a tékét, féként a részvénypiacok
feldl. Ennek eredményeként a legbiztonsagosabbnak tartott allampapirok hozama torténelmi
mélységbe csdkkent, az arany és az ezlst (valamint mas commodity, akar mezégazdasagi jellegl
termékek) arfolyamaban pedig U] cslcsok sziilettek.

A nemzetkdzi helyzet romlasa természetesen itthon is érzédétt. Az MNB kamatemelési sorozata ugyan
januarban befejez6dott, az egyszeri tételeknek koszonhetéen rendbetett idei allamhaztartas sem
szomoritotta a kiilféldi befektetéket és orszagunk besoroldsa is megragadt a befektetési kategériaban
a hitelmindsité intézeteknél. A ndvekvé kereslet, valamint a magannyugdij-pénztari vagyon &llami
kézbe vonasa (igy a belfoldi vételi oldal jelentés csékkenése) rekordszintre emelte - a magas hozam
mellett kelendé - magyar allampapirok kilfoldiek kezében [évé aranyat, igy novelve a piac
sebezhetéségét is. A tézsde forgalma fokozatos csokkenést mutatott, a hazai tdzsdeindex azonban a
jobban teljesité benchmarkok kdzé tartozott — térséglink nem ker{ilt komolyabb eladasi nyomas ala az
elsé félévben.

A bizalmatlan nemzetk6zi befektetsi légkor, illetve a tovabbra is meglévé likviditasbdség miatt
folyamatosan Uj utakat keresé téke a kozeljovore nézve igen hektikus arfolyammozgasokat jelez elére,
nagyobb — de jelentés kockazattal biré - hozamlehetéségek mellett.
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