QUASTOR

pénziigyek

_ 2009. FELEVES JELENTES ) ,
A QUAESTOR ELSO HAZAI LAKASALAP INGATLAN BEFEKTETESI ALAPROL

1. A befektetési alap megnevezése, tipusa, futamideje;

Neve: QUAESTOR Els6 Hazai Lakasalap Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap
Tipusa: nyiltvégl ingatlan alap
Futamideje: hatdrozatlan

2. Az alapkezeld, az igénybe vett forgalmazé és a letétkezel6 tarsasag neve
és székhelye;

AlapkezelG:
QUAESTOR Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1132 Budapest Vaci Ut 30.

Letétkezell:
UniCredit Bank Hungary Zrt.
H-1054 Budapest, Szabadség tér 5-6.

Forgalmazo:,
QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.
1132 Budapest Vaci ut 30.

3. A kényvvizsgalo és az ingatlanértékeld neve és székhelye;

Kdnyvvizsgalo:
Dr. Rocskai Janos egyéni vallalkozo
MKVK 004148

Ingatlanértékeld:
ESTRADE Kft.
1054 Budapest, Alkotmany u. 15.

2009. marcius 01-t6l
Hungavent Pénziigyi és Befektetési Tandcsadd Kft.
1052 Budapest, Szervita tér 2.



4. A befektetési eszkoz-, illetve ingatlanallomany o6sszetétele fajtanként,
tipusonként, illetve a befektetési politikiban meghatarozott kategoriak szerint

részletezve az id6szak elején és végén;

Az ingatlan portfolié Gsszetétele a 2009. janudr 5-ei dllapotnak megfeleléen:

Ingatlan cime

Veresegyhaz
Rézsavolgyi M. Ut
5 db (izlet és 1 db raktar

Funkcionalis kategoria

Kereskedelmi ingatlan

Adott id6szakra vonatkozd nettd bérleti dij

3 000 000,00 Ft

Bérbeadottsag

100,00%

Ingatlanjovedelmez8ség

19,49%

Fajlagos bérleti dij bevétel

22727 Ft/m2

Fajlagos ingatlanértékek

120000 Ft/m2

Ingatlan cime

Eger
Szent Jéngs utca
Labirintus Uzlethaz

Funkcionalis kategdria

Kereskedelmi ingatlan

Adott idészakra vonatkozd nettd bérleti dij

21 735 780,00 Ft

Bérbeadottsag

68,94%

Ingatlanjévedelmezdség

8,16%

Fajlagos bérleti dij bevétel

26093 Ft/m2

Fajlagos ingatlanértékek

320000 Ft/m2_

Ingatlan cime Budapest
X. Keriilet Flizér utca
Funkcionalis kategéria Telek

Fajlagos ingatlanértékek

33000 Ft/m2

Ingatlan cime Budapest
X. Kertilet Kolozsvari Ut
Funkcionalis kategoria Telek

Fajlagos ingatlanértéek

19400 Ft/m2

Ingatlan cime

Székesfehérvar
Tobak utca, 2 db lakas

Funkcionélis kategoria

Lakdingatlan

Fajlagos ingatlanértékek

270000 Ft/m2

Ingatlan cime Veresegyhaz
Termalfalu
Funkciondlis kategoria Telek
Fajlagos ingatlanértékek 3000 Ft/m2
Ingatian cime Eger
Kertész utca
Funkcionadlis kategdria Egyéb

Fajlagos ingatlanértékek

50000 Ft/m2
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Ingatlan cime Soskuat

PAX Lakodpark 17 db telek
Funkcionalis katego6ria Egyéb
Fajlagos ingatlanértékek 4800 Ft/m2
Ingatlan cime Veresegyhaz

Erkel Ferenc u 5/A-F, 6 db-o0s sorhaz

Funkcionadlis kategéria

Lakédingatlan

Fajlagos ingatlanértékek

165000 Ft/m2

Budapest
Ingatlan cime XVI. Keriilet, Bokényfoldi ut
Funkcionalis kategoria Telek

Fajlagos ingatlanértékek

12100 Ft/m2

Ingatlan cime Budapest
XVI. Keriilet, Békényféldi at

Funkcionalis kategéria Egyéb
Fajlagos ingatianértékek 3950 Ft/m2

Tata
Ingatlan cime Facanoskert Lakdpark, 23 db telek
Funkcionadlis kategéria Telek
Fajlagos ingatlanértékek 9000 Ft/m2
Ingatlan cime Budapest

IV. Keriilet, Arpad utca

Funkcionadlis kategoria

Kereskedelmi ingatlan

Fajlagos ingatlanértékek

351000 Ft/m2

Likvid eszkézék sszetétele 2009. janudr 05-ei dllapotnak megfeleléen:

PENZESZKOZOK

324 379 978 Ft

Pénztar

1 234 037 Ft

Lekdtetlen bankszéamla

16 701 127 Ft

Lekotott betét

306 444 814 Ft

Ertékpapir

0 Ft

3.0ldal




Az ingatlan portfolié 6sszetétele a 2009. junius 30-i dllapotnak megfeleléen:

Ingatlan cime

Veresegyhaz
Rozsavélgyi M. Gt
5 db iizlet és 1 db raktar

Funkcionalis kategoria

Kereskedelmi ingatlan

Adott id6szakra vonatkozé nettd bérleti dij
(Ev)

3 000 000,00 Ft

Bérbeadottsag

100,00%

Ingatlanjévedelmez8ség

19,83%

Fajlagos bérleti dij bevétel

22727 Ft/m2

Fajlagos ingatlanértékek

120000 Ft/m2

Ingatlanok adott id8szaki piaci értékének
szazalékos véltozdsa

-1,60%

| Ingatlan cime

Eger
Szent Jéngs utca
Labirintus Uzlethaz

Funkciondlis kategéria

Kereskedelmi ingatlan

Adott id6szakra vonatkoz6 nettd bérleti dij

(Ev) 19 800 000,00 Ft
Bérbeadottsag 61,10%
Ingatlanjévedelmez8ség 8,39%

Fajlagos bérleti dij bevétel

23808 Ft/m2

Fajlagos ingatlanértékek

290000 Ft/m2

Ingatlanok adott id6szaki piaci értékenek

szazalékos valtozasa -11,25%
Ingatlan cime Budapest

X. Kerlilet Flizér utca
Funkcionalis kategdria Telek

Fajlagos ingatlanértékek

30000 Ft/m2

Ingatlanok adott id&szaki piaci értékének

szdzalékos valtozasa -9,56%
Ingatlan cime Budapest

X. Kertilet Kolozsvari ut
Funkcionalis kategéria Telek

Fajlagos ingatlanértékek

20000 Ft/m2

Ingatlanok adott id6szaki piaci értékének
szazalékos valtozésa

1,96%

Ingatlan cime

Székesfehérvar
Tobak utca, 2 db lakas

Funkcionalis kategéria

Lakéingatlan

Fajlagos ingatlanértékek

220000 Ft/m2

Ingatlanok adott id&szaki piaci értékének

széazalékos valtozasa -17,78%
Ingatlan cime Veresegyhaz
Termalfalu
Funkcionalis kategdria Telek
Fajlagos ingatlanértékek 3000 Ft/m2

Ingatlanok adott id&szaki piaci értékének
szédzalékos valtozasa




Ingatlan cime

Soskut
PAX Lakdpark 17 db telek

Funkciondlis kategoria Egyéb
Fajlagos ingatlanértékek 4700 Ft/m2
Ingatlanok adott id6szaki piaci értékének

szazalékos valtozdsa -3,99%
Ingatlan cime Veresegyhaz

Erkel Ferenc u 5/A-F, 6 db-os sorhédz

Funkcionalis kategdria

Lakéingatlan

Fajlagos ingatlanértékek

155 000,00 Ft

Ingatlanok adott idészaki piaci értékének

szazalékos véltozdsa -5,21%
Ingatlan cime Budapest

XVI, Keriilet, Békényféldi ut
Funkcionadlis kategoria Telek

Fajlagos ingatlanértékek

11900 Ft/m2

Ingatlanok adott id&szaki piaci értékének

szazalékos vaitozasa -2,17%
Ingatlan cime Budapest
XVI. Keriilet, B6kényfoldi ut

Funkcionadlis kategoria Egyéb
Fajlagos ingatlanértekek 3250 Ft/m2
Ingatlanok adott id8szaki piaci értékének
szazalékos valtozasa -17,98%
Ingatian cime Tata

Facdnoskert Lakopark, 22 db telek
Funkcionadlis kategéria Telek
Fajlagos ingatlanértékek 9100 Ft/m2
Ingatlanok adott id6szaki piaci értékének
szazalékos valtozdsa 0,89%
Ingatlan cime Budapest

IV. Keriilet, Arpad utcai izletek

Funkciondlis kategdria

Kereskedelmi ingatlan

Adott idészakra vonatkoz6 nettd bérleti dij

(Ev) 72 500,00 €
Bérbeadottsag 75%
Ingatlanjévedelmez8ség 7,73%
‘Fajlagos bérleti dij bevétel 101 €/m2

Fajlagos ingatlanértékek

330000 Ft/m2

Ingatlanok adott id8szaki piaci értékének
szazalékos valtozasa

-1,77%
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Likvid eszkéz6k ésszetétele 2009. junius 30-ai dllapotnak megfeleléen:

PENZESZKOZOK ' 310 064 235 Ft
Pénztar 1232727 Ft
Lekétetlen bankszamla 57 265 760 Ft
Lek&tott betét 221 784 178 Ft
Ertékpapir 29 781 570 Ft

A teljes ingatlanportfoliéra vonatkozéan:

a) Az ingatlanportfolié ardnya a netté eszkdzértéken belll
az id8szak elején 81,96%
az id6észak végén 88,67%

b) Bérleti szerzGdések atlagos futamideje: hatdrozatlan hataridej(
szerz6dések 3 havi felmondasi idével

c) Bérlék szama: 11, Vevdk szama: 2
d) Bérleti szerz6dések biztositéki szintje: 2

e) To6kedttétel: Hitelfelvétel nem volt
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Az

Ingatlandllomény elemeinek funkciondlis és féldrajzi szempontu
kategéridkba torténé besoroldsa:
2009. janudr 5-ei dllapotnak megfeleléen:
Funkcionalis Ingatlanérték
kategoriak Budapest és Kérnyéke Vidék Osszesen

Telkek

312 785 200 Ft

225 383 000 Ft

538 168 200 Ft

Lakdingatianok

53 241 453 Ft

31 500 000 Ft

84 741 453 Ft

Kereskedelmi

77 490 000 Ft

266 300 000 Ft

343 790 000 Ft

Egyéb

508 530 900 Ft

243 355 391 Ft

751 886 291 Ft

Pénzeszkdzok

324 379 978 Ft

20009. jiinius 30-ai dllapotnak megfeleléen:

Funkcionalis
kategoriak

Ingatlanérték

Budapest és Kérnyéke

Vidék

Osszesen

Telkek

303 776 000 Ft

219 543 950 Ft

523 319 950 Ft

Lakodingatlanok

50 468 000 Ft

25 900 000 Ft

76 368 000 Ft

Kereskedelmi

249 632 403 Ft

236 344 188 Ft

485 976 591 Ft

Egyéb 417 105 000 Ft| 233 111 300 Ft| 650 216 300 Ft
Pénzeszkdzdk - - 310 064 235 Ft
5, A forgalomba hozott, eladott, a targyidészak lezarasakor forgalomban

lévé befektetési jegyek szama, a portfolié dsszesitett nettéd eszkdzértéke és az
egy befektetési jegyre juté nettd eszkozértek;

Sajat téke és az egy jegyre jutd netto eszkbzérték 2009. januar 5-én:
2.096.817.900 Ft

Sajat toke:
Nettéd eszktzérték:
Darabszam:

Sajat tdke és az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2009. junius 30-an:
1.957.628.238 Ft

Sajat toke:
Nettd eszkdzérték:
Darabszam:

1,441362 Ft
1.454.747.698 db

1,356262 Ft

1.443.400.094 db

A targyidszakban eladott befektetési jegyek darabszama: 0 db

A targyidészakban visszavett befektetési jegyek darabszédma: 11.696.478 db
6. Az alap részére igénybe vett hitel feltételei;
Az Alap nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamot nem fizet.
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7. A tajékoztatasi idészakban az alap sajat tékéjének és az egy jegyre juté

netté eszkdzértékének a valtozasa
kifizetett hozamok;

legalabb havi

bontasban,

valamint a

A QUAESTOR Elsé Hazai Lakéasalap Nyiltvég(i Ingatlan Befektetési Alap &rfolyamanak és a

befektetési jegyek értékének az alakulasa:

2009.01.05 1,441362 Ft 2 096 817 900 Ft
2009.01.06 1,441570 Ft 2097 121 320 Ft
2009.01.07 1,441655 Ft 2 097 244 540 Ft
2009.01.08 1,441740 Ft 2 097 368 336 Ft
2009.01.09 1,441967 Ft 2 097 698 374 Ft
2009.01.12 1,442220 Ft 2 095772402 Ft
2009.01.13 1,442304 Ft 2 095 895 766 Ft
2009.01.14 1,442166 Ft 2095693 975 Ft
2009.01.15 1,442250 Ft 2095817 228 Ft
2009.01.16 1,442335 Ft 2 095 940 050 Ft
2009.01.19 1,442590 Ft 2 096 310 341 Ft
2009.01.20 1,442672 Ft 2 096 430 507 Ft
2009.01.21 1,442755 Ft 2 096 550 655 Ft
2009.01.22 1,442838 Ft 2 096 670 843 Ft
2009.01.23 1,442914 Ft 2096 781 017 Ft
2009.01.26 1,443147 Ft 2097 120 340 Ft
2009.01.27 1,443213 Ft 2097 216 415 Ft
2009.01.28 1,444209 Ft 2 098 663 494 Ft
2009.01.29 1,444292 Ft 2098 783 952 Ft
2009.01.30 1,444343 Ft 2 098 858 001 Ft
2009.02.02 1,444633 Ft 2099 278 973 Ft
2009.02.03 1,444734 Ft 2 099 426 673 Ft
2009.02.04 1,444836 Ft 2 099 574 428 Ft
2009.02.05 1,444669 Ft 2. 099 332 489 Ft
~2009.02.06 1,444770 Ft 2 099 478 861 Ft
2009.02.09 1,445072 Ft 2 098 863 038 Ft
2009.02.10 1,445137 Ft 2 098 956 937 Ft
2009.02.11 1,445238 Ft 2098 103 156 Ft
2009.02.12 1,445330 Ft 2 099 236 890 Ft
2009.02.13 1,445430 Ft 2099 383 232 Ft
2009.02.16 1,445768 Ft 2 099 791 855 Ft
2009.02.17 1,445892 Ft 2 099 972 401 Ft
2009.02.18 1,445988 Ft 2100111 305 Ft
2009.02.19 1,446089 Ft 2 100 257 650 Ft
2009.02.20 1,446189 Ft 2 100 402 902 Ft
2009.02.23 1,446489 Ft 2 100 448 072 Ft
2009.02.24 1,446576 Ft 2 100 575 539 Ft
2009.02.25 1,446677 Ft 2 100 721 016 Ft
2009.02.26 1,446811 Ft 2 100916 009 Ft
2009.02.27 1,446925 Ft 2101 081 921 Ft
2009.03.02 1,447251 Ft 2 101 555 498 Ft
2009.03.03 1,447326 Ft 2 101 663 874 Ft
2009.03.04 1,447416 Ft 2 101 795 247 ft
2009.03.05 1,447507 Ft 2 101 926 608 Ft
2009.03.06 1,447597 Ft 2102 058 017 Ft
2009.03.09 1,447608 Ft 2102074 015 Ft
2009.03.10 1,447729 Ft 2 102 249 186 Ft
2009.03.11 1,447819 Ft 2 102 380 439 Ft
2009.03.12 1,447910 Ft 2102 511 678 Ft
2009.03.13 1,448000 Ft 2102479910 Ft
2009.03.16 1,448217 Ft 2102 125527 Ft
2009.03.17 1,448305 Ft 2102 253 129 Ft
2009.03.18 1,448396 Ft 2102 384 323 Ft
2009.03.19 1,448486 Ft 2102 515 104 Ft
2005.03.20 1,448576 Ft 2 102 645 876 Ft
2009.03.23 1,448846 Ft 2 102 791 862 Ft
2009.03.24 1,448895 Ft 2 102 862 484 Ft
2009.03.25 1,448985 Ft 2102993 210 Ft
2009.03.26 1,449075 Ft 2103123 803 Ft
2009.03.27 1,449185 Ft 2103 283 576 Ft
2009.03.30 1,449506 Ft 2103 748 955 Ft
2009.03.31 1,360238 Ft 1974 189 318 Ft

2009.04.01 1,360339 Ft 1974336 024 Ft
2009.04.02 1,360485 Ft 1974 237 104 Ft
2009.04.03 1,360597 Ft 1974384715 Rt
2009.04.06 1,360902 Ft 1974031129 Ft
2009.04.07 1,361005 Ft 1974 179 807 Ft
2009.04.08 1,361107 Ft 1974 328 638 Ft
2009.04.09 1,361210 Ft 1974 477 458 Ft
2009.04.10 1,361314 Ft 1974 628 273 Ft
2009.04.14 1,361474 Ft 1974752 063 Ft
2009.04.15 1,361577 Ft 1974901 461 Ft
2009.04.16 1,361680 Ft 1 975 050 860 Ft
2009.04.17 1,361803 Ft 1975229 727 Ft
2009.04.20 1,362131 Ft 1969 915 755 Ft
2009.04.21 1,362229 Ft 1970 057 439 Ft
2009.04.22 1,362375 Ft 1970 268 228 Ft
2009.04.23 1,362478 Ft 1970417 004 Ft
2009.04.24 1,362626 Ft 1970 509 533 Ft
2009.04.27 1,362937 Ft 1970958 983 Ft
2009,04.28 1,363041 Ft 1971 108 859 Ft
2009.04.29 1,363317 Ft 1971 508 433 Ft
2009.04.30 1,363422 Ft 1971 359 754 Ft
2009.05.04 1,365116 Ft 1973290942 Ft
2009.05.05 1,365216 Ft 1973435 447 Ft
2009.05.06 1,365276 Ft 1973521813 Ft
2009.05.07 1,365372 Ft 1973 661 462 Ft
2009.05.08 1,365506 Ft 1973 855 099 Ft
2009.05.11 1,365782 Ft 1974 252 951 Ft
2009.05.12 1,365882 Ft 1974 397 550 Ft
2009.05.13 1,368061 Ft 1977 547 652 Ft
2009.05.14 1,368126 Ft 1977 641 039 Ft
2009.05.15 1,368254 Ft 1977827 317 Ft
2009.05.18 1,368555 Ft 1978 261 844 Ft
2009.05.19 1,368412 Ft 1978 054 719 Ft
2009.05.20 1,368512 Ft 1978 198 993 Ft
2009.05.21 1,368611 Ft 1978 343 256 Ft
2009.05.22 1,368800 Ft 1978 615 832 Ft
2009.05.25 1,369071 Ft 1979 008 242 Ft
2009.05.26 1,369110 Ft 1979 064 701 Ft
2009.05.27 1,369210 Ft 1979 209 069 Ft
2009.05.28 1,369310 Ft 1979 134 620 Ft
2009.05.29 1,369402 Ft 1979 266 464 Ft
2009.06.02 1,369807 Ft 1979 852 630 Ft
2009.06.03 1,369686 Ft 1979 677 963 Ft
2009.06.04 1,369779 Ft 1979811914 Ft
2009.06.05 1,369893 Ft 1979 976 386 Ft
2009.06.08 1,370171 Ft 1980 112 032 rt
2009.06.09 1,370267 Ft 1 980 249 436 Ft
2009.06.10 1,370362 Ft 1980 386 852 Ft
2009.06.11 1,370044 Ft 1979 927 155 Ft
2009.06.12 1,370186 Ft 1 980 055927 Ft
2009.06.15 1,370478 Ft 1979 216 500 Ft
2009.06.16 1,370621 Ft 1979 424 033 Ft
2009.06.17 1,370719 Ft 1 979 564 897 Ft
2009.06.18 1,370816 Ft 1979 705 751 Ft
2009.06.19 1,370686 Ft 1978 448 612 Ft
2009.06.22 1,370955 Ft 1978 837 053 Ft
2009.06.23 1,371073 Ft 1979 007 348 Ft
2009.06.24 1,371207 Ft 1979 201 000 Ft
2009.06.25 1,371297 Ft 1979 330 311 Ft
2009.06.26 1,371379 Ft 1979 448 201 Ft
2009.06.29 1,371558 Ft 1979 706 977 Ft
2009.06.30 1,356262 Ft 1957 628 239 Ft
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8.
5é

A tajékoztatasi idészakban az Alap és referenciahozamanak hozamadatai

vre visszamendleg, a naptari évnek megfelelé bontasban

2004 2005 2006 2007 2008
11,3% | 4,5% 1,7% 2,3% 1,6%

EImult évek hozamai

9.

Az alapkezel6 miikédésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakuladsara haté fontosabb tényezdk bemutatas

9.1 Az Alapkezelé miikédésében bekdvetkezd valtozdasok

Az Alapkezels miikodésében 2009 els§ félévében jelent0s valtozas nem
kbévetkezett be.

9.2 Az alap befektetési politikdja

Az Alap befektetési politikdjaban a fent jelzetteken tdl nem tértént valtozas.

Befektetési célok és befektetési politika:

Célok

Az Alap tOkéjét (az egy jegyre juté netté eszkGzérték és a forgalomban [évé
befektetési jegyek darabszéménak szorzata) telkek vasarlasara, kész vagy épités
alatt &llé ingatlanok vésarlasara és felljitdsara forditja. A megvasarolt telkek egy
részén sajat beruhazést valdsithat meg, vagy megbizhat harmadik felet kivitelezés
végzésével, Az ingatlanokat értékesiti, lizingbe adja, bérbe adja, vagy azok
hasznositdsara harmadik felet bizhat meg.

Az Alap befektetési politikdjanak alapelvei

Az Alap befektetési politikajanak f6 alapelve, hogy a Befektetési jegy tulajdonosok
alapveten hossz, éven tuli futamiddre rendelkezésre alld megtakaritasainak
ingatlanokba torténd befektetéseken keresztll, a befektetési jegyek zavartalan
visszavaltasdhoz sziikséges likviditds fenntartdsa mellett, hossz( tavon az adott
kockdzati szinten elérheté legmagasabb hozamot érje el. Az Alapkezel6 az egyes
befektetésekben rejlé egyedi kockézatok kiszlirése érdekeben diverzifikaciot hajt
végre:

a) Az Alap befektetési politikdjanak alapveté célja az Alap nettd
eszkdzértékének folyamatos és biztonsdgos ndvelése értékmegdbrzo
ingatlanvagyon kialakitédséval (adasvetel, csere), egyes ingatlanokon
végzett értékndveld beruhdzésokkal, illetve az ingatlanok hasznositasaval
(bérbeadds, lizingfajtdk) és ingatlanok épitésevel, vagy Gjépitési
ingatlanok tovabbértékesitése sorén realizalt hozambiztositasaval.

b) Az Alap a sajat tékéjét telkekbe, épités alatt allo ingatlanokba és kész
ingatlanokba fekteti be.

c) Az ingatlanok kezelésével és {izemeltetésével, hasznositasaval és
értékesitésével az Alapkezelé harmadik személyeket és szervezeteket
bizhat meg.

d.) Az Alap az ingatlanra vonatkozéan a hatalyos jogszabalyok szerinti
Ugyleteket kot.



Az Alapkezelé az ingatlanbefektetési alap altal vasdrolt egyes ingatlanok, illetve
adott ingatlanberuhdzdsok netté eszkézérték szamitdsakor figyelembe vehetd
értékének o©tven szdzaléka erejéig jelzdlog vagy Ovadék fedezete mellett,
ingatlanfinanszirozas, illetve ingatlanberuhazas finanszirozdsa céljabdl kélcsont
vehet fel az Alap nevében, amennyiben ez az alapkezelési szabalyzatban foglalt
altalanos feltételeknek megfelel. Az ilyen kolcson fedezeteként az Alap

a) a megterhelt ingatlanra kététt vagyonbiztositason,
b) az adott ingatlanbdl befolyé bevételek hitelez8 bank szémara torténd
engedményezésén, vagy
c) 6évadékon
talmenden egyéb biztositékot nem nydjthat. Az Alap letétkezeldje jelzaloggal
fedezett kdlcsdn esetén hitelez6ként nem szerepelhet

Portfolid lehetséges elemei, befektetési ardnyok

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjdval a mindenkori piaci lehetéségeket a lehetd
leghatékonyabban kihasznalva gazdalkodik.

Az Alap portfoliéjanak tervezett sszetétele a kévetkezo:
a./ Lakascélu ingatlanok: max. 80%

b./ Nem lakd céld ingatianok
(lizletkdzpontok, szallodak, telephelyek) max. 80%

c./ Telkek, foldteriletek: max. 80%

d./ Likvid eszkézok (kizérdlag latra szélo és lekotott bankbetétet, illetve
OECD-tagallam altal kibocsatott allampapirt)

e./ Méas alapkezelé altal kezelt, ingatlanokba fektetd kollektiv befektetési
forma altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirt — beleértve ezen
értékpapirok repo iigylettel térténd vasarlasat

f./ Devizaarfolyamhoz kétdtt ingatlanigyletekbdl befolyd bevételek
arfolyamkockazatanak

g./ Hitelfinanszirozads deviza- és kamatkockézatainak fedezése céljabol
kotott szarmaztatott Gigyleteket tartalmazhat.

Budapest, 2009. augusztus 7.
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