Qausstor

Féléves jelentés
a
QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi
és Befektetési Nyrt.

2010. 1. lizleti félévérdl

Budapest, 2010. augusztus 31.




€ ussTor

TARTALOMJEGYZEK

I. A rendszeres tajékoztatasi kdtelezettség ...................c..o

Il. Felelésségvallalé nyilatkozat ...

Il Altaldnos adatok @ KIbOCSAtOIO ..............cooe oo 6.

IV. Altalanos adatok @ RESZVENYIS! .............c.oeeeeeieeet e e e,

V. Gazdasagi és pénziigyi adatok ...
Mérleg ......ocovveie
EredmeénykimUIatas ...........cccvvie e
VI. A Tarsasag gazdalkodasdnak elemzése ......................cocco v iiccie en e
FOrgalom ... e e e e e e
Eredmeny ... e
ESZKOZOK ...coveeiei e e e e an s

FOITASOK ...

VII. A részvénystruktiira, tulajdonosi kor bemutatasa ........................................
A sajat tulajdonban 1évé részvények mennyiségének alakulasa ......................
5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa ...........c.ceviiiiiciceecee i
Teljes idében foglalkoztatottak szamanak alakulasa...........c..c..ocooeiiiiinnnee.
Vezetd allast személyek bemutatasa ..........o..coeviiiiiiiiiii

217

22.
22.
22.
22.
23.



€ ussTor

I. A rendszeres tajékoztatasi kotelezettség

A Toékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény (Tpt.) a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirok
kibocsatdi szamara rendszeres tajékoztatasi kotelezettséget ir elé az alabbiak szerint:

»54. § (1) A nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatoja a nyilvanossagot rendszeresen
tajékoztatja vagyoni, jovedelmi helyzetének, mikédésének fébb adatairdl. A kibocsaté a kozzététellel
egyidejlleg koteles a Fellgyeletet tajékoztatni és gondoskodik arrdl, hogy az egyes tajékoztatasok
legalabb &t évig nyilvanosan hozzaférhetéek maradjanak.

(2) A kibocsato a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségét

a) féléves jelentés,

b) éves jelentés,

c) nyilvanosan forgalomba hozott részvény kibocsatdja idé6kozi vezetdségi beszamolé formajaban
teljesiti.

(3) Nem koteles féléves jelentést késziteni a helyi édnkormanyzat, tovabba az olyan, kizarodlag
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat nyilvanosan forgalomba hozé kibocsats, amely
értékpapirjainak névértéke legaldbb 6tvenezer eurd, illetve a forgalomba hozatal napjan az MNB
hivatalos devizaarfolyaman szamitva ennek megfeleld 6sszeg.

(4) A kibocsaténak az egyes pénziigyi évek végét kovetd legkésébb négy hénapon belll kézzé kell
tennie az éves jelentését. A helyi dnkormanyzatnak az éves jelentést a jogszabdlyban el8irt
hataridében kell nyilvanossagra hoznia.

(5) A részvény, illetve a hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatéja az adott idészak végét
kévetben mielébb, de legkéstbb két hénapon belll a pénzigyi év elsé hat hénapjara vonatkozéan
féléves jelentést tesz kozzé.

() Nem koteles féléves jelentést késziteni

a) az a hitelintézet, amelynek részvényeit nem vezették be a szabalyozott piacra, és amely
folyamatosan és ismétlédd médon csak hitelviszonyt megtestesité ériékpapirokat bocsatott ki, azzal a
feltétellel, hogy az ilyen hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok dssznévértéke nem éri el a szazmillid
eurot, illetve a forgalomba hozatal napjan az MNB hivatalos devizaarfolyaman szamitva ennek
megfeleld 6sszeget, és a nyilvanos forgalomba hozatalhoz tajékoztatdt nem készitett,

b) az a kibocsatd, amely 2005. jdlius 1. napjan mar létezett, és amely kizarélag a székhely szerinti
tagaliam aital feltétel nélkll és visszavonhatatlanul garantalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat
bocsat ki.

(7) A nyilvanosan forgalomba hozott részvény kibocsatdja a pénziigyi év elsé, illetve masodik hat
hénapjaban idékozi vezettségi beszamolot kdteles kdzzétenni az adott hat hdnapos id6szak kezdete
utani hetvenedik nap és a vége elétti negyvenkettedik nap kozétti idészakban, az adott hat hénapos
iddszak kezdete és ezen beszamold kozzétételének napja kdzotti idészakra vonatkozoan.

(8) Nem kell id6kozi vezetdségi beszamoldt kdzzétennie a kibocsatéonak, ha legalabb a féléves
jelentésre vonatkozo kévetelményeknek megfelelé tartalmi negyedéves jelentést készit és azt
kézzéteszi a féléves jelentésre vonatkozoé szabalyok szerint.

(9) A kibocsatd minden naptari hénap utols6 napjara vonatkozéan koteles kozzétenni a
részvényeihez kapcsol6dd szavazati jogok szamat sorozatonként, a sajat részvény allomanyok
feltintetésével, és az alaptéke nagysagat haladéktalanul, de legkésthb a kdvetkezé munkanapon.

(10) A rendszeres tajékoztatasra vonatkozd részletszabalyokat a miniszter rendeletben allapitja
meg.

(11) Nem koteles id6kozi vezetéségi beszamolbt kézzétenni a szabalyozott piacra be nem vezetett
nyilvanosan forgalomba hozott részvény kibocsatoja.

56. § (1) A kibocsatd megklidnbdztetésmentesen és a gyors hozzaférést biztositva koteles
nyilvanossagra hozni a szabalyozott informacidkat, amelyért dijat nem szamithat fel.

(2) A szabalyozott informacidk terjesztése gy torténik, hogy biztosithaté legyen azok lehetd
legszélesebb nyilvanossaghoz - a lehetd Iegrowdebb idén beldl - vald eljutasa a székhely szerinti, a
fogadéd, illetve a tébbi tagallamban.
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(3) A kibocsatd kételes megklildeni a szabalyozott informaciot a hivatalosan kijelolt
informaciotaroldsi rendszer szamara, amely megfelel a biztonsaggal, az informacidforras
bizonyossagaval, az idépont rogzitésével és a végfelhasznalok altali egyszerli hozzaféréssel
kapcsolatos minimalis mindségi eléirasoknak, és azok Osszhangban vannak az elekironikus
irattarozasi eljarassal.

(4) A kibocsatd rendszeres és rendkivili tajékoztatast egyidejlleg a Fellugyeletnél is kételes
elektronikus uton bejelenteni, amelyet a Felligyelet kbzzétesz az altala lzemeltetett honlapon.

(5) Az informacioterjesztésre, az informaciotarolasi rendszerre, tovabba a Feliigyelet felé fennalld
bejelentési kotelezettség teljesitésére vonatkozé részletszabalyokat a miniszter rendeletben allapitja
meg.

57. § (1) A szabalyozott informaciok nyilvanossagra hozatalanak elmaradasaval, illetve félrevezeté
tartalmaval okozott kar megtéritéséért a kibocsato felel.

(2) Ha a kibocsatorol olyan valétlan adat keril nyilvanossagra, amely az altala kibocsatott értékpapir
értéket vagy hozamat érintheti, koteles a valésagnak megfeleld adatok haladéktalan nyilvanossagra
hozatalara. A kibocsatd nyilatkozatat az 56. §-ban meghatarozott moédon és a valdtlan adat
megjelenésének helyén is kdzzé kell tenni.

(3) A felszamolasi eljaras, illetve végelszamolas esetén a rendszeres és rendkivili tajékoztatasi
kotelezettség a felszamolot, végelszamolot terheli.

58. § (1) Ha az értékpapirt csak Magyarorszagon hoztak nyilvanosan forgalomba, a szabalyozott
informaciékat a Felugyelet altal elfogadott nyelven kell kdzzétenni.

(2) Ha az értékpapir nyilvanos forgalomba hozataldra Magyarorszagon, mint székhely szerinti
tagallamban, illetve egy vagy tébb fogado tagallamban kertilt sor, akkor a szabalyozott informaciokat:

a) a Felugyelet altal elfogadott nyelven, és

b) a kibocsatéd valasztasatsl fuggéen vagy a fogado tagallamok feltigyeleti hatésaga altal elfogadott
nyelven, vagy egy, a nemzetkdzi pénziigyi piacokon altalaban hasznalt nyelven kell kézzétenni.

(3) Ha az értékpapirokat egy vagy tobb fogado tagallamban hoztak nyilvanosan forgalomba,
azonban Magyarorszagon nem, a szabalyozott informaciokat a Feltigyelet altal elfogadott nyelven,
tovabba a kibocsatod valasztasatol fuggben vagy a fogadé tagallamok FelUgyeleti hatdsagai altal
elfogadott nyelven, vagy egy, a nemzetkdzi pénzlgyi piacokon altalaban hasznalt nyelven kell
kézzétenni.

(4) A 61. § szerinti informacio egy, a nemzetkdzi pénziigyi piacokon altalaban hasznalt nyelven is
bejelenthetd, illetve kézzétehetd.

(5) Az egy vagy tébb tagallamban nyilvanosan forgalomba hozott, &tvenezer eurd, illetve a
kibocsatas napjan az annak megfelelé névértéki hitelviszonyt megtestesité értékpapirokra vonatkozé
szabalyozott informacidokat vagy a Felugyelet és a fogadd tagdllam felligyeleti hatésagai altal
elfogadott nyelven, vagy egy, a nemzetkdzi pénzigyi piacokon altalaban hasznalt nyelven kell
kdzzétenni a kibocsato valasztasa alapjan.

(6) Ha a szabalyozott informaciok tartalmaval kapcsolatban birésag vagy valasztottbirésag el6tt
keresetinditasra kerll sor, a forditads kéltségeinek viselésére az adott tagallam jogszabalyai alapjan
keril sor.”
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Il. Felel6sségvallalé nyilatkozat

A nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos téjékoitata’si kotelezettség részletes
szabalyairdl sz6l6 24/2008. (VII1.15.) PM rendelet 2. szamu melléklet 2.4.1. pontja alapjan a Kibocsato
kijelenti, hogy az alkalmazhatd szamviteli el6irasok alapjan, a legjobb tudasa szerint elkészitett
féléves beszamol6 valés és megbizhatd képet ad a Kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénzigyi helyzetérél, valamint nyereségérodl és veszteségérol.

A nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes
szabalyairol sz616 24/2008. (VIIl.15.) PM rendelet 2. szam( melléklet 2.4.2. pontja alapjan Kibocsaté
kijelenti, hogy a vezet6ségi jelentés megbizhaté képet ad a Kibocsatd helyzetérél, fejlédésérsl és
teljesitmeényérdl, ismertetve a pénzigyi év hatralévé hat hénapjat érinté fobb kockazatokat és
bizonytalansagi tényezéket.

A nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes
szabalyairdl szolé 24/2008. (VII1.15.) PM rendelet 2. szamu melléklet 2.3.2. pontja alapjan a Kibocsato

kijelenti, hogy a féléves jelentést fuggetlen kdnyvvizsgalé nem vizsgalta.

A Tpt. 57.§ (1) bekezdése alapjan a szabalyozott informacidk nyilvanossagra hozatalanak
elmaradasaval, illetve félrevezeté tartalmaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsato felel.

Budapest, 2010. augusztus 31.

~T% QUASTOR

“Majer Z; Tarsoly Gsaba
az lgazgatésag tagja az lgazgat6sap, Elnéke
Vezérigazgatd
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Ill. Altalanos adatok a Kibocsatorol

A TARSASAG CEGNEVE

QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Nyrt.

ALAPITO

QUAESTOR Pénzigyi Tanacsado Zrt.

ALAPITAS IDOPONTJA

A Téarsasdg a QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi Korlatolt Feleldsségi
Tarsasag altalanos jogutddlassal torténd atalakulasaval jott létre 1996.
szeptember 2. napjan. A Tarsasag 1997. januar 21. napjaig zartkor(, azt
kévetben nyilvanos részvénytarsasagként makodik.

CEGBEJEGYZES 1996. november 25. napjan a Févarosi Birosagon, mint Cégbirésagon
kerult bejegyzésre 01-10-043211 cégjegyzékszam alatt.

ALAPTOKE 1.047.670.900,- Ft.

A TARSASAG SZEKHELYE 1132 Budapest, Vaci Gt 30. (Business Center 30)

A TARSASAG IDOTARTAMA A Téarsasag hatarozatlan idére alakult.

UzLETI EV A Téarsaséag Uzleti éve megegyezik a naptari évvel.

A TARSASAG TEVEKENYSEGI 64.99°08 M.n.s. egyéb pénziigyi kdzvetités (fétevékenység)

KOREI AMEGFELELO
STATISZTIKAI KOD (TEAOR

66.12'08 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
64.92'08 Egyéb hitelnyujtas

2003) SZERINT 66.19'08 Egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység
A HIRDETMENYEK A Tarsasag a tokepiacrdl szdl6 2001. évi CXX. torvényben (Tpt)
KOZZETETELENEK HELYE meghatarozott kdzleményeit 2007. julius 16. napjaig a Napi Gazdasag és a

Magyar Tékepiac cimi orszagos napilapokban tette kézzé. Ezt kdvetben a
Tarsasag hivatalos kozzétételi helye a Tarsasag www.quaestor.hu cimen
elérhetdé honlapja, tovabba 2007. december 01. napjatdl a
www.kozzetetelek.hu oldal.

A Téarsasag a tarsasagi torvényben meghatarozott hirdetményeit, illetve
mas kozleményeit a Tarsasag honlapjan, a tarsasagi toérvényben
meghatarozott esetekben, a Cégkézlényben teszi kozzé.

A CEGJEGYZESRE JOGOSULTAK

Tarsoly Csaba, az Igazgatdsag elntke

NEVE ES TISZTSEGE Majer Zsolt, az lgazgatésag tagja, Vezérigazgatod
Tarsolyné Ronaszéki Erika, az Igazgatdsag tagja
A KEPVISELET MODJA Kettd igazgatdsagi tag egyiittesen.

A TARSASAG KONYVVIZSGALOJA

PENZMENTO Kényvvizsgélo, Adétanacsadé és Vallalkozasi Kit.

(székhely: 1037 Budapest, Farkastorki ut 54.; cégjegyzékszam: 01-09-
264104; MKVK nyilvantartasi szam: 000255, MKVK igazolas sorszama:
000278)

A kényvvizsgalatért személyében is felelés kbnyvvizsgalo:

Dr.Rocskai Janos, befektetési mindsitési kényvvizsgalo

(MKVK tagségi igazolvany szama: 002583)

FELUGYELO BIZOTTSAG TAGJAI

Zavodszky Zoltan, a Feliigyel6 Bizottsag elntke
Révész Laszld, a Felligyel6 Bizottsag tagja
Dr. Bakodi Kalman, a Felligyel6 Bizottsag tagja

AUDIT BIZOTTSAG TAGJAI

Zavodszky Zoltan
Révész Laszlo
Dr. Bakadi Kalman
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V.

Altalanos adatok a Részvényrdl

A RESZVENY NEVE

QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Nyrt. Torzsrészvény

ISIN AZONOSITO

HU0000074000

A RESZEVENYEK FAJTAI

Dematerializait, névre sz0l6 t6rzsrészvény

A dematerializalt részvény elektronikus tton létrehozott, régzitett, tovabbitott
és nyilvantartott, az értékpapirokra vonatkozo kilén térvényben meghatarozott
tartalmi kellékeit azonosithatdé modon tartalmazé adatdsszesség, amelynek
nincs sorszama. Dematerializalt részvény esetén a részvényes nevét,
valamint az azonositashoz szilkséges egyéb adatait az értékpapir-forgalmazé
altal a részvényes javara vezetett értékpapirszamia tartalmazza.

A RESZEVENYEK NEVERTEKE

egyenként 100,- Ft, azaz Egyszaz forint névérték{ részvény
(1999. januar 21. napjatdl)

A RESZEVENYEK 10.476.709 db
DARABSZAMA
A FORGALOMBA HOZATALI AETF 20.332/96

ENGEDELY SZAMA, DATUMA

1996. november 25.

A RESZVENYHEZ
KAPCSOLODO JOGOK

A Részvényesek jogaikat — ideértve az osztalékhoz f(iz6d6 jogukat — a

tarsasagi torvény és az Alapszabaly rendelkezéseivel &sszhangban
gyakorolhatjak.
A torzsrészvények szavazatra és osztalékra jogositd részvények,

részvényenként 1 db, azaz egy darab szavazatra, illetve a kozgy(lés altal
felosztani rendelt mérleg szerinti nyereség egy részvényre juté aranyos
reszere (osztalékhoz vald jog) jogositanak.

TOZSDEI FORGALMAZAS

B kategdria

BEVEZETES DATUMA

1997. marcius 11.

ELSO KERESKEDESI NAP

1997. marcius 11.

A RESZVENYEK A Kibocsatd a Tpt. 408. §-aban foglalt kbtelezettségek alapjan a részvényeket
DEMATERIALIZALT dematerializalt részvényekké alakitotta at 2004. november 15-én. A
RESZVENNYE ALAKITASA dematerializalas folyamatarél részvényeseit hirdetmények Utjan folyamatosan
tajékoztatta.
A részvényekhez kapcsolédé jogok az adott részvényes értékpapir
szamlavezetdje altal kiallitott tulajdonosi igazolas birtokaban gyakorolhatéak
az Alapszabalyban foglaltak szerint.
A RESZVENYEK ATRUHAZASA

A Részvényes, ha korabban a részvénykényvbe bejegyezték, koteles
részvénye atruhazésat az atruhazastdl szamitott 8 (nyolc) napon belil az
lgazgatdésagnak bejelenteni. A bejelentés alapjan a részvénykoényv vezetdje
haladéktalanul gondoskodik a Részvényesnek a részvénykényvbél vald
torlésérél. A torolt adatnak azonban megallapithatonak kell maradnia. Ha a
Részvenyes bejelentési kdtelezettségének teljesitését elmulasztja, a Tarsasag
részére a részvény névértékének 0,5 (fél) ezrelékének megfelelé nagysagu
kétbért koteles fizetni.

A dematerializalt részvény atruhazasa az értékpapirszamian t6rténd terhelés,
illetve jovairas atjan torténik. A részvény tulajdonosanak — az ellenkezé
bizonyitasaig — azt kell tekinteni, akinek szamlajan a részvényt nyilvantartjak.
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V. Gazdasagi és pénziigyi adatok

Meérleg

Eszkdzok
Adatok ezer forintban

Bazisiddszak | Targyidészak . - . .
Tétel megnevezése 2009.X1131. |  2010.V1.30, Va't°|§fs Va",,j’zas
(eFt) (eFt) (e) (%)

A) Befektetett eszkdzok 31119 29 004 -2 115 -6,80%

I.IMMATERIALIS JAVAK 0 0 0 0,00%

Il. TARGYI ESZKOZOK 27 019 24 904 -2 115 -7.83%

lll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 4100 4100 0 0,00%

B) Forgd eszkdzok 8 132 668 7523053 | -809615 -7,50%

|. KESZLETEK 0 0 0

Il. KOVETELESEK 559 200 852215 | 293015 52,40%

ll. ERTEKPAPIROK 6 024 524 5306400 | -718124 ] -11,92%

IV. PENZESZKOZOK 1 548 944 1364437 | -184507 | -11,91%

C) Aktiv idébeli elhatarolasok 134 723 152 884 18 161 13,48%

ESZKOZOK OSSZESEN 8 298 510 7704941 | -593 569 -7,15%

Forrasok

Bazisidészak { Targyidészak . . . .
Tétel megnevezése 2000.X1191. |  2010.V1.30, véltozas Valtozas
(eFt) (eFY) () (%)

D) Sajattéke 2 400 395 2 496 226 95 831 3,99%
I. JEGYZETT TOKE 1 047 671 1047 671 0 0,00%
ILJEGYZET, DE MEG BE NEM

FIZETETT TOKE (-) 0 0 0
ll. TOKETARTALEK 106 255 106 255 0 0,00%
IV. EREDMENYTARTALEK 1129 980 1 246 469 116 489 10,31%
V. LEKOTOTT TARTALEK 0
VI.ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
VII. ALTALANOS TARTALEK 0 0 0 0
VIil. MERLEG SZERINTI EREDMENY

(+-) 116 489 95 831 20658 | -17,73%

E) Céltartalék 79 505 45 060 -34445 | -43,32%

F) Kételezettségek 5431 855 5081699 | -350 156 -6,45%

|. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0

ll. HOSSZULEJARATU

KOTELEZETTSEGEK 0 0 0

1I.LROVIDLEJARATU KOTELEZETTSEGEK 5431 855 5081699 | -350156 -6,45%

G) Passziv idébeli elhatarolas 386 755 81956 | -304800| -7881%

FORRASOK OSSZESEN 8298 510 7704941 | -593 569 -7,15%
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Eredménykimutatas

Sor Targyidészak | Targyidészak - . c .
sz. Tétel megnevezése 2000130 | 2010.V1.30 V?:f;fs Va'(f,%as
a (eFY) (eFt) °
a) Bizomanyosi tevékenység bevételei 706 795 381737 | -325057 | -4599%
b) Kereskedelmi tevékenység bevételei 2041126 1796120 | 245006 | -12,00%
c) Ertékpapir forgalomba hozatali 0
tevékenység bevételei 0 0
d) Letétkezelési, letéti 6rzési tevékenység 5289
bevételei 6 975 1 686 31,88%
e) Egyéb befektetési szolgaltatasi 32765
tevékenység bevételei 35 663 2 898 8,85%
1 Befekietési szolgaltatasi tevékenység 2785975
bevételei 2220496 | -565480 1 -20,30%
f) Bizomanyosi tevékenység raforditésai 4272 3799 473 | -11,07%
g) Kereskedelmi tevékenység raforditasai 1264 229 1173 046 -91 183 -7,21%
h) Ertékpapir forgalomba hozatal 0
szervezési tevékenység raforditasai 0 0
i) Letétkezelési,letéti 6rzési tevékenység 11197
raforditasai 17 820 6 623 59,15%
j) Egyeéb befektetési szolgaltatasi 653 115
tevékenység raforditasai 565 915 -87 200 | -13,35%
2 Befektetési szolgaltatasi tevékenység 1932813
raforditasai 1760580 | -172 233 -8,91%
Bizomanyosi tevékenység eredménye 702 523 377 938 | -324 584 | -46,20%
Kereskedelmi tevékenység eredménye 776 897 623 074 | -153 824 | -19,80%
Ertékpapir forgalomba hozatali 0
tevékenység eredménye 0 0
Letétkezelési, letéti 6rzési tevékenység -5 907
eredménye -10 844 4937 | -8357%
Egyéb befektetési szolgaltatasi -620 350
tevékenység eredménye ' -530 252 90 098 14,52%
| Befektetési szolgaltatasi tevékenység 853 162
eredménye 459 916 | -393247 | -46,09%
Il Egyéb bevételek 2329 6 885 4556 | 195,65%
Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0 0
1 Nem befektetési szolgaltatasi 923
tevékenység bevételei 786 -137 | -14,84%
v Aktivalt sajat teljesitmények 0 0 0
\Y Anyag jellegi raforditasok 596 538 279606 | -316 932 | -53,13%
3 Bér kéltség 15 786 16 426 639 4,05%
4 Személy jellegli egyéb kifizetések 4 836 1434 -3402 | -70,35%
5 TB jarulék 7 940 5 852 -2 087 | -26,29%
V] Személy jellegii raforditasok 28 562 23712 -4 850 | -16,98%
Vil Ertékcsokkenési lefras 2159 2115 -44 -2,04%
VIHI | Egyéb raforditasok 71609 51282 -20327 | -28,39%
Ebbél: visszairt értékvesztés 0 0 0
IX Nem befektetési szolgaltatasi 0
tevékenység raforditasai 0 0
A UZLET!I TEVEKENYSEG EREDMENYE 157 545 110 871 -46 674 | -29,63%
6 Kapott (jaro) osztalék és részesedés 0 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0 0
7 Részesedés értékesitésének 0
arfolyamnyeresége 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 0
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9 Befektetett eszkozdknek minésilé 0
hitelviszonyt megtestesité Ep.
arfolyamnyeresége 0 0
Ebbél. kapcsolt vallalkozastoél kapott 0 0 0
8 Kapott kamatok és kamat jelleg(i 3732
bevételek 16 235 12 503 | 334,98%
Ebbél; kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0 0
10 Pénzigyi miiveletek egyéb bevételei 4923 10 566 5643 | 114,62%
X Nem forgalmazasi pénziigyi miveletek 8 656
bevételei 26 801 18 146 | 209,64%
11 Befektetett pénzigyi eszkézok 0
arfolyamvesztesége 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0
12 Fizetett (fizetend®) kamatok és kamat 11 598
jelleqii kifizetések 4 928 -6 670 | -57,51%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0
13 Részesedések, értékpapirok, 0
bankbetétek értékvesziése 0 0
14 Pénzigyi mlveletek egyéb raforditasai 10 052 3275 6777 | -67,42%
XI Nem forgalmazasi pénziigyi miveletek 21651
raforditasai 8 203 -13447 | -62,11%
B PENZUGY! MUVELETEK EREDMENYE -12 995 18 598 31593 | 243,12%
C SZOKASOS VALLALKOZASI 144 550
EREDMENY 129 469 -15081 | -10,43%
Xl Rendkivilli bevételek 0 0 0
Xl | Rendkivili raforditasok 9 000 13 500 4 500 50,00%
D RENDKIVULI EREDMENY -9 000 -13 500 -4 500 | -50,00%
E ADOZAS ELOTTI EREDMENY 135 550 115969 | -19581 | -14,45%
XIV | Adofizetési kotelezettség 12716 20138 7423 58,37%
F ADOZOTT EREDMENY 122 835 95831 | -27004 | -21,98%
XV Altalanos tartalék képzés, felhasznalas 0 0 0
13 Eredménytartalék igénybevétele 0
osztalékra, részesedésre 0 0
14 Fizetett (jovahagyott) osztalék, 0
részesedés 0 0
G MERLEG SZERINTI EREDMENY 122 835 95 831 -27 004 | -21,98%
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VI. A Tarsasag gazdalkodasanak elemzése

A Tarsasag torteneti attekintése

A QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi &és Befektetési Részvénytarsasag (tovabbiakban: a Tarsasag)
jogelédjét, a Quaestor Ertékpapir Korlatolt Feleldsségli Tarsasagot 1993-ban alapitotta a Quaestor
Pénzlgyi Tanacsadd Részvénytarsasag tvenmillié forintos jegyzett tékével. A Tarsasag alapitasatol
kezdve teljes joga értékpapir-forgalmazasi tevékenységre feljogosité engedéllyel rendelkezik, igy
bizomanyosi és sajat szamlas tevékenységet egyarant végezhet.

A Térsasdg alakuldsa utan gyakorlatilag els6 tevékenységként a Tallér befektetési jegyek
forgalmazasat kezdte meg, majd a tevékenységi kor bévitése céljabdl 1993. szeptemberében a
Budapesti Ertékt6zsdén tézsdetagsagot vasarolt, és ettél az iddponttdl kezdve tgyfelei részére teljesit
tézsdei megbizasokat, illetve kereskedik sajat szamlara a Budapesti Ertéktézsdén.

A késdbbiekben a Tarsasag Ujabb befektetési jegyek forgalmazasaval folytatta Ugyfélkérének
kiépitését, amely szamara egyre tobb szolgaltatdssal allt a rendelkezésére. 1994-t6]1 az egyik
leglatvanyosabban fejléd6 terulet az allampapir-kereskedelem lett, amely tevékenység névekvd
eredményével jarult hozza a Tarsasag sikereihez. A masik dinamikusan fejlédé részleg a tézsdei
részvénykereskedelem.

A nagyaranya piaci terjeszkedés természetesen jelentds szervezeti valtozasokat is igényelt. A
Tarsasag kezdetektdl térekedett arra, hogy a szolgaltatasai ne csak a févarosban, hanem az orszag
tébb pontjan elérheték legyenek. Kéltséghatékonysag érdekében a QUAESTOR Ertékpapir Nyrt. a
QUAESTOR Pénzugyi Tanacsadé Zrt. irodahalézatan keresztll éri el tgyfeleit, igy napjainkra az
orszag 16 varosaban érhetdek el a Tarsasag szolgaltatasai.

A szervezeti valtozasokhoz tartozik, hogy 1996. augusztusadban az alapité QUAESTOR Pénziigyi
Tanacsadé Részvénytarsasag felemelte a QUAESTOR Ertékpapir Kit. jegyzett tokéjét 200 millio
forintra, amely &sszeggel szeptember masodikan a Tarsasag részvénytarsasagga alakult at. Az
alaptbke emelés és az atalakulast a cégbirésag bejegyezte. A Tarsasag 1996. novemberében
nyilvanos részvénykibocsatas keretében ujabb alaptéke emelést hajtott végre, igy a Tarsaséag
alaptdkéje meghaladta a 616 millié forintol. A Tarsasag alaptékéje tovabb noévekedett 1999-ben,
amikor az eredmény-és t6ketartalék terhére torténé alaptéke-emeléssel a jegyzett toke 1,047 milliard
forintra nétt. Ett6l az idéponttdl kezdve a Tarsasag befektetési tarsasagként miikédik, igy a
szolgaltatasok széles karét végezheti.

A Tarsasag értékpapir-kereskedelemmel és tdzsdei szolgaltatasokkal foglalkozé szakembereinek
munkajat elismert pénzugyi elemzé garda segiti, igy a legfrissebb piaci informéaciokon tilmenden a
hirek értelmezése is eljut ugyfeleikhez. Elemzdéinek szakmai munkajanak elismerése, hogy mind
gyakrabban szerepelnek szakértéként a meértékadd médiumokban, valamint meghatarozé elemzéi
féorumokon segitenek eligazodni a befekietések és a pénzpiac vilagaban.

A QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Nyrt. rendelkezik a hazai piac egyik
legfejlettebb internetes kereskedési rendszerével, a WEBBroker® rendszerrel, amelyben hataridés
indexkontraktusok kereskedelme mellett, nemzetkézi értékpapirok kereskedelme is elérhetd. Ezen
keresztul tgyfelei on-line lathatjak a Budapesti Ertéktézsde Real-Time adatszolgaltatasat, azonnal
adhatnak tézsdei megbizasokat, atutalasi megbizasokat. A Day-Trader® szolgaltatassal a napon
bellli spekulativ tgyletek tamogatasa valik hatékonyabbd, és automatizalt keretek kdzott kdvethetbk a
nyitott pozicidk, igy szikség esetén az ltgyfél védelme érdekében akar automatikusan zarhatdk a
nyitott poziciok. Ugyanigy automatikusan kdvetésre kerlinek az Ugyfelek hatariddés pozicidi is. A
személyes kapcsolattartast elényben részesiték megbizasaikat a QuaestoPhone telefonos rendszeren
keresztll vagy személyesen adhatjak le.
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A QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Nyrt. az elmult években jelentés fejlesztéseket
hajtott végre annak érdekében, hogy ugyfelei igényeit minél szélesebb kérben ki tudja szolgalni. A
fejlesztések hatdsara a QUAESTOR Ertékpapir Nyrt. sokszorosara bévitette az elérhets,
kereskedhett termékek korét, és lehetéséget biztosit tgyfelei részére a hataron tuli azonnali és
derivativ piacon jegyzett termékek folyamatosan béviilé kérével vald lgyletkétésre.

Ezek keretében Téarsasagunk uUgyfeleinek jobb kiszolgalasa érdekében elinditotta eQTRADER
rendszerét, ahol iébb mint 10.000 részvény, 200 hataridés termék, 10.000 CFD termék, 150
devizapdr, spot és opciés arany és ezist érhetd el. Evente tébb mint 500 ingyenesen elérhets
elemzést publikalunk, ezek tartalmat és mennyiségét az Ugyféligények valtozasanak megfeleléen
alakitjuk.

2009-ben vezettiik be ingyenes Befektetéi Akadémiankat, amely 2 egész napos oktatast jelent, és 4
egymasra épiild modulbdl all. Ennek keretében az érdeklédék megismerkednek a befektetési
termékekkel kapcsolatos alapfogalmakkal, technikai elemzésekkel, hataridés kereskedelemmel, az FX
és opcids piacokkal. Ezen kezdeményezéstink egyre népszerlibb a befekteték korében, alkalmanként
150-200 f6 részvételével.

A jovében is tovabb forgalmazzuk a QUAESTOR Pénzigyi Tanacsadd Zrt. altal kibocsatott
QUAESTOR Ingatlan Kotvényt, és a QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Kft. altal a QUAESTOR
Kibocsatasi Program 2009-2010., a QUAESTOR Kibocsatasi Program 2010-2011. kétvényprogramok
keretében kibocsatott, és a Tarsasdgunk altal forgalmazott, a befektetti igényekhez igazodo
konstrukcidju kdtvényeket. Terveink kdzott szerepel egzotikus kétvények forgalmazasa.

A jovbben is nagy hangsulyt kivanunk fektetni munkavallaléink képzésére, szakmai fejlédésére,
tudasuk folyamatos kontrolljara.

A Tarsasag piaci kdrnyezetének bemutatasa

Az elmdlt fél évbdl beérkezé adatok meger&sitették, a gazdasagi fellendiilés a korabban vartnal
kedvezébben alakul, a vildgkereskedelem élénkilése mellett. A vilaggazdasag meghatarozo
orszagaiban a ndvekedés eltér6 Utemet vett fel, Eurépa nyilvanvaléan lemaradt. A kedvezd
folyamatokat azonban egyre inkabb bedarnyékolja a szuverén addssagvalisag, és annak hatasai,
amelyek elsdsorban a globalis pénzpiaci ¢sszefonddasokon keresztll éreztetik hatasukat. Szamos
kockazat mutat abba az iranyba, hogy a ,V’ alakl recesszié emelkedd &ga a korabbiakhoz képest
alacsonyabb lesz. Az, hogy az emelkedd szar megtorik-e, jelenleg a bizalmi valsag
tovébbterjedésének fuggvénye, valamint annak, hogy Eurépa megtorpanasa és pénziigyi
rendszerének problémai milyen hatast gyakorolnak az Egyesilt Allamok névekedésére. Pozitiv
impulzusokat leginkabb az azsiai régiébdl kaphat j6 eséllyel a globalis konjunktira.

Az elmult esztendbben az euforia jellemezte a befektetdi moralt, a pénzintézetek nekilattak mérlegeik
javitasahoz, de a pénzlgyi rendszer szabalyozasanak kérdése a kormanyoknal csak most kapott
nagyobb hangsulyt. Gorégorszag fizetésképtelenségének fenyegeté kozeli képe, az EU
legnagyszer(ibb vivmanyanak, az eurd iranti bizalom megrendtlése, rendkivili mértékl volatilitast
eredményezett a pénzpiacon. A részvénypiac lendulete megtért, a piaci szerepldk a magasabb
kamatozasu és egyben kockazatosabbnak tartott instrumentumoktél menekiilni kezdtek. Az amerikai
dollar sulya szamos jegybank tartalékdban nétt, a dollar mellett a japan jen és a svajci frank is
markans erfsodést mutattak, s a nyersanyagok koézul a nemesfémek iranti kereslet latvanyosan
emelkedett. A valsagot kévetd portfolié atrendezésben a biztonsag keresése sokkal nagyobb szerepet
kapott, mint a valsag elbtti években, ezért a bankok eldszeretettel vasaroltak az allamkoétvényeket,
illetve példaul az arany is egyre kedveltebb befektetési eszk6zzé valt.

A pénzlgyi rendszer szabalyozasaval kapcsolatos térekvések sem tdmogatjak a befektetsi moralt, a
bankszektor a varhaté veszteségek leirasa ellen a kamatmarzs emelésével védekezhet, de ez a
hitelpiacra, amely a névekedés egyik legfontosabb tamasza, tovabbi terheket réhat. A hitelezési
helyzet romlasat mutatja, hogy a LIBOR bankkézi kamatok az elmdlt év augusztusi szinteken
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mozognak, ami kedvezbtlen jel a bankkozi hitelezés szempontjabél. Ismét azt tukrozi, hogy a
pénzintézetek kevésbé biznak egymasban. A hazai gazdasagi folyamatok tovabbra is azt mutatjak,
hogy csak addig orllink a fellendulésnek, mint Németorszag. Az Uj kormany mozgastere
megitélésiink szerint tovabbra is egy (j gazdasagi struktura kialakitasatél fiigg, amely a hazai
keresletre a korabbinal jobban épit, csak akkor nyerhet, ha az IMF-fel és a t6bbi hitelezével a cikluson
ativelé részletes gazdaséagpolitikai program mentén a magasabb hianyszint elfogadasarol képes
megallapodni. Ennek elmaradasa esetén, ha a V" alaki lendilet egyértelmilien megtorik, és az
allamok sorra alkalmaznak 2011-ben megszoritasokat, akkor ez alél Magyarorszag sem lehet majd
kivétel. A részvénypiacok statisztikai értelemben mar ismét a medve piac fazisaba léptek, a
csokkenések a fi piacokon ugyanis meghaladjak a legutébbi csticspont 6ta a 10%-os értéket. A
ndvekedéssel kapcsolatos bizonytalansag és a varhatod koltségvetési megszoritasok a tézsdéken egy
un. iteraciés folyamatot inditanak el, melynek sordan a befektettk igyekeznek ,beallitani” a
tézsdemutatok névekedési Gtemét, a vart redlgazdasagi névekedéshez.

A kovetkez6 idtszakot ez a kdzelités fogja leginkabb jellemezni, amely magas volatilitast, hullamzo
arfolyamokat hoz magéval mindaddig, amig az irany hosszabb tavra tisztazédik. A megindult
arfolyamcsokkenések a hazai részvényeket is tovabb koézelitik a valos értékiikhoz, bar olyan atmeneti
idbszakot éltink, ahol a fundamentumok csak kismértékben hatarozzak meg a részvényarfolyamokat.

Magyarorszag brutté hazai terméke 2010 elsé negyedévében meglepetésre 0,9%-0s noévekedést
mutatott az elézd negyedévhez viszonyitva. Ez mar a masodik egymast kovetd negyedéves bdviilés
volt a sorban, mivel a statisztika hivatal a tavalyi utolsé negyedéves adatot is utdbb enyhe
novekedésre modositotta. Az elézé év azonos idészakahoz viszonyitva a GDP 6t negyedéve tartd
csokkenése megallt, a vizsgalt idészakban 0,1%-os bévilést mértek. A nemzetkszi 6sszehasonlitasok
soran hasznalt szezondlisan és naptarhatassal kiigazitott index azonban 0,8%-kal cstkkent éves
viszonylatban. A vart feletti adatkdzlés nyoman javultak az idei évre vonatkozd varakozasok is, de a
vildggazdasagi konjunktira tdrékeny még. Kedvezd valtozas latszik kibontakozni az ipar és a
kilkereskedelem, a szallitas és idegenforgalom fterlletein, azonban tovéabbra is gyenge a
munkaerdpaci helyzet, igy a fogyasztas tovabbra sem tdmogatja a névekedést.

Az export tovabbi névekedése és az alacsony tavalyi bazis miatt tovabb gyorsuthat az ipari termelés
bévilése a kovetkezé hénapokban. Az Uj exportrendelések 0,3%-kal néttek, az Gj belféldi rendelések
ezzel szemben 8,3%-kal cstkkentek. A beruhazasok ugyan negyedéves sszevetésben mar béviilni
tudtak, és az éves visszaesés kisebb volt, a feldolgozéiparban tovabbra sem varhatd a kapacitasok
bévitése. A mezégazdasag alakulasa is elmaradé Ilehet, az arviz és belviz jelentés karokat okozott,
amit nehéz megbecsiini jelenleg.

Varhatoan lassu lesz itthon is a munkaerdpiac javulasa, amely csak elmaradassal kéveti a fellendulést
is. Az is lassithatia a folyamatot, hogy a gazdasagi visszaeséshez képest a leépitések is
szerényebbek voltak, az Uj munkaerd felvételérdl is csak késébb dénthetnek, a gazdasagi kilatasok
meghatarozodak.

Aprilisban az uni6 egészében a magyar inflacié volt a legmagasabb, 5,7%-0s éves szint(
aremelkedési Utemet mértek. Az elsé négy honapban atlagosan 5,9%-kal voltak magasabbak az arak,
mint az el6zd év azonos id6szakéban. A tavalyi afa-emelés hatasa kiesik a masodik félévben majd,
azonban az év elsd honapjaiban latott magas energiaarak és a forint gyengébb szintje, kb. fél éves
kesessel, év végén jelenhetnek meg az inflaciés statisztikakban. Mivel a kereslet igen gyenge, a
vallalatok tovabbra sem tudjak tovabbharitani a kéliségek emelkedését.

A kormanyprogram harom célja az allamadéssag csékkentését, egy fenntarthatd koltségvetesi deficit
elérését, valamint hazank eurozéndhoz valé csatlakozasat takarja. Ezek megval6sitasahoz pedig
csokkenteni kivanja az adészintet és a burokraciat, er@siteni a belsd piacot, jelentésen névelni a
gazdasag részesedését az unios forrasokbdl, és kedvezdbb hitellehetéségeket biztositani a
vallalkozasoknak. A vallalkozdsok adoterhelését négy, a lakossagét pedig hat év alatt a régié atlagara
kell csokkenteni. Eurd bevezetési céldatumot nem nevezett meg a program, s6t, a forinttal
kapcsolatosan megjegyezte: az Uj kormanynak nincs és nem is lesz ,hivatalos” arfolyamcélja, a
kurzus ugyanis a gazdasagpolitika kdvetkezménye, igy ez utébbit kell jol alakitani ahhoz, hogy a forint
stabil valuta maradhasson. Ez ugyanis természetesen az egyik legfontosabb cél az Uj kabinet
szamara is.
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A foglalkoztatasi helyzet javitdsa képezi az Uj gazdasagpolitika alappillérét. A jelenlegi alacsony, 53-
54 szazalek korlli foglalkoztatasi rataval semmilyen felzarkézas nem képzelhetd el. Ennek érdekében
a jovében az unids forrasok felét a gazdasag élénkitésére forditana a kabinet, és olyan, munkaers-
igényes agazatokat karolna fel, mint a mez&gazdasag, az épitSipar vagy a turizmus. A masodik
Orban-kormany a jelek szerint élne a kamattdmogatas adta lehetéségekkel is, és a vallalkozasok
,patrabb” finanszirozasara 6szténézné a pénzintézeteket. Kifejezetten gatolja a névekedést, hogy a
bankok ma 4500 milliard forintnyi 6sszeget tartanak a jegybanknal kéthetes eszkézok formajaban,
mikdzben erre az dsszegre a gazdasagnak égetd sziiksége lenne. A mar beharangozott ,zéldbank”
mellett magyar t6bbségi tulajdont bankokkal, pénzintézeti csoportokkal tarkitana a szférat.

A kormanyprogram vallalasai harom csoportba sorolthatok, az elsé csoportba az inkabb politikainak
mondhatd intézkedések tartoznak, mint példaul a burokracia csokkentése, vagy az unids forrasok
aktivabb felhasznalasa. A gazdasag élénkitésére vonatkoz6 célkitlizés a 4,5%-os alapkamat elérése,
valamint a kisvallalkoz6i és a lakastdmogatasi rendszer kialakitdsa. A legfontosabb cél a
foglalkoztatasi rata névelése, az elébbiek eredményeképpen valésulhat meg.

A lakossagi devizahitelek atvaltasa fontos kérdés, hiszen ezzel a forint gyengébb arfolyamszinten is
stabilizalddhat, igy fokozva az export jovedelmezdségét, és cstkkentve a devizavalsag kialakulasanak
kockazatat. A probléma megoldasa azonban Ggy tlinik, inkabb politikai, mintsem kézgazdasagi
kérdés, mivel pusztan kdzgazdasagi eszkozokkel a rendszerben kialakult kockdzatok nem oszthatdk
Ujra.

A Tarsasag gazdalkodasanak elemzése

EREDMENY

A bizomanyosi tevékenység bevételei kozel 45,99 szazalékkal cstkkentek, illetve a kereskedelmi
tevékenyseg bevételei is csdkkentek, alacsonyabb volumenii sajatszamlas tevékenység miatt. A
letétkezelés, és egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei emelkedtek, de ezek igen
csekély mértékben veszik ki résziket a Tarsasag bevételeibdl.

Kozel 3 millié forinttal emelkedtek az egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei amely
érték a magasabb forgalom kapcsan felszamitott egyéb dijak névekedését titkrozi.

Osszességében a befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 20,3% szazalékkal csokkentek.

A bizomanyosi tevékenység rafordithsai csokkenést mutatnak. A tdzsdei dijak kis mértékui
csOkkenése tapasztalhatd, ennek okan a bizomanyosi tevékenység raforditasai 11,07 szazalékos
cstkkenést mutatnak. Kereskedelmi tevékenység raforditasai 91,1 millié forinttal cskkentek, amely
foként a sajat szamlas kereskedelmi veszteség cstkkenésének koszonhetd. A letétkezelési, letéti
Orzési teveékenység raforditasai 6,6 millio forinttal emelkedtek, amely a magasabb forgalomhoz
kapcsol6dé magasabb letétkezelési dijakban nyilvanul meg. Az egyéb befektetési szolgaltatasi
tevékenység raforditasai nem véltoztak szamottevéen. Az egyéb befektetési szolgaltatasi
tevékenységek raforditasai 13,35 szazalékkal cstkkentek.

Osszességében a befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 172 millio forinttal 8,91
szazalékkal csdkkentek.

A befektetési szolgaltatasi tevékenység eredménye 393 millid forinttal 46,09 szazalékkal cstkkent.

Az egyeb bevételek 4,5 millid forintos emelkedése nem szémit jelentésnek, a kintleviségek
min&sitése javult, illetve egy reklamugyletb&l szarmazé engedmeény értéke is novelte ezt a sort.

Az anyag jellegl raforditasok kézel 317 millié forinttal csdkkentek, bar a miikddési kéltségek néttek,
de bizonyos idészaki koltségek nagyobb mértékben csdkkentek.

A személy jellegll raforditasok 4,8 millio forinttal csékkentek, a személy jelleg(i juttatasok csdkkenése
miatt. Tarsasagunk valtozatlan szami munkavallalét alkalmaz. Az értékcstkkenési leirds 0,04 millid
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forinttal csdkkent bazis idészakhoz viszonyitva. Egyéb raforditdsok 20 millio forintos cstkkenésében
az alacsonyabb iparlizési ad6 jatszik szerepet.

Az Uzleti tevékenység eredménye 46 millié forinttal csdkkent.

A nem forgalmazési pénzigyi miiveletek bevételei 18 millié forinttal emelkedett, a nem forgalmazasi
penzigyi maveletek raforditasai 13 millid forinttal csékkentek egy hitelligylet kapcsan.

A penzigyi miveletek eredménye 31,5 millié forinttal emelkedett.
A szokéasos vallalkozasi eredmény 15 millié forinttal cstkkent.

Rendkivili bevétel sem a targy sem a bazis idészakban nem volt, rendkivuli raforditas a targy
idészakban 13,5 millid forint volt.

Addfizetési kotelezettség 7,4 millié forinttal emelkedett, valtozott a tarsasagi ado

A merleg szerinti eredmény 27 millié forinttal csokkent.

ESZKOZOK
A tarsasag eszkdzeinek értéke 7,15 szazalékkal csokkent a bazis idészakhoz képest.

A befektetett eszkdzok értéke 2,115 millio forinttal 6,8%-kal cstkkent.
Immateridlis javakkal sem a targy sem a bazis idészakban nem rendelkezett Tarsasagunk.

A targyi eszkdzok értéke 2,115 millio forinttal csokkent, amely az ingatlanok és kapcsoldédé vagyoni
értékd jogok értékcstkkenés elszamolasa mellett az egyéb berendezések, gépek jarmilvek
értékcsdkkenési leirasabdl adodik.

A befektetett pénzigyi eszkdzokon belul tovabbra is csak részesedések szerepelnek, amelynek
nagysaga nem valtozott.

A Tarsasag forgbeszkdzeinek értéke 7,5 szazalékkal csokkent, melyek koézil tovabbra is az
ertékpapirok képviselik a legnagyobb részt. Az értékpapirok értéke meghaladja az 5 milliard forintot.

A pénzeszkdzok 11,91 szazalékos emelkedésén belill a bankbetétek csdkkenése a meghatarozo.

Téarsasagunk készlettel nem rendelkezik. A kovetelések 293 millic forintos, 52,4 szazalékos
emelkedésében tobb tényezd is szerepet jatszott, ugyanakkor ezek a szokasos Uzletmenetbdl
adodoan valtoznak. Az tUgyféltartozasok és a tézsdei Ugyletek elszamolasabdl eredd kovetelések
allomanya nétt.

FORRASOK

A forrésok valtozasa a béazisidészakhoz képest 7,15 szazalékos csOkkenést mutat. A sajat téke
részaranya 29 szazalékrol 32 szazalékra emelkedett. A tarsasag sajat tokéje 95,8 millié forinttal nétt.
A targyidészaki féléves mérleg szerinti eredmény 10,3 szazalékkal meghaladja a bazis idészaki év
végi eredmeényt, ami 116 millié6 forintos eredmény névekedést jelent az el6zé év végéhez képest. A
sajat tbkén beltl a jegyzett téke 6sszege nem valtozott, a tarsasag az elmult egy év soran nem
valositott meg sem tékeemelést, sem leszaliitast. Az altalanos tartalék mérlegsor az eredmény-
kimutatasban szerepl6 altalanos tartalék 6sszegének hatasa lathata.

A celtartaléekok mérlegsoron 45 millié forintos nagysagu céltartalék képzése lathaté, ami 43

szazalékos csokkenés a bazisidészakhoz viszonyitva. A kotelezettségeken belll tovabbra is csak
rovid lejaratu kotelezettségek szerepelnek.
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A rovid lejaratu kotelezettségek 350 millio forinttal 7,15 szazalékkal cskkentek.

VII. A részvénystruktura, tulajdonosi kér bemutatasa

Tulajdonosi struktira, a reszesedés és szavazali arény mériéke

A bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptdkével
A tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik

Tulajdonosi kor megnevezése Teljes alaptoke Bevezetett sorozat’
2010.01. 01. 2010. 06. 30. (2010.01. 01) (2010. 06. 30.)

% | %° Db %* % Db % | % |Db| %° | % | Db

Belfdldi intézményi/tarsasdg | 97,40 10.204.326 | 97,40 10.204.326

Kulféldi intézmeényitarsasag 0 0 0 0

Belféldi maganszemély 6,56 687.268 | 2,59 271.465

Kiifoldi maganszemély 0 0 0 0

Munkavallalok, vezetd 0,01 918 0,01 918

tisztségviselSk

Sajat tulajdon 0 0 0 0

Allamhéztartas részét képezdé | 0 0 0 0

Tulajdonos 4

Nemzetkézi Fejlesziési 0 0 0 0

Intézmények °

Egyéb 0 0 0 0

OSSZESEN 100 10.476.709 | 100 10.476.709

A sajat tulajdonban 16vé részvények (db) mennyiségének alakuldsa a targyidészakban

2010. januar 1. 2010. marcius 31. 2010. junius 30.
Tarsasagi szinten 0 0 0
Leanyvallalatok' 0 0 0
Mindésszesen 0 0 0

Az 5%-nél nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatédsa (az id6szak végén) a teljes alaptékére
vonatkozéan

A Tarsasag teljes alaptSkéje megegyezik a bevezetett sorozattal

Név Nemzetiség | Tevekenység | Mennyiség (db) | Részesedés (%) Megjegyzés
QUAESTOR Pénziigyi B | 4.418.980 42,18 szakmai befektetd
Tanacsadé Zrt. ,

QUAESTOR B | 3.529.523 33,69
Idegenforgalmi és

Kereskedelmi Nyrt.

QUAESTOR B | 680.000 6,49
Utazasszervez6 Kit.

Twins Szalloda Kit. B | 705.823 6,74
Belféldi intézményi 870.000 8,30
Belf6ldi maganszemély 272.383 2,60
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Teljes munkaid6ben foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Targyiddszak eleje

Targyidészak vége

Tarsasdagi szinten

18

18

Vezetd &lldsa személyek, és a Kibocsaté miikédését befolyasolé (stratégiai) alkalmazottak

Jelleg Név Beosztas Megbizas Megbizas Sajat
kezdete vége részvény
tulajdon (db)

IT Tarsoly Csaba elndk 1996. 09. 02. [ 2015. 04. 19. 68

IT Majer Zsolt vezérigazgatod 1996.09.02. |2015.04.19. 10

IT Tarsolyné Rénaszéki Erika tag 1996.09.02. 12015.04.19. [0

FB Zavodszky Zoltan elnék 1997. 04. 02. | 2014. 04. 30. 680

FB Dr. Bakadi Kaiman tag 1997.04.02. 12014.04.30. |0

FB Révész Laszlo tag 1997.04. 02. | 2014. 04. 30. 170

Audit Zavodszky Zoltan tag 2007.04.28. |2014.04. 30. 680

Audit Dr. Bakadi Kalman tag 2007.04.28. [2014.04.30. |0

Audit Révész Laszld tag 2007.04.28. [2014. 04. 30. 170
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