A QUAESTOR KURAZSI PENZPIACI NYILTVEGU ERTEKPAPIR
 BEFEKTETESI ALAP
2009. EV 1. FELEVES TAJEKOZTATOJA

A befektetési alap megnevezése: )
QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégl Ertékpapir Befektetési Alap

A befektetési alap tipusa, futamideje:
Nyilvédnos, hatédrozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
QUAESTOR Befektetési AlapkezelS Zrt.
1132 Budapest, Vaci ut 30.

A letétkezeld tarsasag neve, székhelye:
Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

A forgalmazé tarsasag neve, székhelye:
QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.
1132 Budapest, Vaci ut 30.

A konyvvizsgalé neve és székhelye:

Pénzment6 Kft.

1028 Budapest, Rodosté u.26., ligyvezet6: dr. Rocskai Janos
kijelslt kényvvizsgalo: Horvath Zsuzsanna, 000040

A befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegyek szama: 2.000 db (50.000 Ft
névértékl)
A befektetési jegyek 6ssznévértéke: 100.000.000 Ft

A féléves tadjékoztatod lezarasakor forgalomban 1évé befektetési jegyek szama:

165.891.676 db
A befektetési alap nettd eszkdzértéke 2009. junius 30-an:
474.,842.212 Ft

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértek: 2,862363 Ft

A térgyidSszakban forgalmazott befektetési jegyek szama:
eladas 2.938.114.033 db
visszavétel  3.049.425.335 db

A befektetési jegyek utan kifizetett hozam
Az alap nem fizet hozamot.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az alap nem vett igénybe hitelt

Az alap hozamadatai az elmilt 6t évben:
2004 2005 2006 2007 2008

éves hozamok 9,96% 6,00% 4,44% 5,81% 5,66%
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A befektetési politikaban tortént valtozasok
Az alap befektetési politikdjaban az elmult fél évben nem torténtek valtozasok.

A befektetési eszkozallomany dsszetétele 2009. januar 05-i allapotnak
megfelelden:

névérték |arfolyamérték
Diszkontkincstarjegyek 710.740.000 687.363.327

A befektetési eszkbzallomany osszetétele 2009. jinius 30-i allapotnak
megfeleléen:

’ névérték |arfolyamérték
Diszkontkincstérjegyek 493.860.000 470.766.308

Az alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az alapkezel6 miikddésben, szervezetében, illetve személyi allomédnyéban 2009 els6
félévében nem tortént valtozds. A pénz és tékepiacokat 2009. év els§ fel évében a
bizonytalansag jellemezte. A tavalyi év Gszen kezdddott védlsag jelentésen ranyomta a
bélyegét a pénz és t8kepiacok miikddésére.

A befektetdk teljes kockazatkeriild magatartasa miatt, a mar korabban is ndvekedésnek
indult kockazati prémiumok rendkivil magas szintre emelkedtek, igy ennek
k&vetkeztében az arfolyamok jelentds visszaesést mutattak minden tertleten. Klilondsen
azon szektorok altal kibocsatott értékpapirok szenvedték meg a valsag hatasat, amelyek
miikddése nagymértékben az olcsé hitelek altal gerjesztett fogyasztasi lazra voltak
alapozva.

A t6kepiacokon ennek megfeleléen az év els6 hénapjaiban a mar korabban is
alacsonynak szamité szintekrél tovébb estek a részvényarfolyamok, és a piacon
marciusra a teljes sszeomldstdl valé félelem uralkodott el.

A pénziigyi rendszerbe vetett bizalom megingasa nem csak a vallalati szektort erintette,
hanem a kockézatkeriilés kovetkeztében teljes orszagok kerlltek a fizet6képtelenség
szélére.

A tékepiaci problémdk szélséségesen jelentkeztek a kétvénypiacokon is. Mig a nagyfoku
likviditasb8vitési  akcidk  kovetkeztében a  tartalékdevizak iranyadd  kamatai
rekordmélységbe cstkkentek, a magasabb kockdzatll eszkézoktdl elvart hozam azonban
az égbe szokott, ez jelentds veszteségeket okozott a kockazatosabb ko&tvények
tulajdonosainak.

Az év maésodik negyedévében egy stabilizaciés folyamat indult el. A tdkepiacokon
erételjes korrekcié volt megfigyelhetd, és a befektet6k kockdazati étvdgya is jelentdsen
emelkedett.

Ennek kovetkeztében mind a részvénypiacokon, mind a koétvények piacain egy
jelent&sebb dremelkedés indult el, ami mérsékelte, vagy egyes esetekben el is tlintette
az év elején elszenvedett veszteségeket.

A helyzet azonban tovébbra is térékenynek mondhatd, és nem lehet megbecsiiini, hogy
az év hatralévé részében a stabilizaci6 tovabb folytatodik-e.

Sajnalatos maédon, a befektetési alapok tovabbra is hatrényban vannak a banki betéti
termékekhez képest. Ennek kévetkeztében jelentls tékebedramlasra jelenleg még nem

lehet szamitani révid tavon.
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Ty

A tajékoztatasi id6szakban az alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd netto

eszkdzértékének valtozasa:

2009.01.05 711 990 301
2009.01.06 717 394 845
2009.01.07 717 906 386
2009.01.08 71572647658
2009.01.09 655 136 793
2009.01.12 606 785 012
2009.01.13 586 749 084
2009.01.14 587 077 158
2009.01.15 536 108 631
2009.01.16 491 448 177
2009.01.19 492 235 519
2009.01.20 491 406 967
2009.01.21 494 147 181
2009.01.22 480 194 289
2009.01.23 480 104 446
2009.01.26 480 331 915
2009.01.27 482 867 116
2009.01.28 493 746 962
2009.01.29 491 739 848
2009.01.30 490 119 780
2009.02.02 489 850 208
2009.02.03 505 768 372
2009.02.04 500 726 356
2009.02.05 475 696 745
2009.02.06 477 137 276
2009.02.09 478 629 829
2009.02.10 480 389 525
2009.02.11 478 514 486
2009.02.12 480 473 710
2009.02.13 488 118 431
2009.02.16 487 102 008
2009.02.17 459 447 122
2009.02.18 461 206 236
2009.02.19 461 824 779
2009.02.20 459 549 936
2009.02.23 460 984 598
2009.02.24 457 316 532
2009.02.25 467 961 716
2009.02.26 469 174 442
2009.02.27 474 789 601
2009.03.02 476 389 245
2009.03.03 476 038 424
2009.03.04 489 232 518
2009.03.05 465 634 784
2009.03.06 466 905 817
2009.03.09 456 012 267
2009.03.10 455 517 951
2009.03.11 470 511 389
2009.03.12 469 457 961

2,771432
2,771495
2,772040

2009.03.13
2009.03.16
2009.03.17

2:772316
2,771929
2,772553
2,771858
2,773147
2,774658
2,776553
2,777664
2,779357
2,779556
2,781552
2,780977
2,781978
2,783324
2,783408
2,784584
2,783625
2,784889
2,785303
2,784342
2,784262
2,784169
2,784642
2,786927
2,786034
2,787515
2,788156
2,786360
2,783722
2,781047
2,782866
2,782551
2,782612
2,783519
2,784835
2,786146
2,788903
2,788345
2,788264
2,789696
2,790568
2,790094
2,791175
2,791981
2,793379
2,795036

2009.03.19
2009.03.20
2009.03.23
2009.03.24
2009.03.25
2009.03.26
2009.03.27
2009.03.30
2009.03.31
2009.04.01
2009.04.02
2009.04.03
2009.04.06
2009.04.07
2009.04.08
2009.04.09
2009.04.10
2009.04.14
2009.04.15
2009.04.16
2009.04.17
2009.04.20
2009.04.21
2009.04.22
2009.04.23
2009.04.24
2009.04.27
2009.04.28
2009.04.29
2009.04.30
2009.05.04
2009.05.05
2009.05.06
2009.05.07
2009.05.08
2009.05.11
2009.05.12
2009.05.13
2009.05.14
2009.05.15
2009.05.18
2009.05.19
2009.05.20
2009.05.21
2009.05.22

2009:03:18——

462 723 033
460 853 373
466 044 858

-475-715-855~

474 234 792
472 381 711
472 468 170
464 603 338
463 421 142
466 922 333
476 050 794
476 959 788
482 708 939
483 719 882
487 395 395
489 086 350
480 431 978
490 276 379
500 001 648
505 155 864
506 303 207
488 283 374
526 009 838
523 611 516
558 211 171
513 318 992
473 649 469
474 108 412
482 632 325
481 222 366
476 336 964
500 690 082
484 313 466
503 980 708
503 602 769
526 358 871
528 717 221
552 810 429
576 174 522
611 886 574
640 106 883
566 501 222
567 224 980
589 510 757
585 323 285
599 212 308
609 624 975
581 396 079
595 827 992

-2;8001.09

2,797509
2,798095
2,799166

2,801923
2,802715
2,803907
2,804795
2,805601
2,806525
2,806764
2,808185
2,807655
2,808568
2,810444
2,810959
2,812857
2,814475
2,817664
2,822145
2,821643
2,821376
2,819845
2,822044
2,822378
2,823184
2,823883
2,824441
2,826250
2,826766
2,827549
2,828184
2,829759
2,830571
2,833888
2,834839
2,835243
2,837348
2,837513
2,838633
2,839097
2,839843
2,838402
2,839297
2,840278
2,842101
2,843311
2,844866
2,845306
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2009.05.25 627 792 894 2,846376 2009.06.12 523 422 909 2,855628
2009.05.26 619 338 444 2,846613 2009.06.15 512 702 523 2,856265
2009.05.27 637 473 030 2,847137 2009.06.16 506 805 607 2,855781
2009.05.28 636 661 911 2,848970 2009.06.17 509 175 222 2,856354
2009.05.29 643 115 495 2,848869 2009.06.18 511 105 279 2,857890
2009.06.02 603 310 214 2,848927 2009.06.19 512 134 364 2,858665
2009.06.03 535 688 536 2,849883 2009.06.22 513 552 552 2,859039
2009.06.04 518 649 849 2,850335 2009.06.23 499 459 987 2,858605
2009.06.05 501 832 190 2,851215 2009.06.24 468 451 220 2,859869
2009.06.08 501 339 601 2,852200 2009.06.25 473 297 722 2,861093
2009.06.09 511 237 244 2,853067 2009.06.26 474 842 212 2,862363
2009.06.10 518 635 119 2,853777 2009.06.29 484 923 008 2,863234
2009.06.11 524 275 444  2,854716 2009.06.30 468 809 509 2,863369
QUAESTOR Kurazsi
800 000 000 - - 2,880000
700 000 000 - - 2,860000
600 000 000 - - 2,840000
500 000 000 - - 2,820000
400 000 000 - - 2,800000
300 000 000 - 2,780000
200 000 000 - - 2,760000
100 000 000 - - 2,740000
0 -H i B e e 2,720000
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- Teljes netté eszkdzértek —— Arfolyam

Budapest, 2009. augusztus 7.
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Somlai Laszlé
Igazgatoségi tag
QUAESTOR Befektetési Alapkezell Zrt.

QUAESTOR

@OQ’ESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt.

Addszam:11903093-1-41
002/2.

1132 Budapest,
Vaci at 30.




