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A QUAESTOR KURAZSI PENZPIACI NYILTVEGU ERTEKPAPIR BEFEKTETESI
ALAP
2011. EV |. FELEVES TAJEKOZTATOJA

A befektetési alap megnevezése: ]
QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégl Ertékpapir Befektetési Alap

A befektetési alap tipusa, futamideje:
Nyilvanos, hatarozatlan

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
QUAESTOR Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1132 Budapest, Vaci ut 30.

A letétkezel6 tarsasag neve, székhelye:
Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

A forgalmaz¢ tarsasag neve, székhelye:
QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.
1132 Budapest, Vaci ut 30.

A kdonyvvizsgalod neve és székhelye:

Pénzmentt Kift.

1037 Budapest, Farkastori Ut 54., ligyvezeté: dr. Rocskai Janos
kijelolt konyvvizsgdlé: Horvath Zsuzsanna, 000040

A befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegyek szama: 2.000 db (50.000 Ft

néveérteka)

A befektetési jegyek 6ssznévértéke: 100.000.000 Ft
A forgalomban lévé befektetési jegyek szama:
A targyidészak elején (2010.12.31.): 375.092.060 db
Az éves tajékoztato lezarasakor (2011.06.30.): 441.873.556 db
A portfolio dsszesitett netté eszkdzértéke:
A targyiddszak elején (2010.12.31.): 1.155.929.762 Ft
Az éves tajékoztato lezarasakor (2011.06.30.): 1.390.261.089 Ft
Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkézértéke:
A targyid6szak elején (2010.12.31.): 3,081723 Ft
Az éves tajékoztato lezarasakor (2011.06.30.): 3,146287 Ft
A targyidészakban forgalmazott befektetési jegyek szama:

eladas 3.175.396.249 db

visszavétel 3.108.614.753 db
A befektetési jegyek utan kifizetett hozam:
Az alap nem fizet hozam

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az alap nem vett igénybe hitelt
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Az alap hozamadatai az elmult 6t évben:

2010 2009 2008 2007 2006
QUAESTOR Kurazsi 3.47% 7,47% 5,66% 5,78% 4,45%
Atlagos magyar kincstarjegy hozam 5,79% 10,52% 8,45% 7,67% 6,62%

A befektetési politikaban tortént valtozasok
Az alap befektetési politikajaban az elmult fél évben nem térténtek valtozasok.

A befektetési eszkozallomany Osszetétele A Dbefektetési eszkoézallomany oOsszetétele
2010. december 31-én: 2011. junius 30-an:

[ instrumentum [ Adfolyamertek (F) | [instrumentum _ Arfolyamérték (Ft) |
D110126 219 643 358 D110727 46 847 967
D110406 193 829 341 D110921 338 040 679
D110601 200 009 802 D111116 190 853 271
D110727 184 452 116 D120111 441 303 807
D110921 172 053 362 D120307 369 073 121
D111116 175 097 139 D120502 7 683 316

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1393 802 161 Ft
Részvények 0Ft
Bankbetétek 113 450 Ft
Egyéb kovetelések -3 654 522 Ft

A targyidészakban a portfolié dsszesitett nett6 eszkézértéke és az egy befektetési jegyre juto
netté eszkozérték:

2010.12.31 1 155 929 762 3,081723

2011.01.31 1298 338 270 3.094258
2011.02.28 1360 002 498 3,102982
2011.03.31 1200 107 198 3,114607
2011.04.29 1566 075 914 3,124466
2011.05.30 1482 637 763 3.134030
2011.06.30 1390 261 089 3.146287
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Az alapkezelé6 miikddésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hato fontosabb tényezék bemutatasa

Az alapkezelt miikodésében, szervezetében, illetve személyi allomanyaban 2011 elsé félévében nem
tortént valtozas.

Az értékpapirpiacok az idei év elsd felében igen erfs kilengéseket mutattak, mind a részvények, mind
a kevésbé kockazatos befektetési termék arfolyam is ingazott. Az immar kozel harom éve
tapasztalhato likviditasb&ség tovabb hajtotta az eszkdzarakat, a tézsdeindexek a Lehmann-cséd elétti
szinteket vették célba, a kétvénypiacok mellett keresettek voltak a nyersanyagok is. Az Egyesllt
Allamok gazdasagabdl tovabbra is vegyes képet festd makroadatok érkeztek, a munkaerd- és
lakaspiac magara taldldsa még varat magara. A vdllalati eredmények ugyanakkor messze
meghaladtak az elemzoéi varakozasokat. Europaban a német ipar kifejezetten jol teljesitett, ami
bizakodasra adott okot a magyar exportérok szamara is.

Tavasszal azonban komoly megrazkdodtatasok érték a piacokat. Gordgorszag fizetéképtelenségének
lehetésége, valamint az, hogy az eset domindként sopri el az Euré-Gvezet egyes pénzligyi valsag utan
bizonytalan labakon allé6 allamait, nullazta a kockazatvallalasi hajland6sagot. Az arab orszagokban
zajloé forradalmak, illetve a fukushimai atomkatasztréfa is fokoztak az aggodalmakat, a befektettk
fokusza egyre inkabb a biztonsag felé tolodott. Ez egyrészt a legjobb mindsitési orszagok
allampapirjai felé, masrészt nyersanyagpiaci termékek iranyaba tolta a tékét, féként a részvénypiacok
feldl. Ennek eredményeként a legbiztonsagosabbnak tartott allampapirok hozama toérténelmi
mélységbe csdkkent, az arany és az ezist (valamint mas commodity, akar mezégazdasagi jellegi
termékek) arfolyamaban pedig Uj cstcsok szulettek.

A nemzetkozi helyzet romlasa természetesen itthon is érzédott. Az MNB kamatemelési sorozata ugyan
januarban befejez6dott, az egyszeri tételeknek kdszdnhetéen rendbetett idei allamhaztartas sem
szomoritotta a kilfoldi befektettket és orszagunk besorolasa is megragadt a befektetési kategoériaban
a hitelmintsité intézeteknél. A novekvd kereslet, valamint a magannyugdij-pénztari vagyon allami
kézbe vonasa (igy a belfoldi vételi oldal jelentés cstkkenése) rekordszintre emelte - a magas hozam
mellett kelendd - magyar allampapirok kilfoldiek kezében I|évé aranyat, igy ndvelve a piac
sebezhettségét is. A tézsde forgalma fokozatos csOkkenést mutatott, a hazai té6zsdeindex azonban a
jobban teljesité benchmarkok kozé tartozott — térségiink nem kerlilt komolyabb eladasi nyomas ala az
elso félévben.

A bizalmatlan nemzetk6zi befektetdi légkér, illetve a tovdbbra is meglévd likviditasbéség miatt
folyamatosan U] utakat keresé téke a kozeljovére nézve igen hektikus arfolyammozgasokat jelez elbre,
nagyobb — de jelentds kockazattal bird - hozamlehetéségek mellett.
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