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A QUAESTOR TALLER NYILTVEGU RESZVENY ERTEKPAPIR

BEFEKTETESI ALAP

2008 EV I. FELEVI TAJEKOZTATOIA

A befektetési alap megnevezése:
Quaestor Tallér Vegyes Nyiltvégl Ertékpapir Befektetési Alap

A befektetési alap tipusa, futamideje:
Nyilvanos, hatarozatlan

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
Quaestor Befektetési Alapkezeld Zrt,
1132 Budapest, Vaci ut 30.

A letétkezeld tirsasag neve, székhelye:
Raliffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

A forgalmazé tarsasag neve, székhelye:
Quaestor Ertékpapir Nyrt.
1132 Budapest, Vaci Gt 30.

A kinyvvizsgalé neve és székhelye:
Pénzmentd Kft. 1036 Budapest, Kolosy tér 1/a
dr. Rocskai Janos 004148

A befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegyek szama: 733.400.000 db

A befektetési jegyek dssznévértéke: 733.400.000 Ft

A féléves tajekoztatd lezarasakor (2008.06.30.) a forgalomban léve befektetési jegyek

nettd eszkdzeértéke: 416.836.473 Ft

A feléves tajekoztatdo lezarasakor forgalomban léve befektetési jegyek darabszama:

128.035.015db
Az egy befektetési jegyre juto nettd eszkozérték: 3,2556 Ft

A targyidGszakban forgalmazott befektetési jegyek szadma:
eladas 3.684.183 db
visszavétel 20.099.381 db

A befektetési jegyek utan kifizetett hozam
Az alap nem fizet hozamot.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az alap nem vett igénybe hitelt.

Az alap hozamadatai az elmiilt 6t évben:

2003 2004 2005

2006
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éves hozamok 8,54% 32,75% 22,05%

6,12%

8,10%
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Az alapkezelé miikodésében bekivetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hato fontosabb tényezik bemutatasa

Az alapkezeld mikodésben, szervezetében, illetve személyi allomanyaban 2008 elsd
féléevében nem tortént valtozas. Az Alapkezeld tekintettel arra, hogy 2008. masodik
felétdl vagyonkezelési szolgaltatdsait egyéni iigyfelek részére is elérhetévé kivanja tenni,
ezért megkezdte a MIFID eldirdsokhoz kapcsolddd valtoztatdsok bevezetését,

A pénz és tékepiacokat 2008. év elsd fél évében a bizonytalansag jellemezte. A tavalyl év
nyaran megkezd6dott un. amerikai jelzalogpiaci valsag kovetkeztében az arfolyamok
valtozékonysdga jelentésen névekedett, a befektetik kockédzatkeriilése pedig emelkedett.
A kockazati prémiumok névekedése kdvetkeztében a tékepiacokon globélisan jelentésen
csokkentek az arfolyamok. A valsag legérzékenyebben a pénziigyi szektort érintette, az
arfolyamok lemorzsolddasa leginkabb ebben a szektorban jelentkezett, sokszor dramai
mértékben.

Téhb tokepiacon hivatalosan is besszpiac alakult ki, az arfolyamok a korabbi csucsukhoz
képest 20 szdzalékndl nagyobb mértékben morzsoldodtak le. Az arak korrekcidja a
pénziigyi szektorban ennél joval magasabb volt.

A pénzligyi rendszerbe vetett bizalom megingasa mellett a magas energiadrak jelentdsen
visszavetették a vilaggazdasag ndvekedeési Utemeét is. A vallalati profitok olvadasnak
indultak, igy a kockdzati prémiumok névekedése mellett ez is erbteljes lefele hatd
nyomast fejt ki a részvénypiaci arakra.

A tdkepiaci problemak nem hagytdk eérintetlenll a pénzpiacot sem. A pénzlgyi
rendszerbe vetett bizalom megingdsa, a megugrd inflacid, valamint a jegybankok
erdteljes beavatkozasi akcidi egyiittesen gyakoroltak hatast a kétvénypiaci hozamokra. A
pénzitgyi stabilitds megingasanak kezelésére a nemzeti bankok jelentés mennyiségli
pénzt bocsatottak a piac rendelkezésére, aminek kdvetkeztében az allamkétvénypiacokon
a hozamok alacsony szintre estek vissza, ugyanakkor a bizonytalansag ndvekedése
kdvetkeztében a kockazatosabb kotvényektdl elvart hozamtdbblet jelentdsen emelkedett,
ami ellensulyozta az altaldanos hozamszint mérséklodését.

Ennek kovetkeztében a kockdzatosabb kodtvényektSl (igy magyar allamkdtvények is)
elvart hozamszint is rég nem l|atott szintre emelkedett jelentds veszteségeket okozva a
kétvénybefektetéknek.

A fentiek kivetkeztében az év elsé fele igen negativ kévetkezményekkel jart a befektetési
jegy tulajdonosokra nézve. Az arfolyamok mind a kétvény, mind a részvénypiacon
erdteljesen visszaestek, igy a befektetési jegyek is leértékelddtek.

A befektetési jegy hozamok negativba forduldsa kovetkeztében pedig megindult a
befektetésl alapokbdl vaid tékekidramlas is.

A befektetési eszkozallomany oOsszetétele 2008. januar 01l-ei allapotnak
megfeleléen:

névérték | Arfolyamérték

Hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok 123.160.000 127.945.109
Hazai részvények 4.897.800 117.669.886
Kllféldi részvények 1.231.988 274.632.071

Kilfsldi kdtvények

A befektetési eszkozallomany dsszetétele 2008. jinius 30-ai allapotnak
megfeleldoen:

névérték | arfolyamérték

Hitelviszonyt megtestesité

ertékpapirok 164.720.000 155.410.531
Diszkontkincstarjegyek 54,530.000 50.228.783
Hazai részvények 2.122.800 47.099.912

Kiilf6ldi részvények 1.008.613 161.877.159
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A targyidGszakban a portfolié Osszesitett nettéd eszkozértéke és az egy
befektetési jegyre jutd netté eszkozérték:

2008.01.02 526 335 255 3,6534 2008.03.14 455 201 005 3,3177
2008.01.03 527 593 042 3,6634 2008.03.17 449 020 768 3,2807
2008.01.04 523 121 426 3,6375 2008.03.18 457 610 940 3,3435
2008.01.07 523 027 507 3,6368 2008.03.19 456 117 462 3,3326
2008.01.08 527 509 566 3,6705 2008.03.20 449 080 956 3,2812
2008.01.09 520 438 078 3,6233 2008.03.21 451 875 109 3,3016
2008.01.10 517 981 813 3,6062 2008.,03.25 456 549 293 3,3357
2008.01.11 512 378 667 3,5665 2008.03.26 452 685 479 3,3075
2008.01.14 507 038 197 3,5287 2008.03.27 456 249 083 3,3335
2008.01.15 496 810 568 3,4575 2008.03.28 457 516 668 3,3428
2008.01.16 481 021 832 3,3685 2008.03.31 457 351 600 3,3416
2008.01.17 479 468 105 3,3576 2008.04.01 461 951 0B1 33774
2008.01.18 483 886 487 3,2877 2008.04.02 461 673 279 3,3754
2008.01.21 469 894 618 3,2897 2008.04.03 460 867 935 3,3695
2008.01.22 470 539 459 3,3021 2008.04.04 462 386 B93 3,3881
2008.01.23 461 333 793 3,2499 2008.04.07 461 520 853 3,3817
2008.01.24 463 448 470 3,2706 2008,04.08 460 249 B17 3,3724
2008,01.25 476 010 440 3,3762 2008.04.09 4560 223 545 3,3722
2008,01.28 471 575 666 3,3447 2008.04.10 457 112 196 3,3573
2008.01.29 474 167 654 3,3631 200B,04.11 454 427 618 3,3380
2008.01.30 480 402 090 3,4073 2008.04.14 454 006 663 3,3349
2008.01.31 478 013 149 3,3904 2008.04.15 457 513 475 3,3607
2008.02.01 484 144 521 3,4425 2008.04.16 455 948 327 3,3492
2008.02.04 486 637 212 3,4602 2008.04.17 457 115 499 3,3455
2008.02.05 481 536 698 3,4241 2008.04.18 460 618 470 3,3711
2008.02.06 482 665 446 3,4321 2008.04.21 458 853 641 3,3582
2008.02.07 477 985 905 3,3988 2008.04.22 457 189 BS54 3,3460
2008.02.08 478 B64 232 3,4051 2008.04.23 454 688 801 3,3350
2008.02.11 479 356 665 3,4086 2008.04.24 457 711 744 3,3572
2008.,02,12 4B6 713 878 3,4608 2008.04.25 458 194 249 3,3630
2008.02.13 491 307 851 3,4934 2008.04.28 460 153 230 3,3774
2008.02.14 490 228 D74 3,4862 2008.04.29 458 433 962 3,3647
2008.02.15 486 604 567 3,4605 2008.04.30 460 728 681 3,3816
2008.02.18 492 257 872 3,5007 2008.05.05 465 476 299 3,4164
2008.02.19 485 875 830 3,4966 2008.05.06 464 439 252 34110
2008.02.20 485 483 951 3,4937 2008.05.07 469 662 964 34416
2008.02.21 484 482 103 3,4865 2008.05.08 460 644 954 3,4415
2008.02.22 483 433 171 3,4772 2008.05.09 467 697 894 3,4272
2008.02,25 486 898 372 3,5059 2008.05.13 455 102 430 3,4521
2008.02.26 482 276 522 3,4725 2008.05.14 457 606 276 34711
2008.02.27 478 332 962 3,4456 2008.05.15 457 263 503 3,4685
2008,02.28 476 864 733 3,4350 2008.05.16 456 799 726 3,4847
2008.02.25 476 588 033 3,4109 2008,05,19 454 588 184 3,4678
2008.03.03 469 334 283 3,3761 2008.05.20 448 164 058 3,4188
2008.03.04 462 916 147 3,3370 2008.05.21 443 749 981 3,3992
2008.03.05 470 B14 667 3,3961 2008.05.22 444 331 977 3,4037
2008.03.06 463 981 397 3,3468 2008.05.23 441 B96 134 3,3855
2008.03.07 458 022 051 3,3035 2008.05.26 443 697 412 3,3820
2008.03.10 452 781 622 3,3047 2008.05.27 442 371 027 3,341
2008.03.11 462 598 058 3,3709 2008.05.28 444 727 784 3,4025
2008.03.12 463 067 122 3,3743 2008.05.29 444 858 711 3,4035
2008.03.13 459 330 999 3,3471 2008.05.30 440} 661 281 3,3715
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2008.06.02 441 667 B1t 3,3791 2008.06.17 434 000 880 3,3813
2008.06.03 441 637 706 3,3965 2008.06.18 429 793 787 3,3485
2008.06.04 440 023 578 3,3841 2008.06.19 429 954 882 3,3420
2008.06.05 441 172 643 3,392%9 2008.06.20 422 098 707 3,2810
2008.06.06 439 641 335 3,3812 2008.06.23 419 646 969 3,2619
2008.06.09 435 648 316 3,3863 2008.06.24 418 749 567 3,2549
2008.06,10 432 B892 875 3,3636 2008.06.25 416 484 194 3,2529
2008.06.11 430 972 651 3,3487 2008.06.26 415 886 160 3,2482
2008.06.12 433 497 277 3,3683 2008.06.27 415 422 934 3,2446
2008.06.13 435 186 227 3,3814 2008.056.30 416 836 473 3,2556
2008.06.16 433 392 699 3,3675
Quaestor Tallér
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— Telies nettd eszkozérték —— Arfolyam |

Budapest, 2008, augusztus 13.
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Somlaj Laszlo
Igazgatdsagi tag
Quaestor Befektetési Alapkezeld Zrt.

QUAESTOR
cussTon Befektetési Alapkezeld Zr.

1132 Budapest, Addszam:11903093-1-41
Vel 1it 30. no2/z, 4




