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A QUAESTOR TALLER NYILTVEGU RESZVENY ERTEKPAPIR

'BEFEKTETESI ALAP
2009 EV 1. FELEVI TAJEKOZTATOIA

A befektetési alap megnevezése:
QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégl Ertékpapir Befektetési Alap

A befektetési alap tipusa, futamideje:
Nyilvédnos, hatarozatlan

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt.
1132 Budapest, Vaci ut 30.

A letétkezeld tarsasag neve, székhelye:
Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

A forgalmazé tarsasag neve, székhelye:
QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.
1132 Budapest, Vaci ut 30.

A konyvvizsgalé neve és székhelye:

Pénzmentd Kft.

1028 Budapest, Rodostd u.26., tigyvezet6: dr. Rocskai Janos
kijellt kényvvizsgéld: Popovicsné Palécz Maria, 000593.

A befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegyek szama: 733.400.000 db

A befektetési jegyek &ssznévértéke: 733.400.000 Ft

A féléves tdjékoztatd lezdrasakor (2009.06.30.) a forgalomban [év8 befektetési jegyek

nettd eszkozértéke: 332.199.024 Ft

A féléves tajékoztatod lezardsakor forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama:

115.083.999 db
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozerték: 2,8866 Ft

A targyidészakban forgalmazott befektetési jegyek szama:
eladas 20.970.138 db
visszavétel 15.663.259 db

A befektetési jegyek utan kifizetett hozam
Az alap nem fizet hozamot.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az alap nem vett igénybe hitelt.

Az alap hozamadatai az elmult 6t évben:

2004 2005 2006 2007

2008

éves hozamok 32,75% 22,05% 6,12% 8,10%

-23,80%

A befektetési politikaban tértént valtozasok

Az alap befektetési politikajaban az elmult f&l évben nem tdrténtek valtozasok.
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Az alapkezelé6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az alapkezel6 miikddésben, szervezetében, illetve személyi alloménydban 2009 elsé
félévében nem tortént valtozds. A pénz és tbkepiacokat 2009. év els6é fél évében a
bizonytalansag jellemezte. A tavalyi év 8szén kezd8dott vélsdg jelentésen ranyomta a
bélyegét a pénz és tékepiacok miikddésére.

A befektetSk teljes kockazatkeriil6 magatartdsa miatt, a mar kordbban is névekedésnek
indult kockdzati prémiumok rendkivil magas szintre emelkedtek, igy ennek
kévetkeztében az arfolyamok jelentds visszaesést mutattak minden terdileten. Kiléndsen
azon szektorok altal kibocsatott értékpapirok szenvedték meg a valsag hatdsat, amelyek
miikédése nagymértékben az olcsé hitelek &ltal gerjesztett fogyasztdsi lazra voltak
alapozva.

A tdkepiacokon ennek megfeleléen az év els§ hoénapjaiban a mar korabban is
alacsonynak szamitd szintekr8l tovédbb estek a részvényérfolyamok, és a piacon
marciusra a teljes ésszeomlastal valé félelem uralkodott el.

A pénziigyi rendszerbe vetett bizalom megingdsa nem csak a vallalati szektort érintette,
hanem a kockazatkeriilés kdvetkeztében teljes orszdgok kerilltek a fizet6képtelenség
szélére.

A tSkepiaci problémék szélséségesen jelentkeztek a kdtvénypiacokon is. Mig a nagyfoku
likviditasb&vitési  akciok  kévetkeztében a  tartalékdevizék irdnyado  kamatai
rekordmélységbe csdkkentek, a magasabb kockazatu eszkdzoktél elvart hozam azonban
az égbe szokétt, ez jelentds veszteségeket okozott a kockazatosabb koétvények
tulajdonosainak.

Az év masodik negyedévében egy stabilizéciés folyamat indult el. A tékepiacokon
erételjes korrekcié volt megfigyelhets, és a befektetSk kockazati étvagya is jelentésen
emelkedett.

Ennek kévetkeztében mind a részvénypiacokon, mind a koétvények piacain egy
jelent8sebb aremelkedés indult el, ami mérsékelte, vagy egyes esetekben el is tlntette
az év elején elszenvedett veszteségeket.

A helyzet azonban tovabbra is tdrékenynek mondhatd, és nem lehet megbecsiilni, hogy
az év hatralévé részében a stabilizécid tovabb folytatédik-e.

Sajnélatos médon, a befektetési alapok tovabbra is hatrényban vannak a banki betéti
termékekhez képest. Ennek kdvetkeztében jelentds t6kebearamlasra jelenleg még nem
lehet szamitani rovid tavon.

A befektetési eszkozallomany osszetétele 2009. januar 05-ei allapotnak
megfeleléen:

névérték |arfolyamérték
Hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 125.,170.000 118.599.684
Diszkontkincstarjegyek 15.930.000 15.119.226
Vallalati kbtvények 2.330.000 2.392.446
Hazai részvények 2.002.800 28.528.016
Kilfdldi részvények 1.026.950 148.700.278

A befektetési eszkozallomany osszetétele 2009. janius 30-ai allapotnak

megfeleléen:

névérték |arfolyamérték
Hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok 87.950.000 82.598.608
Diszkontkincstarjegyek 5.230.000 4,951.671
Vallalati kotvények 41.430.000 42.614.892
Hazai részvények 3.682.800 47.378.604
Kiilféldi részvények 1.215.800 145,622.312
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A targyidészakban a portfoli6 osszesitett netté eszkozértéke és az egy
befektetési jegyre juté netté eszkozérteék:

2009.01.05 309 559 332 2,8691 2009.03.18 249 184 357 2,5273
2009.01.06 317 003 980 2,9381 2009.03.19 252 674 519 2,5625
2009.01.07 315193 975 2,9238 2009.03.20 276 470 945 2,5813
2009.01.08 310 094 339 2,9082 2009.03.23 282 740 886 2,6398
2009.01.09 308 129 960 2,8898 2009.03.24 282 022 641 2,6331
2009.01.12 308 527 163 2,8935 2009.03.25 289 203 414 2,7002
2009.01.13 304 851 789 2,8591 2009.03.26 289 214 835 2,7003
2009.01.14 298 243 062 2,7971 2009.03.27 283 835611 2,6501
2009.01.15 295 652 630 2,7728 2009.03.30 276 238 403 2,5791
2009.01.16 296 352 419 2,7842 2009.03.31 278 099 223 2,5965
2009.01.19 289 498 592 2,7198 2009.04.01 279 641 549 2,6109
2009.01.20 289.832.277 2,7229 2009.04.02 291 082 891 2,7177
2009.01.21 291 680 879 2,7403 2009.04.03 295 089 173 2,7552
2009.01.22 287 836 428 2,7062 2009.04.06 296 151 214 2,7651
2009.01.23 281 100 551 2,6848 2009.04.07 292 031 881 2,7267
2009.01.26 285 028 810 2,7224 2009.04.08 301 281 224 2,8130
2009.01.27 281 404 700 2,6969 2009.04.09 306 273 834 2,8596
2009.01.28 283 325 589 2,7153 2009.04.10 305 415 606 2,8516
2009.01.29 281 088 470 2,6938 2009.04.14 304 620 238 2,8442
2009.01.30 280 611 741 2,6893 2009.04.15 304 148 004 2,8398
2009.02.02 279 107 302 2,6748 2009.04.16 306 899 671 2,8522
2009.02.03 273 406 066 2,6211 2009.04.17 304 736 849 2,8321
2009.02.04 271 315 070 2,6011 2009.04.20 299 338 639 2,7819
2009.02.05 269 318 612 2,5819 2009.04.21 297 359 104 2,7635
2009.02.06 270 119 255 2,5896 2009.04.22 300 685 807 2,7944
2009.02.09 274 346 321 2,6309 2009.04.23 301 453 028 2,8015
2009.02.10 273 457 675 2,6224 2009.04.24 303 692 014 2,8223
2009.02.11 270 838 898 2,6038 2009.04.27 300 706 436 2,7946
2009.02.12 268 024 845 2,5784 2009.04.28 297 286 727 2,7628
2009.02.13 267 337 972 2,5744 2009.04.29 304 072 863 2,8259
2009.02.16 259 678 923 2,5006 2009.04.30 308 122 025 2,8645
2009.02.17 246 622 582 2,3908 2009.05.04 315 790 128 2,9358
2009.02.18 242 164 098 2,3526 2009.05.05 317 821 584 2,9547
2009.02.19 249 173 296 2,4212 2009.05.06 315 240 828 2,9344
2009.02.20 247 482 250 2,4048 2009.05.07 315 824 620 2,9398
2009.02.23 244 737 157 2,3885 2009.05.08 317 104 875 2,9545
2009.02.24 244 885 739 2,3900 2009.05.11 313 145 496 2,9173
2009.02.25 242 428 077 2,3831 2009.05.12 313 302 113 2,9188
2009.02.26 243 609 047 2,3973 2009.05.13 304 948 222 2,8410
2009.02.27 243 512 747 2,3963 2009.05.14 306 381 951 2,8543
2009.03.02 244 345 262 2,4131 2009.05.15 308 786 011 2,8767
2009.03.03 242 546 686 2,4187 2009.05.18 312 375153 2,9102
2009.03.04 245 370 849 2,4594 2009.05.19 313 616 474 2,9217
2009.03.05 243 460 731 2,4403 2009.05.20 318 411 257 2,9664
2009.03.06 245 653 181 2,4627 2009.05.21 314 153 250 2,9267
2009.03.09 244 109 783 2,4472 2009.05.22 314 212 002 2,9137
2009.03.10 246 554 226 2,4717 2009.05.25 315822 246 2,9286
2009.03.11 248 894 387 2,4951 2009.05.26 316 496 074 2,9349
2009.03.12 249 090 419 2,5083 2009.05.27 336 807 793 2,9329
2009.03.13 250 925 391 2,5268 2009.05.28 336 287 977 2,9270
2009.03.16 254 925 251 2,5670 2009.05.29 330 414 959 2,8759
2009.03.17 249 903 774 2,5346 2009.06.02 341 169 751 2,9813
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2009.06.03 336 205 109 2,9380 2009.06.17 338 796 571 2,9439
2009.06.04 340 106 287 2,9721 2009.06.18 339 076 609 2,9463
2009.06.05 343 076 024 2,9980 2009.06.19 340 789 511 2,9612
2009.06.08 342 077 188 2,9711 2009.06.22 333 094 982 2,8944
2009.06.09 344 006 882 2,9889 2009.06.23 333 972 683 2,9020
2009.06.10 345 599 117 3,0028 2009.06.24 336 075 615 2,9203
2009.06.11 345 124 223 2,9986 2009.06.25 332678 239 2,8907
2009.06.12 344 164 175 2,9905 2009.06.26 333373 478 2,8968
2009.06.15 341 054 947 2,9635 2009.06.29 335 864 359 2,9184
2009.06.16 338 296 755 2,9396 2009.06.30 332 199 024 2,8866
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Budapest, 2009. augusztus 7.
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