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2. Valuta devizabetét értékelési kitlonbozete

a) Aktiv iddbeli clhatirolésok

5
1. Kovetelések 5 17
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiil 0 0
4. Forint kovetelések értékelési kiilénbozete 0 0
11. Ertékpapirok 397 606 441 349
1. Ertékpapirok 370330 372 999
2. Ertékpapirok értékkilonbozete 27 276 68 350
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b) Aktiv id8beli lehataroldsok értékv (-) 0 0
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1. Indulé t6ke 113 941 111 180
1. kibocsatott befektetési jegyek névértéke 142 585 128 656
2. visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -28 644 -17 476
1. Tékendvekmény 289 719 334 969
1. visszavasasrolt befektetési jegyek bevonasi értékkil -931 209 -980 295
. értékpapirok értékelési kiilonbozetébdl 27 275 68 350
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Az QUAESTOR Tallér Részvény Alap 2010. éves beszamolojat, annak részeit és tételeit,

azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztasast az érvényes nemzeti konyvvizsgalati

standardokban foglaltak szerint feliillvizsgaltam és ennek alapjan elegendd és megfeleld
bizonyossagot szereztem arrol, hogy az éves beszamolot a szamvitelrdl szolo

2000. ivi C. térvényben, a befektetési alapok éves beszamolod készitési és konyvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000 (XII.11) korméanyrendeletben foglaltak és az
altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Az éves beszamold az Alap vagyoni,

pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhat6 és valds képet ad.
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e Ft e Ft
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Egyéb raforditasok 0 0
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TARGYEVI EREDMENY 62 778 53 261

i e ——————————— T Y
e ——— .

OQUAESTOR Befaldoisi
r QuAsoR Alapkeretts Zit i

o — —————{

b,
Budapest, 2011. marcius 28 (REE ;{Budfqgfst | Adoszan 11903083-2 41 |
i i 0t - S R
. o
e L A
igazgatosagi Lg

A QUAESTOR Tallér Részvény Alap 2010. éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit,

azok kdnyvelési és bizonylati alatimasztasast az érvényes nemzeti konyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgiltam és ennek alapjan elegendd és megfeleld
bizonyossagot szereztem arrdl, hogy az éves beszamolo6t a szamvitelrdl szold

2000. Evi C. torvényben, a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000 (X1I1.11) kormanyrendeletben foglaltak és az
altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Az éves beszamol6 az Alap vagyont,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhato és valos képet ad.
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PENZMENTO
KONYVVIZSGALO, ADOTANACSADO ES VALLALKOZASI
KORLATOLT FELELLOSSEGU TARSASAG

H-1036 Budapest, Kolosy tér 1/a. mfsz. 3. Tel/Fax: (06-1)367-8191 Mobil:06-209-356-232
e-mail: penzmento.kft@axelero.hu

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
a-QUAESTOR Befektetési Alapkezeldé Zrt tulajdonosainak

A QUAESTOR Tallér Részvény Alapot kezelé Tarsasag (székhelye: 1054 Budapest,
Béathori u. 4.) kézgytilése altal megvalasztott Pénzmenté Konyvvizsgdlé Adoétandcsadd és
Vallalkozasi Kft (MKVK: 000255) konyvvizsgal6éi: Dr. Rocskai Janos 004148 szédmu -
befektetési mindsitésli — kamarai tag kdnyvvizsgald €s Popovics Palécz Méria 000593 szdmu
— pénziigyi intézményi mindsitésii — kamarai tag konyvvizsgélo, elvégeztiik az Alap 2010.
december 31-i idépontra vonatkozd (mérlegbdl, eredmény-kimutatédsbol és kiegészitd
mellékletbol all6 ) 446.933 ezer Ft egyezé mérlegfoosszeggel és 53.261 ezer Ft (pozitiv)
targyévi eredményt tartalmazd éves beszamoldjanak a vizsgélatat.

Az éves beszamolonak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
szamviteli elvek szerint t6rténd elkészitése és valés bemutatasa az Alapot kezelé Tarsasag
vezetdségének felelossége. Ez a felel6sség magaba foglalja az akar csaldsbél, akar hibabodl
ered6, lényeges hibds allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabdl relevans belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését és fenntartasat, megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott korlilmények kozott
ésszerii szamviteli becsléseket.

A mi feladatunk és felelgsségiink az éves beszimol6 véleményezése (hitelesitése) elvégzett
konyvvizsgalatom alapjdn valamint annak megitélése, hogy az abban kozolt informdéciok
Osszhangban vannak-e a szamviteli nyilvantartasokban foglaltakkal, és az lizleti jelentéssel.

A kényvvizsgalatot a Magyarorszagon érvényben levo térvények €s jogszabalyok, valamint a
magyar nemzeti konyvvizsgélati standardok hatélyos eldirdsai alapjan hajtottuk végre. Ezek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalat megtervezése és elvégzése révén elegendé és megfeleld bizonyitékot
szerezziink arr6l, hogy az éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas éllitasokat.

Az altalunk elvégzett konyvvizsgalat magaba foglalta olyan eljardsok végrehajtasat,
amelyeknek célja bizonyitékot szerezni az éves beszamolOban szerepld Osszegekrdl és
kozzétételekrol. Az alkalmazott — véletlen mintavételes — eljarasok, beleértve az éves
beszamolo akar csaldsbol, akar tévedésekbol eredd lényeges hibas éllitdsai kockazatdnak
felmérését, a konyvvizsgdlé megitélésétl fliggnek. Az éves beszdmolohoz kapcsolodd
kockézatfelmérésnek nem célja, hogy az Alapot kezeld Téarsasag belsé ellendrzésének
hatékonysagara a konyvvizsgald véleményt mondjon.

A konyvvizsgilat magaba foglalta tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek és az
ligyvezetés 4ltal tett lényegesebb becslések megitélését, valamint a beszdmold
Osszedllitasdnak és bemutatisanak értékelését. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkéank a



fent emlitett teriiletre korlatozédott és nem tartalmazza az Alap nem auditdlt szdmviteli
nyilvantartisaibodl levezetett informéciok attekintését.

Meggy6z6désiink, hogy elvégzett munkank megfelelé alapul szolgdl a konyvvizsgélati
vélemény (zaradék) kiadasahoz.

A konyvvizsgalat soran a QUAESTOR Tallér Részvény Alap éves beszamol6jat, annak
részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alitamasztisit az érvényes nemzeti
konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltam, és ennek alapjin
elegendé és megfelelé bizonyossagot szereztem arrél, hogy az éves beszamolot a
szamvitelrél sz6lé térvényben foglaltak és az dltalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Az éves beszamolé az Alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl
megbizhaté és valés képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamol6 adataival
Osszhangban van.

Budapest, 2011. marcius 28
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1. A gazdalkod6 bemutatasa

1.1. Alakulas, a gazdalkodé 6 célja

A Tallér Ertékpapir Alap 1993-ban Zartvégii alapként jott Iétre. 1997.01.01 én
alakitottak nyiltvég(i értékpapir Alappa (régi neve: Tallér Nyiltvégl Ertékpapir
Befektetési Alap).

Az Alap létrejottét, mikodését és megsziinését szabalyozo térvény a 2001. évi CXX. a
Tékepiacrol sz016 térvény.

1.2. Tevékenységi kor

Az Alap a térvényi elbirasoknak megfeleléen, és annak keretei koézott az alapba
befolyt pénzekbél - azaz a befektetk altal megvasarolt befektetési jegyekbdl befolyt
dsszegekbdl - nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokat vasarol és ad el

Az Alap portfélidjanak elemei:

e A Tallér Alap déntéen Magyarorszag és a gazdasagilag fejlett OECD—tagallamok,
kuléndsen az Eurdpai Unidhoz 2005-ben csatlakozott orszagok (igy Csehorszag ,
Lengyelorszag) tézsdéire bevezetett tarsasagok értékpapirjaiba, nyilvanosan
forgalomba hozott és tézsdén jegyzett (forgalmazott) kétvényeibe és allamilag
garantalt, tézsdén jegyzett (forgalmazott) értékpapirokba fektet be.

e Az Alapkezel6 az Alap portfoliéjat elsédlegesen OECD tagorszagok, kiléndsen az
Eurépai Uniéhoz leghamarabb csatlakozni kivané ill. 2005-ben csatlakozott
orszagok kormanyai altal kibocsatott egy éves vagy annal hosszabb lejaratu
tbzsdén jegyzett (forgalmazott) allami értékpapirokba illetve az OECD
tagorszagokban székhellyel rendelkezé kulféldi vallalkozas altal  kalféldi
pénznemben kibocsatott, j6 pénziigyi megitélés ala esd egy éves vagy annal
hosszabb lejarata tézsdén jegyzett (forgalmazott) vallalati kétvényekbe és mas
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kivanja fektetni, maximum a sajat téke
maximum 50%-ig.

e Az Alap eszkdzeinek egy részét az Alapkezelé6 a fent emlitett orszagokban
székhellyel rendelkez6, és ezen orszagok tbézsdéire tbzsdéin jegyzett
(forgalmazott) , részvényekbe vagy mas, vallalkozasban fennallé részesedest
megtestesité értékpapirokba fekteti, minimum a portfolié6 50%-ig maximum 85%-ig

e Az alapkezelési szabalyzatban meghatarozott engedélye alapjan fektethet OECD
tagorszagok, féként az Eurépai Unidhoz leghamarabb csatlakozni kivané orszagok
tézsdéin, kizarolag fedezeti célbdl kotott szarmazékos ugyletekbe, kilénésen
részvényekre, részvényindexekre, koétvényekre, allampapirokra, kamatszintekre
illetve devizakra koétheté hataridés és opcidés ligyletekbe, valamint forward
megallapodasokba.

o Az el6z6 pontban leirt engedély alapjan az alap kizarélag az adas-vetelek k6zott
Ujra befektetési céllal keletkezett pénzésszegeket OECD tagorszagokban mik6do
bankoknal elhelyezett latra sz616 betétekben tarthatja.

:QUAESTOR Tallér Részvény Alap Kiegészité melléklet



1.3. Tulajdonosok

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Rt
Alapkezel6: Quaestor Befektetési Alapkezeld Rt
Forgalmazé: Quaestor Ertékpapir Kereskedelmi és Befektetési Rt, Erste Bank Rt

A Tallér Alap befektetési jegyeit kizarélag belfoldén forgalmazzak, barmely belfoldi
maganszemély, gazdasagi tarsasag, és kdzillet megveheti.

1.4 Altalanos piaci kérnyezet

A 2010-es esztendé ugyanlgy kezddédott, ahogy az elézd véget ért, a 2009-es
massziv felfutas utan tovabbi emelkedés mutatkozott a globalis értékpapirpiacon. Az
eszkdzarak emelkedése meg sem kozelitette a megel6zé hénapokban tapasztalt
mértéket, de a pénzligyi valsag utani korrekcié folytatoédott. A globalis likviditasbéség
idején szinte nem is torténhetett volna ez mashogy, a tébbé-kevésbé magara talalo
vilaggazdasag a részvényarak erésodését hozta magaval, melyet csak idblegesen
tudtak visszavetni a profitrealizalasi hullamok. Az elsé megingasra nem kellett sokaig
varni, januarban harom hetes negativ szériat jegyezhettek a tézsdéken - a
Gorogorszag fizetéképességét megkérdéjelezd elsé hangok megtették hatasukat. A
visszaesés azonban atmeneti volt, tavasszal U0j cslcsokra jutottak a vezetd
té6zsdeindexek. Sok éves rekord délit meg a Wall Street-en, a Dow Jones nyolcadik
egymast koéveté hetét zarta emelkedéssel, hasonlé sorozatért 2004-ig kellett
visszatekinteni.

A gigantikus felvasarlasok évét a Kraft nyitotta a Cadbury’s megvasarlasaval, a négy
hénapig hizodé tulajdonlasi csata csak bevezetd volt a HP és a Dell egy viszonylag
kis nyulért (3Par) folytatott nyari versenyfutasahoz képest. Komoly akviziciét hajtott
végre a Intel és a Sanofi gyogyszergyarté is — a szektortars Richter szintén igen aktiv
volt az év soran. Vélhetéleg 2011 is hasonléan aktiv idészak lesz, elsésorban az
informatikai piacon, a készpénzzel teletémétt (és azokat akar jelentésebb osztalék
formajaban kifizetd) tarsasagok tjabb célpontok felé fognak fordulni.

Majusban aztan jelentéset fordult a vilag. A Mexikéi-6béiben elsillyedt British Petrol
furétorony, a karmentés prompt és varhaté gigantikus kéltségei csak megrémisztették
a befektetéket, a meghamisitott gérég allamhaztartasi hidnyszamok azonban igen
nagy felzudulast keltettek a kontinensen. Végleges szamok szerint 2009-ben a GDP-
aranyos allamhaztartasi hiany 15,4%-ot (!) tett ki az Eurdézéna legkeletibb
tagallamaban. A gorogok az Unié (és az IMF) 110 Mrd eurdt kitevé mentécsomagjara
szorultak, a cserébe kivant megszoritd intézkedések pedig hénapok ota tartd
tintetéssorozatot eredményeztek. A piacok bizalmatlansaga nem is mult el az
orszaggal kapcsolatban, ami jol tikr6z6dik az azéta rekordmagassagba emelkedd
orszagkockazati felaron (CDS) is. Ekkor mar nem csak sejteni lehetett, hogy nem
egyedi jelenségrél van sz6. A nemzetkdézi hitelmindsiték igen aktivak voltak
Goroégorszag, Portugalia és Spanyolorszag adésbesorolasaval (az irany nem
kérdéses), az EU 16 orszaga és a Valutaalap pedig az eurét ,megvédendé” 750 Mrd

- QUAESTOR Tallér Részvény Alap Kiegészité melléklet
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eurés készeniti segélycsomagot allitott fel. A kdvetkezd &ldozat irorszag volt, a
hivatalos segélykérésre novemberig kellett varni. A szigetorszagnak 6sszel kellett
kisegiteni bankrendszerét csekély 50 Mrd eurdval, az orszagnak szant unios
mentédvet mar kozel kétszer ekkorara kellett fGjni. 2010 végére mar Portugalia
Jbedélésével” is szamoltak a piaci szereplék (ez 2011-ben be is kévetkezett), ami
magaval sodorhatja a jévére igen jelentds lejaratokkal rendelkezé Spanyolorszagot,
ezzel totalisan ki is merlilne a segélykeret kapacitasa. A négy orszag kezddébetljébdl
kirakhatd PIGS szdcska kdzel sem adott teljes képet, a piaci szereplék Olaszorszagot
és a rekord hosszlsagu id6 6ta kormany nélkil vergédé Belgiumot is atlagosnal joval
kockazatosabb allamként tartottak nyilvan.

Bar a boruis hangulati nyaron a Nasdaq 26 éves torténetének legrosszabb sorozatat
hozta 6ssze, 11 egymast kovetd napon at tartd eséssel, végeredményben komolyabb
névekedéssel zartdk az évet az amerikai részvénypiacok benchmarkjai. Az ésszel
lezajlott szarnyalast kévetéen a Dow 10% feletti, a Nasdaq 20%-ot kdzelitd pluszban
zarta az évet. Természetesen nem lehet a befektetésre vard téke javara irni ezt a
teliesitményt, bar az mindenképp megemlitendd, hogy a részvénypiaci ralival
parhuzamosan a tengerentlli kétvénypiac is igen jol szerepelt. A biztosabb
menedéket keresd téke az amerikai allampapirokba émlétt, hozamukat sosem latott
mélységbe nyomva ezzel le az ésszel, a vallalatok pedig sosem voltak ilyen kedvezd
finanszirozasi helyzetben, mint az utébbi hénapokban. Még a nyaron délt meg egy
érdekes rekord, a McDonald'’s tiz éves papirjat mindéssze 3,5%-os kuponnal dobta
piacra, melyre 1995 6ta nem akadt példa.

A forré téke azonban kevés lett volna a részvényarak emelkedéséhez, ehhez a
vallalati profitok jelentds javulasara is szikség volt. Az idei gyorsjelentési szezonok
mindegyike pozitiv meglepetéssel zarult a Wall Streeten és a new york-i tézsde
atlagos arfolyam/nyereség mutatdja még mindig kedvez6 arazast jelez.

A részvénypiacok ugyan szépen teljesitettek, de az év ,sztarjai” a nyersanyagok
voltak. A commodity piacon bekdvetkezett robbanas az arany és az olaj arfolyamat
kdzel 25%-kal emelte. Az arany a tartalékdevizak ingadozasa mellett bizonyult
igencsak vonzonak és emelkedett sosem latott magassagba, az olaj arfolyamat a
kedvezdbb vildggazdasagi kilatasok és az exponencialisan névekvd indiai és kinai
kereslet hiizta tébb mint két éve nem latott, a 2008 6szi Lehmann cséd elétti régidkba.

A tavasz végi gorég valsag érdekes ad hoc déntéseket is hozott, Németorszagban
ekkor tiltottak be az Eurézdna allamkétvényeire, CDS-ekre, valamint tiz pénzigyi
tarsasag részvényeire vonatkozo6 fedezetlen shortolast, majd szép csendben Ausztria
is kovette példajukat. Persze a valsagbél kilabalasra alkalmazott recept nem ez volt. A
vilag monetaris politikdjanak alakitdi tovabbra is a mélyben tartottdk a kamatszinteket
és a folyamatos eszkézvasarlasok (a Fed novemberben is bejelentett egy 600 Mrd
dollaros kotvényvasarlasi programot, Japanban is hasonléan cselekedtek) Aaltal
generalt tobbletlikviditassal probaitak stimulalni a gazdasagot, mikézben az Egyeslt
Allamokban meghosszabbitasra keriiltek a két éve bevezetett adokedvezmények.

A kérdések persze adottak. A tengerentilon 2010-ben a tetszhalott allapotban lévd
ingatlanpiactdl hidba vartak pozitiv jeleket, rdadasul a foglalkoztatottsag sem javult
szamottevéen, igy a W alakul valsagot prognosztizaldknak bdven van keresnivalojuk.

' QUAESTOR Tallér Részvény Alap Kiegészitd melléklet.
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Ben Bernanke Fed elndk — akit tavasszal erésitettek meg hivataldban - szerint a
mostani 2,5% koruli nbvekedési Utem csak a munkanélkiliség szinten tartasahoz
elég, 6t évre lehet szikség a fenntarthaté szint eléréséhez. Az amerikai szinthez
hasonléan 10%-os munkanélklliségi rataval biré Eurdépat a tagallamok magas
allamhaztartasi hianya, az EU szerkezetébél adodé lassu reagélas és a pénzigyileg
kisegitett orszagok miatti rossz megitélés suljtia — az eurd dollarral szembeni
értékvesztésébdl ez jol kitlinik. Ugyanakkor a kontinens motorjanak (és a magyar
remények kozpontjanak) tekintheté német gazdasag ugy tlnik magara talalt, a
gazdasagi hangulatmérd 19 éves torténetének legmagasabb értékét produkalta
decemberben.

Bar inflaciés veszélyrdl beszélni sem lehet az Egyesiilt Allamok, illetve az eurépai
orszagok esetében (kivétel Nagy-Britannia), 2011-ben mar a kamatszintek
emelkedésére lehet szamitani. A Bank Of England jelezte, hogy fél éven belil sort
kerithetnek a monetaris szigoritdsra, mig a valsagban kevésbé érintett allamok —
Ausztralia, Uj-Zéland, Kanada mar tal is van a kamatemelési sorozat megkezdésén.

Juniusban — amerikai nyomasra - a 2008-as valsag 6ta érvényben lévé régzitett
arfolyamrendszer feladasra kertlt Kinaban, az alulértékelt jian arfolyama er6s6dott is
a dollarral szemben Koézben a kdzponti bank az ingatlanpiaci buborék kialakulasatol
és az inflacio elszallasatol tartva elébb a banki tartalékratat, majd az alapkamatot is
megemelte, a gazdasag tllhevilése tényleges kockazat lehet az orszag szamara.
2011 leginkabb figyelt eseményei igy az Egyesilt Allamok makrogazdasagi mutatoi
mellett a tavol-keleti orias feldl érkezé hirek lesznek.

Itthon a parlamenti valasztasok kdzelsége hatarozta meg az orszag elsé félévét, a
Bajnai kormany amilgy sem rendelkezett nagy mozgéastérrel, am a viszonylag
konszolidalt piaci korilmények, illetve az IMF-EU megaéllapodasok csendes
kérnyezetet garantaltak az év els6 hénapjaiban. A valasztasokon elért félényes,
kényelmes kétharmados tébbséget hozé Fidesz gybzelem atmeneti bizakodast
eredményezett, azonban ekkor fordult pesszimistara a kulpiacok hangulata — a gorog
allamcséd képe miatt. A feltérekvd és sérlilékeny orszagok nehéz heteket éltek at,
itthon a kormanypart prominenseinek ,atgondolatlan” nyilatkozatai tovabb tetézték a
bajt. A masodik félév komolyabb eseményekkel volt teli, a kormany IMF-fel szembeni
fellépése, az szja rendszer atalakitdshoz bevezetett vallalati kiilbnadok, valamint a
gazdasagi mozgastér tagitdasahoz a nyugdijpénztari vagyon &llamositasaban
megtalalt Gt tobb helyen csaptak le a biztositékot. A nemzetkézi hitelminésitd
intézetek sorra rontottak hazank adoésbesorolasat, mely jelenleg épp a befektetési
kategoéria legaljan tartézkodik mindharom nagy intézetnél, tovabbi leminésités
valészinliszinlségével.

Az MNB majusban megszakitotta kamatcsokkentési sorozatat, a jegybanki alapkamat
5,25%-on érte el mélypontjat. Novemberben és decemberben egyarant 25
bazisponttal emelte az iranyadd kamatszintet a Monetaris Tanacs, mely tavaszra is
hasonlé |épéseket helyezett kilatasba. A magyar gazdasag igen lassan talal magara,
a foglalkoztatottsag az I. negyedévben érte el a godor aljat, lassi a javulas es
egyelére nem latszik, hol ér majd 6ssze a grandiézus kormanyzati tervekkel. Jelentés
probléma a (svajci frank arfolyamanak emelkedése mellett) tdrleszteni képtelen
hitelfelvevék latvanyosan névekvé szama, de leginkdbb a kormany - kilféldon is
meglepd gyakorisaggal biralt - gazdasagpolitikdja kelt nyugtalansagot, ami a forint
arfolyamaban is megmutatkozik. A nyugdijpénztari befizetések atiranyitasa, majd a

. QUAESTOR Tallér Részvény Alap , Kiegészité melléklet
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maganszamlakon 1évé vagyon allami rendszerbe vonasa nem csak kdzvetett hatassal
lehet a hazai értékpapirpiacra - mivel a pénztarak portféliéit nagyrészt hazai eszkdzok
alkottak. Az allampapirok piacan a kiesé kereslet okozhat gondokat, a részvények
esetén az allami kézbe kerulé papirok értékesitése nyomhatja lejjebb az arakat. A
hazai részvények tul vonzéak amulgy sem lesznek jévére sem. A ,valsagadoékkal
megterhelt tarasagok koéziul az MTelekom 30%-ot zuhant 2010-ben (ehhez az adé
miatt csokkend osztalék mellett a magyar allamkdtvényarak emelkedése is
hozzajarult), a blue chipek kozil egyedil a MOL tudott emelkedni — a kévetkezd ev
nagy kérdése az orosz Surgutneftgaz tulajdonaban lévé 21%-nyi részvénycsomag
lesz. A hanyatld részvényforgalmat az idei par kisebb bevezetés (Hybridbox,
Ormester) és a CIG nagyobb volument képvisel6 tézsdei megjelenése sem névelhette
szamottevéen, a tavozok taborat a TvNetwork és a gyakorlatiiag egy tulajdonosi
kézbe kerllt Linamar jelentette. A kézeljové nem csak a parkettra keriild tarsasagok
igen gyér szama miatt boris (mikdzben a kedvezd vilagpiaci kornyezet tébb
részvénykibocsatasi rekordot hozott a tengerentilon, illetve kontinensiinkén, sét
annak keleti felén is).

A QUAESTOR Befektetési Alapcsalad kelet-eurépai részvény befektetési alapja két
térténelmi év utan visszafogottabb, de igy is kétszamjegyl szazalékos valtozassal
zarta 2010-et. A 2008-as részvénypiaci beomlaskor megfelez6dd részvényarfolyamok
2009-es hasonld korrekciojat kovetéen tavaly is szamottevd emelkedésre futotta a
puiacok erejébdl. A globalis likviditdsbéség, az alacsony jegybanki kamatszintek,
valamint a beindulé gazdasagi névekedés mind tézsdei befektetésekre 6szténdzte a
piaci szereplOket. Térségink feltérekvé orszagaiban is felfelé mozogtak az
arfolyamok, ami természetesen a Tallér alap teljesitményében is jol latszott, az alap
jegyei 10%-ot meghaladé éves hozamot biztositottak a befektetéknek.

A mérlegkészités napjaig ezért a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmond6
tényez6, kérilmény nem allt fenn.

2. A szamviteli politika alkalmazasa

Az alap szamviteli politikajanak alapelve, hogy a realis eredményt megbizhatéan és
dsszehasonlithatéan mutassa ki, szamvitelileg alatamassza és kimutatasai jévébeni
terveinek is alapjai lehessenek.

Az Alap kényvvezetését és beszamol6 készitését a Szamviteli tdrvényen talmenden a
215/2000 (XII.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.

2.1. Kdnyvvezetés médja

A szamviteli informacidos rendszer kialakitasa és mUikddtetése, a beszamolé
Osszeallitasa megbizott killsd szolgaltaté feladata.

"‘QUAESTOR Tallér Részvény Alap Kiegészité melléklet



2.2. Kbnyvvezetés pénzneme

A gazdalkod6 koényveit magyar nyelven, forintban, a kettés konyvvitel elvei és
szabalyai szerint vezeti.

2.3. Kdonyvvizsgalat

A targyévi beszamolé szabalyszerlségét, megbizhatésagat és valodisagat
kénywvizsgald ellendrizte. A beszamolot hitelesitd koényvvizsgalé: PENZMENTO
Kénywvizsgaldé, Adoétanacsaddé és Vallalkozasi Kft (MKVK szam: 000255)
kényvvizsgaloi: dr. Rocskai Janos bejegyzett — pénziigyi intézményi mindsitésl -
kényvvizsgald, nyilvantartasi szama: 004148, munkatarsa Popovicsné Palécz Maria —
befektetési mindsités(i - kényvvizsgald, nyilvantartasi szama: 000593.

2.5. Beszamolé formaja és tipusa

A Tallér Alap a targyidészakra az el6z6 Uzleti évhez hasonléan Kormanyrendeletben
el6irt mérleget és eredménykimutatast készit, amely az egyszerisitett beszamol6 egy
specialis valtozata.

Az eredmény megallapitasanak moédja, szintén a Kormanyrendeletben eldirtaknak
megfeleléen: 6sszkéltség eljaras.

A Tallér Alap koltségeit csak koltségnemenként vezeti az 5. szamlaosztalyban.

A mérleg és az eredménykimutatas tipusa - a jogszabalyi valtozasokon tdl - az el6z6
Uzleti évhez képest nem valtozott.

2.6. Mérlegkészités idépontja

A mérlegkészités valasztott idépontja januar 31. Az ezen id6pontig ismertté valt, a
targyévet vagy az el6z6 éveket érintd gazdasagi események, kérilmények hatasait a
beszamol6 tartalmazza.

2.7. Jelentés 6sszegii hibak értelmezése

Jelentdés dsszeglinek minésil az tzleti évben feltart, egy tzleti évre vonatkozé hibak
hatasa, ha a sajat tdke valtozasai abszollt értékének egyittes dsszege a vizsgalt
Uzleti évre készitett beszamol6 eredeti mérlegfédsszegének 2%-at, vagy az 500 m Ft-
ot meghaladja. Ebben az esetben a feltart hibak hatasa a targyévi beszamoléban nem
a targyévi adatok kézétt, hanem elkulonitetten, elézé évek moédositasakent kertl
bemutatasra.

2.8. Lényeges hibak értelmezése
A megbizhatd és valds képet lényegesen befolyasol6 hibaknak mindsiinek a feltart

hibak, ha dsszevont és gdngyolitett hatasukra a feltaras évét megel6z6 uzleti év
mérlegében kimutatott sajat téke legalabb 20%-kal valtozik.

QUAESTOR Tallér Részvény Alap - . Kiegészité melléklet
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2.9. Ismételt kozzététel alkalmazasa

A megbizhaté és valés képet lényegesen befolyasold, jelentés Osszegl hibak
feltarasa esetén a feltaras évét megel6zd Uzleti év beszamoldjat az eredeti és a
moédositott adatok bemutatasaval, a modositasok kiemelésével a targyévi beszamolo
kozzétételét megelézden ismételten kdzzé kell tenni.

A hibak egyes iizleti évekre gyakorolt hatasat ebben az esetben a targyévi beszamolo
kiegészité mellékletében kell bemutatni.

2.10. "Jelentds 6sszegli killonbozetek" értelmezése

Amennyiben a szamviteli politika mas része eltéréen nem rendelkezik, Ugy az egyes
tételeknél jelentés 6sszegnek az 1 m Ft-ot meghalad6é 6sszeg mindsil. A fogalom
alkalmazasa az el6z6 Uzleti évhez képest nem valtozott.

2.11. "Jelentds 0sszhatas" értelmezése

Amennyiben a szamviteli politka mas része eltéréen nem rendelkezik, ugy a
tételenként nem jelentés kilonbozeteket is figyelembe kell venni, ha a kilénbozetek
dsszhatasa altal valamely mérleg- vagy eredménykimutatas sor értéke 1 millié forintot
meghaladé értékben valtozik. A fogalom alkalmazasa az el6z6 Uzleti évhez képest
nem valtozott.

2.12. Devizas tételek értékelése

A kilfdldi értékpapirok vételi és eladasi arainak meghatarozésa és teljesitése
devizaban térténik. A tranzakciok kiegyenlitésére az Alap PLN, CZK, GBP és EUR
devizaszamlaval rendelkezik, amelyet a letétkezel6nél vezet.

Az kulfoldi értékpapirok vételénél és eladasanal egyarant - az elézd Uzleti évvel
megegyezéen - , az értékpapirok forintban szamitott bekeriilési értéke, a teljesités
idépontjaban érvényes MNB deviza arfolyamaval kerll meghatarozasra.

fgy a kulféldi értékpapirok tranzakciinak pénzigyi rendezésekor devizaarfolyam-
kiilonbozet keletkezik, miutan a kiegyenlitésre felhasznalt deviza forintra térténd
atszamitasa vételnél deviza atlagarfolyamon, eladasnal a kiegyenlités napjan
érvényes MNB deviza kézép-arfolyamaval.

Tovabbi devizaarfolyam kilonb6zet keletkezik az eladott értékpapirok arfolyam
nyerségének és veszteségének meghatarozasakor, miutan a vételi és eladasi
forintértékek megallapitasahoz eltéré devizaarfolyamokat kell alkalmazni.

Ezen devizaarfolyam-kulénbézetek elszamolasa a pénzlgyi egyéb bevételek eés
raforditasok kdzott térténik.

Az Alap a targyévben minden devizas tételhez - amelyek az értékpapirok értekesitése
soran meriltek fel, az eladas arfolyam nyereségek-veszteségek elszamolasakor -
kapcsolédé arfolyam killonbozetet elszamolt

2.13. Ertékcsdkkenési leiras elszamolasa

A Tallér Alap a 2001. évi CXX. térvényben eldirtak szerint immaterialis javakba, targyi
eszkdzokbe nem fektethet be.

-QUAESTOR Tallér Részvény Alap Kiegészité melléklet:
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Befektetett eszkdézok kozott tehat csak befektetési céllal vasarolt értékpapirok
lehetnek. A vasarolt értékpapirok csak akkor kertilhetnek a befektetett eszk6zok
csoportjaba, azt az Alap kezel6je ugy mindsiti, hogy befektetési céllal vasarolta és
éven belll varhatéan a papir nem jar le.

2.14. Ertékvesztések elszamolasa

Az értékvesztések elszamolasanak gyakorlata, az el6z6 Uzleti évhez képest a
jogszabalyi valtozasokon tilmen&éen nem valtozott.

E szerint értékvesztés elszamolasa a szamviteli torvény szerint el6irt eseteken
talmenden a Kormanyrendeletben eldirt esetekben térténik, a harom hénapon tuli
lejart kdvetelések és az aktiv id6beli elhatarolasok teljes 6sszegében.

A harom hénapon belilli kovetelések esetében értékvesztést kell elszamolni, ha a
kényvszerinti értékhez képest az egyes tételek esetében a veszteség jellegl
kllénbodzet tartds és jelentbs.

2.15. Ertékpapirok értékelése

Az Alap porfolidjaban szerepld értékpapirokat a szadmviteli toérvény el6irasain
tiimendéen, a mar hivatkozott Kormanyrendeletben foglaltak szerint kell értékelni. E
szerint az értékpapirok leértékelése mellett a felértékelés is megengedett.

Fuggetlenl attél, hogy befektetési vagy forgatasi céli az értékpapir, az év vegi
értékelésnél a 215/2000 (XIl.11.) Kormanyrendeletben leirt szamitds szerint kell
eljarni..
Ennek megfeleléen, az értékpapirok értékelésénél az alabbiakat kell figyelembe
venni:

1. Tézsdén jegyzett értékpapir esetén (akar belf6ldon, akar kilféldén), akkor a
forgalommal sulyozott tézsdei atlagarfolyamot, vagy zaré arfolyamot (ezek
meghatarozasa és aldtdmasztasa a belf6ldi értékpapirok esetében a Magyar
Tékepiacban, a kilféldi papiroknal a Bloombergben kézzétett devizas
zaroarfolyamokkal torténik.)

2. A tézsdén kivul elismert piacon nyilvanos értékpapir-piacon forgalmazott
értékpapir esetén, az elismert értekpapir piaci arakat (Allampapirok esetében ez
az AKK arfolyamot jelenti)

3. A tdzsdén nem jegyzett és elismert piacon nem forgalmazott értékpapir setén, a
tapasztalati aradatokat, a kibocsaté gazdasagi helyzetét, az értékpapir jelen
értékét.

4. Amennyiben az értékpapir kulféldon forgalmazott abban az esetben az értékpapir
devizas — 1. pont szerint értékelt értékét - az Alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott, netté6 eszkozérték szamitashoz alkalmazott - MNB deviza -
arfolyamon kell figyelembe venni.

Az értékpapirok év végi értékelésének tovabbi specialitdsa, hogy a beszerzés és a
fent leirt év végi értékelés kdzotti klilbnbséget az értékpapirok értékelési kiildnbozetei
kozott kell szerepeltetni, a tékendvekmeénnyel szemben.

-QUAESTOR Tallér Részvény Alap Kiegészité melléklet |
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Ezt az 6sszeget tovabba meg kell bontani, kamatbél, osztalékbél - azaz hozadékbdl -
szarmazo és egyéb - lényegében a piac értékelését tiukrézé arfolyamvaltozasbol
eredé - értékkulénbdzetre.

2.16. Ki nem emelt tételek értékelése

Az elézéekben ki nem emelt mérlegtételek az altalanos szabalyok szerint kerliltek
értékelésre, az értékelésben a jogszabalyi valtozasokon tal médositas nem tértént.

2.17. Szamviteli politika mas valtozasainak hatasa

A szamviteli politka mas, meghataroz6 elemiben a jogszabdlyi véltozasokon tul
jelentés modositas nem tértent.

3. Mérleghez kapcsolédo kiegészitések

3.1. El6z6 évek modositasa

A korabbi (lezart) évekhez kapcsolédéan a targyévben ellendrzés, Gnellenbrzes
semmiféle hibat nem tart fel, a mérleg korabbi idészakra vonatkozé korrekciokat nem
tartalmaz.

3.2. Osszehasonlithatésag

A szamviteli szabalyozasok valtozasa kbvetkeztében a mérleg ésszetétele jelentdsen
nem valtozott, atsorolasokat nem kellett végezni a korabbi év adatain az
o0sszehasonlithatésag vegett.

Ertékelés valtozasa és annak hatasa

Az el6z6 Uzleti év mérlegkészitésénél alkalmazott értékelési elvek - a jogszabalyi
eléirasok valtozasain tul - nem valtoztak.

3.3. Forgéeszkozok
Ertékpapirok

Az évvégén a portfolioban lévé értékpapirok beszerzési értékének és év vedi,
mérlegben szerepld értékének, valamint az értékkulénbbzeteknek a teteles
bemutatasat a kiegészité melléklet 1. szamu mellékletei tartalmazzak.

2010.12.31-én portfélioban szerepld értékpapirokra 6sszességében 68.281.148,- Ft
pozitiv értékkilénbdzet kerilt elszamolasra az alabbi bontasban:

Hozadékbal - kamatbél, osztalékbol - szarmazé értékkilénbdzet:

- Belf6ldi allampapirok: 3.812.001,- Ft

- Belféldi kétvenyek: 874.716,- Ft

. QUAESTOR Tallér Részvény Alap : o Kiegészité melléklet.
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- Belfoldi részvények: 0,- Ft
- Kulféldi részvények: 0,- Ft
OSSZESEN: 5.220.372,- Ft

A hozadékokbdl szarmazé értékkilénbézet, gyakorlatilag az idéaranyos kamatokat,
hozamokat és a varhato osztalékokat tartalmazza, amelyeket az alapokra vonatkozé
eléirasok szerint igy kell aktivalni és nem az aktiv elhatarolasok kézott.

Egyéb értékkllénbdzet:

- Magyar allampapirok: 6.375.450,- Ft

- Diszkontkincstarjegyek 758.061,- Ft

- Belfoldi kétvények: 322.495,- Ft

- Belfoldi részvények: 6.600.415,- Ft

- Kulféldi részvények: 49.537.929.- Ft
OSSZESEN: 63.594.350,- Ft

Az leitaknak megfeleléen 2010.12.31-én a hozadékokbdl szarmazd pozitiv
értékkildnbdzet és a pozitiv egyéb értékkllonbozet hatasara az értékkildnbbzet
dsszességében pozitiv lett, azaz az értékpapirokat 6sszességében fel kellett értékelni.

Az értékpapirok 2010.12.31-i kényvelés szerinti értékelése nem egyezik meg a
2010.12.31-i netté eszkozértékkel. Ennek oka, hogy az egyik allamkétvényt a
nettéeszkdzértékben tézsdei zaro arfolyamon értékelték, mig a konyvelésben az AKK
atlag arfolyamon kertlt értékelésre.

A devizaszamlak értékelésekor 43.805,- Ft devizaarfolyam arfolyam nyereséget
szamolt el az Alap a pénziigyi mlveletek egyéb raforditasaival szemben. Ba ez nem
éri el a szamviteli politikaban meghatarozott jelent6s értéket, de elszamolasara megis
sor kertilt, a nettéeszkozértékkel valé egyezés érdekében.

Az Alapnak sem a targyévben, sem az azt megelézd évben szarmaztatott, értékpapir
kdlcsénbeadas, 6vadéki repo ligylete nem volt. Ebbdl kévetkezéen az Alap nem
rendelkezik — nem kell rendelkezzen - kapott ill. adott fedezettel, biztositékkal,
ovadékkal, garancia és kezesség vallalassal.

Az alap sem a targyévben, se az azt megel6zd évben hitelt nem vett fel.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyei utdn, hozamra és téke megévasara igeretet
nem tett.

3.4. Ertékvesztések

A Tallér Alap mérlegében a koévetelésekhez kapcsoléddan nyilvantartott értékvesztés
sem az el6zd Uzleti évben sem a targyévben nem szerepel, ilyen cimen visszairasra
sem kerUlt sor.

. QUAESTOR Tallér Részvény Alap - Kiegészitd melléklet’
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3.5. Id6beli elhatarolasok

A Tallér Alap a targyévben csak atmend passzivat is képzett. Az idébeli elhatarolasok
a Szamviteli térvény altalanos elGirdsai alapjan torténtek, figyelembe véve a
Korméanyrendelet idevonatkozé eléirasait, mely szerint a kétvényekre évvégen jard
iddaranyos kamatot nem az aktiv elhatarolasok kozott kell kimutatni a pénzigyi
bevételekkel szemben. Valamint az aktiv idébeli elhatarolasok telies dsszegében
értékvesztést kell elszamolni, az aktiv idébeli elhatarolasokon beliil.

3.6. Sajat téke

Indulétéke alakulasa

Az Alap Induld tékéje 2010 év végén 111.179.421 db volt 1,-Ft-os névérteki
befektetési jegybdl allt, amelynek 99%-a maganszemélyek tulajdonaban volt.

Az alap Indulé tékéje folyamatosan valtozik, mivel nyilt végli. Az Indulé téke 2009 év
végén 113.940.586 db volt, majd 2010-ben a fenti értékre csdkkent. Az ezt
befolyasol6 piaci és egyéb tényezdk az 1.4 pont alatt keriiltek bemutatasra.

3.7. Céltartalékok

A mérlegben céltartalék sem az el6z6 évben, sem a targyévben nem szerepel, a
koriilmények céltartalék képzését nem indokoltak.

3.8. Mérlegen Kkiviili tételek
A gazdalkodénak a mérlegben nem latsz6, a mérleg forduldénapjaig le nem zart
tgyletek miatti fligg6, vagy biztos (jévébeni) kételezettsége nincs.

Olyan, a mérlegben meg nem jelend pénzigyi kotelezettség, amely a penzugyi
helyzet értékelése szempontjabél jelentéséggel bir, a fordulénapon nem volt.

A mérlegben nem latsz6, mas Iényeges tétel nem kivan bemutatast.

4. Eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészitések

” &Y 4

4.1. El6z6 évek modositasa

A korabbi (lezart) évekhez kapcsolédéan a targyévben ellenérzes, 6nellenbrzés
semmiféle hibat nem tart fel, az eredménykimutatas korabbi idészakra vonatkoz6
korrekciokat nem tartalmaz.

4.2. Osszehasonlithatésag

A szamviteli szabalyozasok valtozasa kovetkeztében az eredmeénykimutatas
Osszetétele nem valtozott, atsorolasokat nem kellett végezni a korabbi év adatain az
Osszehasonlithatésag végett.

:QUAESTOR Tallér Részvény Alap Kiegészité melléklet:
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4.3. Bevételek

Az Alap a 2010-s lzleti év soran, 62.289.093,- Ft nyereséget ért el a pénzigyi
mveletekbdl, ami a tavalyi eredményhez képest (71.046.748,- Ft) 12% csdkkenést
jelent.

Ez Iényegében két dologbél tevédik dssze:

Az értékpapir kereskedelmi tevékenység, amelynek 2010 évi eredménye 21.508.995,-
Ft, valamint a befektetési jegyek eladasanak arfolyam kilénbézete, amelynek
eredménye 40.780.098,- Ft, egyarant pozitiv.

A visszavasarlasok negativ eredményhatasa a 2001 évi térvényi valtozasok miatt nem
az eredményben csapédnak le, hanem a forras oldalon kiilén sorban jelennek meg.

A bazisévben szintén pozitiv a befektetési jegyek eladasanak eredménye
(65.247.647,- Ft) és a kereskedelmi tevékenység eredménye is (5.799.101,- Ft). Az
arany eltolédasat, és az- eredmény enyhe cstkkenését a bazisévhez képest az
okozta, hogy 2010-ban a befektetési jegy eladas volumene lecsdkkent, és ezt a
megndvekedett kereskedelmi eredmény nem tudta kompenzalni.

A fenti pénztgyi eredményt a mikédési koltségek (9.027.661,- Ft) csdkkentették.

igy az 2010.-s Uizleti év alatt a Tallér alap 53.261.432,- Ft mérleg szerinti eredményt
ertel

Rendkiviili bevételek

Az Alap a targyévben rendkivili bevételt nem szamolt el.
4.4, Raforditasok

Koltségek koltségnemenként

A koltségek koltségnemenkénti megoszlasat mutatja be az alabbi tablazat:

QUAESTOR Tallér Részvény Alap

Kéltségnem Osszeg |Megoszlas
(eFt) (%)
Anyagjellegti raforditasok 9,028 100.0
Személyi jellegl raforditasok 0] 00
Ertékcsokkenési leiras 0 0.0
Kdltségnemek dsszesen 9,028 100.0
A mikodési koltségek, az anyagjellegii raforditasokon bellll a kévetkezé
kéltségnemekbdl tevédnek éssze:
Kéltségnem Osszeg |Megoszlas
(eFt) (%)
Anyag kéltség 0 0.0
Igénybe vett szolgaltatasok 3,490 38,65
Egyéb szolgaltatdsok - - 5,638 61,35
_Eladott aru, szolgaltatas N 0 0.0

Kiegészité melléklet-
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Kéltségnem ‘ Osszeg |Megoszlas
(eFt) (%)

Koéltségnemek dsszesen ‘ 9,028 ’ 100.0

Rendkiviili raforditdsok

Az Alap a targyévben rendkivili raforditast nem szémolt el.

QUAESTOR Tallér Részvény Alap Kiegészité melléklet
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5. Cash-flow

QUAESTOR Tallér Részvény Alap

Megnevezés (eFt) El6z6 év Targyév
I Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(Mikodési cash flow 1-13.sorok) 57,328 50,698
1 Adozas elétti eredmény (+-) 62,778 53,261
2 Elszamolt amortizacié (+) B 0 0
3 Elszamolt értékvesztés és visszairas (+-) 0 0
4 Céltartalék kepzés és felhasznalas kulénbézete (+-) 0 0
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye (nyereség -,
veszteség +) 0 0
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa (+-) 107 110
7 Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozésa (+-) 0 0
8 Passziv idébeli elhatarolas valtozasa (+-) 14 __ T
9 Vevdkovetelés valtozasa (+-) 184 -11
10 Forgdeszk6zok (vevokdvetelés és pénzeszkdz nélkil)
valtozasa (+-) -5,755 -2,669
11 Aktiv idébeli elhatarolas valtozasa (+-) 0 0
12 |Fizetett, fizetendé adé (nyereség utan) (-) o 0 0
13 Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés (-) 0 0
L. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-
valtozas (Befektetési cash flow 14-16. sor) 0 0
14 | Befektetett eszk6zok beszerzese (-) 0 0
15 | Befektetett eszk6zok eladasa (+) 0 0
16 Kapott osztalék, részesedés (+) 0 0
lil. Pénziigyi miveletekbdl szarmazo6 pénzeszkodz-valtozas
(Finanszirozasi cash flow, 17-27. sor) -52,923 -51,847
17 | Részvénykibocsatas, tbkebevonas bevétele (+) 0 0
18 Kotvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak
bevétele (+) 0 0
19 Hitel és kélcson felvétele (+) . 0 0
20 Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsdnék és elh. bankbetétek
torlesztése, megszlint., bevalt. (+) 0 0
21 | Véglegesen kapott pénzeszkéz (+) 0 0
22 Részvénybevonas, tékekivonas (tékeleszallitas) (-) -52,923 -51,847
23 Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
visszafizetése (-) i e ———— 0 0
24 Hitel és kblcson torlesztése és visszafizetése (-) 0 0
25 Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsdnok és elhelyezett bankbetétek
() 0 0
26 | Véglegesen atadott pénzeszkéz(-) o 0
27 Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratu
kotelezettségek valtozasa (+-) 0 0
A" Pénzeszkoz6k valtozasa (I+l1+11l. sorok) 4,405 -1,149

Kiegészité melléklet
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6. Tajékoztatd adatok

6.1. Vezeto tisztségvisel6k

A beszamol¢ alairdja

Az éves beszamolét a Tallér Alap képviseletére jogosult alabbi személy kételes
alairni:

Palumby Laszlé, Quaestor Befektetési Alapkezeld Rt igazgatésagi tagja
Koényvvizsgalo altal felszamitott dijak
A targyévi tzleti évre vonatkozéan a kényvvizsgalé altal kizardlag kényvvizsgalati dij

kerilt felszamitasra, mas szolgaltatasokat ellenérték fejében a konyvvizsgalé nem
nyUjtott. A beszamol6 kényvvizsgalataért felszamitott dij 6sszege: 90.000+AFA/ho.

6.2. Bér- és létszamadatok

Létszamadatok

A Tallér Alap a munkavallalét nem foglalkoztathat.

6.3. A megbizhaté és valds 6sszképhez sziikséges tovabbi adatok

A szamviteli térvény elbirasainak alkalmazasa, a szamviteli alapelvek érvényesitése
elegend6 a megbizhatd és valos Gsszképnek a mérlegben, eredménykimutatasban
térténé bemutatasahoz.

i QUAESTOR Tallér Részvény Alap : 7 Kiegészité melléklet:



1opis|iew oyizsabary

 dejy Augazsay J9jBL HO1S3IvND

%C65'G6

G/l 922 G/l 922 GelL ZTL 0l %S5159'26 | 096 56 0L 000 086 0l L090L1La
9¢l 672 9€l 6%C GZ6 Z¥9 01 %9575'86 | 682 €6£0L | %6£2'96 | 000 008 0} 90+011Q
GLZ VL SLZ evl 89l T/G ¥ %S5119'66 | £56 82F ¥ %16%'96 | 000 06§ ¥ 9z10L1a
626 L£S 6V 626 LSS 61 | 1L6S 296 OV 299 62V 161 §86 £
GS6 698 Z- GG6 698 2- | 265 06/ 22 ¥0'LGL | /¥50996C [66'G6Z | | ap 008 61 Md SdL
G668 065 - G68 065 2- | 288 896 £2 82TV v 11165592 |58'00L% | 9P 069§ "D edtuoy |
80€ BEL ¥ 80£6E. v |09l 960 GE ¥8'160 € 76895£0¢ |€/'6€9¢2 [ap 00G L1 yueg OMd
80L €97 v 80.€9vv |L181986l 2eveT e ¥0L 86£GL [69'66v Z [aP 091 9 Md NXMd
€1'¥00
608 2.6 G 6082/6G |089 €86 82 09'L092L |L/80L0€Z [0l ap 00€ Md OVYX3d
0€'28¢
8€6 091 €1 86 091 €1 |0Z€E 066 62 0z'Lle 6y |z8cezroL  [/2 ap 009 jueg [udJowoy|
02l ¥0. Tl 0zl ¥0/ 2L | 000 8¥¥ 0O€ oz6.12L |ogsers /L [SS'260 /2 |Ap 00S T WHOM
9z¢e ¥08 L 9zeEv08 /. |9688L0¢€T 87'G6. 6 0/5%12GL |62%.F9 |AP0OSE T jueg ajsi3
0/G €51 9 0.6¢6L9 |osz 60z L2 96'90/ 8 089660 Lz [z8'/€29 |apsel € Z39
SLy 009 9 SLy 0099 |¥beE 098 €6 626 652 iV 008 289 Z
12'9g.
098 290 | 098290 L |000+¥L6 LI 00'0s52F |OvL 98 0L |8€ 000 082 WP | 193Yd1Yy
661 920 € 661 920 € | 080 285 S 00'020 § 1886552L [90'S¥0 ¥ |00¥ OLE Jewap d1o
G8l 8v8 Z- 68l 8¥8 Z- |vev 1696 00'9LS 609 506G 8 8/'G.. | 00¥ 960 | wap Woy3|3)
96'clP
0vS ¥GE § 0vS ¥S€ G |08 90/ 02 00'062.0Z |oocesesl |Si 000 966 wap TON
0S¥ S.¢9 |1802L8¢€ LES 281 0L | 228 0V8 €6 LbE £69 £8 000 0LZ 26
%
82§ 18- Z£9 €6 %8900'L  |968./8¢- |2LZLLL6 |%9896'906 | %¥S/6'/6 |80966¥ 6 9v1'T0L | 000 00€ 6 V10202
€86 /81 GLS 9T %62EL'G" | 86¥ vEY €88€0E v | %¥/GE'V6 | %E060°00L |S8E 698 € %986'68 | 000 00€ ¥ a/.10Z
9//G6261 |6£2016 %lgs8'y |s1s9e82 556658 L1 |%G66206 |%916L'66 |ovy€206L | %0v0°08 | 000022 81 2/9102
0sevizl | ¥SE 9/ %ECL0'y  |¥09065L [18099.6 |%.E€0L'00L |%09LL'¥0L |2/ GLL 8 %6G1',8 | 000 08€E 6 g/z102
196 129€ 2698681 |%88/9'v [812026G |92/6¥S2r |%¥S9L°00L |%Zri8'v0L |665620 /€ | %LbZ'L6 | 000 08S OF /1102
%
265 26~ ¥8l 982 %9968'C | Z6S €61 yo¥ €62 0L | %¥€88'00L |%0082'c0L |2/86500L |1LZ8'LOL |000 0886 V/LL0Z
1£21
1 "He | 19zoquoiny BoHa | LeZL "He'N ‘Heug
q9A63 | oqj9pezoH | jewey yo4| 1sa|9}IU3 169AAT 169AA] 169AAT | N'M9I9)eg MIUIAIN sazaaaubapy

JopylIoW Nwezs °|

DFI




1epRIew gyzsebany

dejy Ausazssy JgjieL ¥OLSIVND

'0GE: 765 £9:| 262989 ‘ i y i 809 866 Z.¢ 582 96€ Lyl :u8s9zssQ
S6¥ ZZ€ 9l .8 LLZ 6L L | 166 SZY LL 08. 822 91 000 0LS 91
G6¥ 22E 9L/ ¥/8 %l862G |LLZ26L 1 |166G2F L |%00S2'00L |%L8ps'soL |0828229L |%.62'86 |00001G9L | (S1°€0)LOANZLrd
190 852 190 85. 856 81 S¢ 968 92 ¥¢ 000 0¥6 SS
9€S B6EL 9€es B6EL 0E. LVZ 6 %SZE9'96 | S61 80L 6 %¥.1'66 | 000 0/G 6 lzlo11d
LEZL
I "He | J9zoquoiny ¥oHa| LE°ZL "HE'N ‘yeug
q2A63 | oqyapezoH | Jeweyyjad | IssiMT 169AA3 169AAT 1B9AAT | N'MH9I9Ned NOUAAIN sgzoAaubap

INI




