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A QUAESTOR TALLER NYILTVEGU RESZVENY ERTEKPAPIR BEFEKTETESI
ALAP
2011. EV |. FELEVES TAJEKOZTATOJA

A befektetési alap megnevezése: )
QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégl Ertékpapir Befektetési Alap

A befektetési alap tipusa, futamideje:
Nyilvanos, hatarozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt.
1132 Budapest, Vaci ut 30.

A letétkezeld tarsasag neve, székhelye:
Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

A forgalmazo tarsasag neve, székhelye:
QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.
1132 Budapest, Vaci ut 30.

A konyvvizsgald neve és székhelye:

Pénzmentd Kft.

1037 Budapest, Farkastorki (t 54., igyvezet6: dr. Rocskai Janos

kijelolt kbnyvvizsgalé: Popovicsné Paldcz Maria, 000593.

A befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegyek szama: 733.400.000 db

A befektetési jegyek 0ssznévértéke: 733.400.000 Ft

A forgalomban lévd befektetési jegyek szama:

A targyidészak elején (2010.12.31.): 111.179.421 db
Az éves tajékoztato lezarasakor (2011.06.30.): 109.439.614 db
A portfolié 0sszesitett netté eszkozértéke:
A targyid6szak elején (2010.12.31.): 446.062.988 Ft
Az éves tajékoztatod lezarasakor (2011.06.30.): 445.653.748 Ft
Az egy befektetési jegyre juté nettd eszkozértéke:
A targyidészak elején (2010.12.31.): 4,0121 Ft
Az éves tajékoztato lezarasakor (2011.06.30.): 4,0721 Ft
A targyidészakban forgalmazott befektetési jegyek szama:

eladas 3.459.748 db

visszavétel 5.199.555 db
A befektetési jegyek utan kifizetett hozam:
Az alap nem fizet hozamot.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az alap nem vett igénybe hitelt.
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Az alap hozamadatai az elmult 6t évben:

2010 2009 2008 2007 2006
QUAESTOR Tallér 13,38% 27,06% -23,80% 8,75% 6,57%
K-Eurdpai atlagos részvényhozam 19,23% 42,78% -51,41% 11,16% 14,12%
A befektetési politikaban tértént valtozasok
Az alap befektetési politikajaban az elmult fél évben nem térténtek valtozasok.
A befektetési eszkozallomany oOsszetétele A befektetési eszkdzallomany Osszetétele

2010. december 31-én:

D110126 4572 168
D110406 10 642 925
D110601 10722 135
D110727 9247730
A110212A00 2011/A 10 253 464
A110422C08 2011/C 42 545 776
A120612B06 2012/B 9 766 081
A160212C05 2016/C 17 859 955
A170224B06 2017/B 4 303 883
A201112A04 2020/A 9111712
FJ12NV01 17 425 991
BANK PEKAO SA 28 983 680
CEZ 27 209 250
ERSTE BANK 23 018 896
KGHM 30 448 000
KOMERCNI BANKA 29 590 320
MOL 20 706 840
MTELEKOM 5 657 424
oTP 15 582 080
PKO BANK 35 096 160
POLSKI KONCERN NAFTOWY 19 861 811
Richter 11 914 000
TELEFONICA C.R 23 968 882
TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA 22 790 592

2011. janius 30-an:

D110921 5920 152
D120111 2 328 473
D120307 26 245 584
A120612B06 2012/B 9 537 668
A160212C05 2016/C 18 108 808
A170224B06 2017/B 4 329 876
A201112A04 2020/A 9811 258
A231124A07 2023/A 48 663 720
E-STAR 2015/A 20 175 940
BANK PEKAO SA 24 856 988
CEZ 29 449 875
ERSTE BANK 22 564 234
KGHM 32 815 275
KOMERCNI! BANKA 26 797 680
MOL 20 916 000
MTELEKOM 6 457 796
OTP 18 515 360
PKO BANK 32 182 290
POLSKI KONCERN NAFTOWY 21 240 311
Richter 10 137 400
TELEFONICA C.R 26 931177
TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA 21979 105

A targyidészakban a portfolié dsszesitett netté eszkézértéke és az egy befektetési jegyre juté
netté eszkdzérték:

2010.12.31

446 062 988

4,0121
2011.01.31 449 709 743 4,0481
2011.02.28 450 215 259 4,0423
2011.03.31 448 169 670 4,0504
2011.04.29 456 727 294 4,1761
2011.05.30 444 650 742 4,0875
2011.06.30 445 653 748 4,0721

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Részvények

Bankbetétek

Egvéb kovetelések

145 121 479 Ft
294 843 491 Ft
3408 937 Ft
2279 841 Ft

Cseh korona
Lengyel zloty
Eurd

Forint

18,69%
29,86%

5,06%
46,39%
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Az alapkezel6 miikédésében bhekodvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az alapkezelé milikodésében, szervezetében, illetve személyi allomanyaban 2011 elsé félévében nem
tortént valtozas.

Az értékpapirpiacok az idei év elsd felében igen erds kilengéseket mutattak, mind a részvények, mind
a kevésbé kockazatos befektetési termék arfolyam is ingdzott. Az immar koézel harom éve
tapasztalhato likviditasbdség tovabb hajtotta az eszkdzarakat, a tézsdeindexek a Lehmann-cséd eléti
szinteket vették célba, a kétvénypiacok mellett keresettek voltak a nyersanyagok is. Az Egyesiit
Allamok gazdasagabdl tovabbra is vegyes képet festdé makroadatok érkeztek, a munkaert- és
lakaspiac magéara taldlasa még varat magara. A vdllalati eredmények ugyanakkor messze
meghaladtak az elemz6i varakozasokat. Eurdpaban a német ipar kifejezetten jol teljesitett, ami
bizakodasra adott okot a magyar exportérok szamara is.

Tavasszal azonban komoly megrazkodtatasok érték a piacokat. Gérogorszag fizetéképtelenségének
lehetbsége, valamint az, hogy az eset domindként sopri el az Euré-dvezet egyes pénzigyi valsag utan
bizonytalan labakon allé allamait, nullazta a kockazatvallaldsi hajlandésagot. Az arab orszagokban
zajl6 forradalmak, illetve a fukushimai atomkatasztréfa is fokoztak az aggodalmakat, a befektetdk
fokusza egyre inkabb a biztonsag felé tolodott. Ez egyrészt a legjobb mingsitésl orszagok
allampapirjai felé, masrészt nyersanyagpiaci termékek iranyaba tolta a tékét, féként a részvénypiacok
fel6l. Ennek eredményeként a legbiztonsagosabbnak tartott allampapirok hozama térténelmi
mélységbe cstkkent, az arany és az ez(st (valamint mas commodity, akar mezégazdasagi jellegl
termékek) arfolyamaban pedig Uj cstcsok szllettek.

A nemzetkozi helyzet romlasa természetesen itthon is érzédott. Az MNB kamatemelési sorozata ugyan
januédrban befejeztdétt, az egyszeri tételeknek koszonhetéen rendbetett idei allamhaztartas sem
szomoritotta a kiilfoldi befektetket és orszagunk besorolasa is megragadt a befektetési kategoriaban
a hitelmingsitd intézeteknél. A novekvé kereslet, valamint a magannyugdij-pénztari vagyon allami
kézbe vonasa (igy a belfoldi vételi oldal jelentds cstkkenése) rekordszintre emelte - a magas hozam
mellett kelendé - magyar allampapirok kiilfoldiek kezében |évé aranyat, igy névelve a piac
sebezhetdségét is. A tézsde forgalma fokozatos csdkkenést mutatott, a hazai tézsdeindex azonban a
jobban teljesité benchmarkok kozé tartozott — térséglink nem ker(ilt komolyabb eladasi nyomas ala az
els6 felévben.

A bizalmatlan nemzetkodzi befektetti légkor, illetve a tovabbra is meglévd likviditasbéség miatt
folyamatosan (j utakat keresé téke a kdzeljovére nézve igen hektikus arfolyammozgasokat jelez elére,
nagyobb — de jelentds kockazattal biré - hozamlehetéségek mellett.
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