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1. A gazdalkodd bemutatasa

1.1. Alakulas, a gazdilkodo 6 célja

A Tallér Ertékpapir Alap 1993-ban Zartvégii alapként jott létre. 1997.01.01 én alakitottak
nyiltvégil értékpapir Alappé (régi neve: Tallér Nyiltvégli Ertékpapir Befektetési Alap).

Az Alap létrejottét, miikddését és mepsziinését szabalyozd térvény a 2001. évi CXX. a
Tékepiacr6l sz4106 térvény.

1.2. Tevékenységi kir

Az Alap a torvényi eloirdsoknak megfelelden, és annak keretei kozott az alapba befolyt
pénzekbol - azaz a befektetdk altal megvasdrolt befektetési jegyekbdl befolyt &sszegekbdl -
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokat vasarol €s ad el

Ry

e A Tallér Alap dontéen Magyarorszdg és a gazdasagilag fejlett OECD-tagallamok,
killonésen az Eurdpai Unidhoz 2005-ben csatlakozott orszdgok (igy Cschorszag ,
Lengyelorszag) tozsdéire bevezetett tarsasagok értékpapirjaiba, nyilvanosan forgalomba
hozott és t6zsdén jegyzett (forgalmazott) kétvényeibe és dllamilag garantdlt, tdzsdén
jepyzett (forgalmazott) értékpapirokba fektet be.

e Az Alapkezelé az Alap portfoliojat elsédlegesen OECD tagorszagok, kiilénésen az Eurdpai
Unidhoz leghamarabb csatlakozni kivano ill. 2005-ben csatlakozott orszdgok kormanyai
altal kibocséatott egy €ves vagy anndl hosszabb lejarata tdzsdén jegyzett (forgalmazott)
allami értékpapirokba illetve az OECD tagorszagokban székhellyel rendelkezd kiilfsldi
viéllalkozds dltal kiilfoldi pénznemben kibocsatott, j6 pénziigyi megitélés ala esd egy éves
vagy anndl hosszabb lejaratu t0zsdén jegyzett (forgalmazott) vallalati kétvényekbe és maés
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kivanja fektetni, maximum a sajat toke
maximum S0%-ig,

e Az Alap eszkozeinek egy részét az Alapkezeld a fent emlitett orszagokban székhellyel
rendelkez0, és ezen orszdgok tézsdéire tdzsdéin jegyzett (forgalmazott) , részvényekbe
vagy mds, vallalkozasban fennalld részesedést megtestesité érickpapirokba fekteti,
minimum a portfolio 50%-ig maximum 85%-ig

o Az alapkezelési szabalyzatban meghatarozott engedélye alapjan fektethet OECD
tagorszagok, foként az Eurdpai Unidhoz leghamarabb csatlakozni kivand orszagok
tozsdeéin, kizarolag fedezeti célbol kotott szarmazékos tigyletekbe, killondsen részvényekre,
részvényindexekre, kotvényekre, allampapirokra, kamatszintekre illetve devizakra kéthetd
hataridds €s opcios iigyletekbe, valamint forward megallapodéasokba.

e Az el6z0 pontban leirt engedély alapjan az alap kizdrdlag az adéds-vételek kzétt yra
befektetési céllal keletkezett pénzosszegeket OECD tagorszagokban miikédé bankoknal
elhelyezett latra sz616 betétekben tarthatja,
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1.3. Tulajdonosok

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Rt
Alapkezeld: Quaestor Befektetési Alapkezelo Rt
Forgalmazé: Quaestor Ertékpapir Kereskedelmi és Befektetési Rt, Konzumbank Rt

A Tallér Alap befektetési jegyeit kizdrdlag belfoldon forgalmazzdk, barmely belfsldi
maganszemély, gazdasdgi tarsasdg, és kizillet megveheti.

A Quaestor Befektetési Alapcsaldd kelet-europai részvény-befektetési alapja jellemzden
lekovette a mogittes piaci teljesitményt. A piaci turbulencidk ellenére kivalo befektetési
eszkoznek bizonyult az év egészében a Tallér Alap. Az év kizepére a csicsra jutd
részvényarfolyamok mellett az alap miltbeli éves hozama 20 szazalék filé nétt, de a nagy
részvénypiaci visszaesések utdn is pozitivban marad még az év végén is a hozama. Sajnalatos
moédon azonban a befektetési jegyek forgalmat elsésorban a visszavaltasok jellemezték, ami a
befektetok egyre erdteljesebb kockdzatkeriilo magatartasa magyarazhat.

A 2005-6s évben az alapkezeld jelentds szervezeti valtoztatasokon nem ment keresztiil. Az
alapkezelG folytatta a kordbban megkezdett informatikai fejlesztéseiben rejlé lehetGségek
kihasznalasat, illetve a folyamatok kihasznalasat.

Az alapkezeld életében 2007 évben tovabbi jelents, az alapok mitkédésére kozvetlen hatast
gyakorld szervezeti valtozds nem kovetkezett be. Az alapkezeld6 a Quaestor Cégesoport
székhelyvaltasaval pirhuzamosan maga is székhelyet valtott, és 2007. aprilisiatol az uj
székhelyén a BC30 irodahazban (Budapest, 1132, Vaci 30) talalhatdé meg.

Az 2007.-es ¢v rendkiviil vegyes képet mutat, és valoszintileg mint térténeli ddtum keriil be a
vilag pénzligy: folyamatait bemutatd kényvekbe. Az év eleje a megelézd év optimizmusdban
telt, nyugodt piacokon folyta a kereskedés folyamatosan emelkedé arfolyamok emellett..

A Dow Jones februdrban sorra dontétte rekordjait, Eurépa nyugati felén utoljara az
ezredfordulon tapasztalt szamok jelentek meg a kijelzékon, a feltérekvé piacokon pedig,
egymast kdvették az 1ij csiicsok (a2 BUX viszont csak megkozeliteni tudta azt). Ezt kivette
azonban az els0 megingas. Az amerikai jegybank szerepét betslté FED volt elndkének
recesszidt joslé mondatai, a lakaspiac bedélésének félelmei, illetve az ebbdl a bankszektor
megroppanisat kiolvasé negativ hangok eladdsi hullamot gerjesztettek az Egyesiilt Allamok
tdzsdéin. Ez a negativ hangulat egyesiilt ez épp akkor zajlé tavol-keleti feltérekvé piaci (néha
panikszerdl) profitkivéttel, igy a globalis részvénypiacon bepirosodtak a monitorok.,

A julius végeén csucsra porgdtt tézsdeindexek gyors esésbe kezdtek, miutan kitjultak a mar
aktudlissa valt félelmek az amerikai masodlagos jelzaloghitelekkel kapcsolatban. A fejlett
piacokon hirtelen panik alakult ki, amihez nagyban hozz&jarult, hogy tobb neves befektetési
tarsasadg tengerentili hedge fundja (igen kockézatos befektetési alap) is Osszeomlott. A
részvénypiacon beindult eladasok a tozsdeindexek komoly csokkenéséhez vezettek, a
benchmarkok 10-15% kériili veszteséget szenvedtek el. Végiil az amerikai jegybank szerepét
bet6ltd Federal Reserve dobott mentdévet a befektetoknek, a FED azdta is figyelemmel koveti
a pénz- és értékpapir-piacok allapotat. A hénap vége mar a korrekcié jegyében telt, a Dow
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Jones és a Nasdaq visszatért az eladdsi hullim el6tti szintre, mig a nyugat-eurdpai
bérzemutatok koriilbeliil 5%-kal alltak meg az alatt.

A feltérekvd piacokon termeészetesen hatvanyozottan érvényesiilt a toézsdepanik. Itthon pedig
sajatos helyzet alakult ki. A nydron rekordot rekordra halmozo tézsdeindexet ugyanis nem csak
a pozitiv nemzetkozi részvénypiaci hangulat emelte, hanem a MOL sajatrészvény vasarlasai is
Az allampapirpiacon is ¢érz6dott a kedvezdtlen klima, a hozamok 10-40 bazisponttal
emelkedtek, a fesziilt kiilpiaci helyzet szertefoszlatta a Magyar Nemzeti Bank lehet8ségét egy
(piaci szerepldk altal 6szre prognosztizalt) kamatcsélkkentésre.

Bér szepiemberben még ugy tlint, megnyugodtak a kedélyek a vilag részvénypiacain, a
késbbbiekben kidertilt, tavolrdl sem olyan biztatd a helyzet, mint azt a tézsdeindexek hirtelen
felfutasa jelezte

Dramai valtozésokat hozott a novemberi hénap a globdlis értékpapirpiacon. A t6ézsdeindexek
rendkiviil nagy kilengést mutattak, az allampapirpiacokon sem a nyugodt légkér volt a
meghatarozo.

A hénap elején alig par nap alatt gydkeresen valtozott meg a befektetdi hangulat az Egyesiilt
Allamokban. A mésodlagos jelzalogpiaci hitelezési vélsag masodik igazan komoly hullama
érte el az amerikai részvénypiacokat. A legnevesebb tbzsdei tdrsasdgok ekkor kozolték,
mekkora veszteségeket kénytelen lefrni, az er0s adatok a pénziigyi szektor részvényeinek
lemindsitéséhez — és a papirok ardnak meredek zuhandsahoz vezettek. A negativ hangulat
természetesen az egész piacra atragadt, a tézsdeindexek hirtelen esésbe kezdtek, magukkal
rantva a teljes nemzetkdzi mezdnyt is,

A kedélyek megnyugodtaval pedig az a furcsa ‘helyzet &llt eld, hogy a meghatirozé
tézsdeindexek ugyanott allnak, ahol egy hénappal azelétt (a Dow Jones, a Standard & Poor’s
500, illetve a német DAX is 2-3%-o0s emelkedést mutatott ebben az idoszakban).

A Budapesti Ertéktézsdén nem teljesen masoltak ezt a forgatokényvet. A BUX gyorsan 10%-
0s veszteséget szenvedett el, innen nehezebben (és kevésbé) is kapaszkodott vissza, mint a
nemzetkdzi atlag

Mig az Egyesiilt Allamokban a kétvénypiac felé fordult a befekteték figyelme, addig itthon
ugyanez nem volt elmondhaté. Az MNB nem véltoztatott kamatszintjén, az ismét a
véarakozasok feletti inflacids adat, az ,,elmaradt™ kamatcstkkenés, illetve a bizonytalan kiilpiaci
kornyezet 15-35 bazispontos hozamemelkedést generdlt, a magyar allamkdtvényeket tdmorité
MAX index kozel 1%-ot vesztett értékeébdl.

Osszességében elmondhatd, hogy amilyen optimistan indult el a 2007-es esztendd olyan
pesszimizmussal zArddott be. A nyari szezon utdn a piacok gyakorlatilag tjabb és (jabb
vilsagjeleket mutattak, és egyre nagyobb bizonytalansigba taszitottdk a befektettket.
Felrémlett a képe egy globélis gazdasagi pénzilgyi valsagnak.

A mérlegkészités napjaig ezért a villalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd,
kériilmeény nem allt fenn.
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2. A szamyviteli politika alkalmazasa

Az alap szamviteli politikdjanak alapelve, hogy a redlis eredményt megbizhatéan és
Osszehasonlithatéan mutassa ki, szamvitelileg alatamassza é€s kimutatasai jévébeni terveinek is
alapjai lehessenek.

Az Alap knyvvezetesét és beszamolo készitését a Szamviteli torvényen tilmenden a 215/2000
(XIL.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.

2.1. Kényvvezetés modja

A szamviteli informacios rendszer kialakitisa és miikddtetése, a beszamold 6sszedllitasa
megbizott kiillsé szolgaltato feladata.

2.2, Konyvvezetés pénzneme

A gazdilkodo konyveit magyar nyelven, forintban, a kettés kdnyvvitel elvel és szabdlyai
szerint vezeti.

2.3. Konyvvizsgalat

A targyévi beszamold szabdlyszerliségét, megbizhatosdgat €s valddisigat konyvvizsgdld
ellendrizte. A beszdmoldt hitelesitd konyvvizsgald: PENZMENTO Konyvvizsgald,
Adotanécsadd és Vallalkozasi Kft ( MKVK szam: 000255) kényvvizsgaldi: dr. Rocskai Janos
bejegyzett — pénziigyi intézményi mindsitést - kényvvizsgald, nyilvantartasi szama: 004148,
munkatarsa Popovicsné Palocz Méria — befektetési minésitésti - konyvvizsgald, nyilvantartasi
szama: 000593.

2.5. Beszamol6 formaja és tipusa

A Tallér Alap a targyiddszakra az eldzd lizleti évhez hasonléan Korményrendeletben elirt
mérleget és eredménykimutatist készit, amely az egyszeriisitett beszamold egy specialis
valtozata.

Az eredmény megallapitasinak modja, szintén a Kormdnyrendeletben eldirtaknak
megfeleléen: 8sszkdltség eljaras.

A Tallér Alap koltségeit csak koltségnemenként vezeti az 5. szdmlaosztalyban.
A mérleg és az eredménykimutatis tipusa - a jogszabalyi viltozdsokon tl - az elézd tizleti
évhez képest nem valtozott.

2.6. Mérlegkészités iddpontja

A mérlegkészités valasztott idopontja janudr 31. Az ezen idépontig ismertté valt, a targyévet
vagy az el6zé éveket érintd gazdasagi események, koriilmények hatdsait a beszamold
tartalmazza.

2.7. Jelentos Osszegii hibak értelmezése

Jelentds Osszeglinek minosiil az tizleti évben feltart, egy lizleti évre vonatkozo hibak hatédsa, ha
a sajat tOke valtozasai abszolut értékének egylittes Osszege a vizsgalt tizleti évre készitett
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beszamold eredeti mérlegfGosszegének 2%-at, vagy az 500 m Ft-ot meghaladja. Ebben az
esetben a feltart hibdk hatdsa a targyévi beszamoloban nem a targyévi adatok kézétt, hanem
elkiildnitetten, el6zd évek modositasaként keriil bemutatasra.

2.8. Lényeges hibak értelmezése

A megbizhato és valds képet lényegesen befolydsold hibdknak mindsiilnek a feltart hibak, ha
Osszevont és gbngydlitett hatdsukra a feltards évét megel6z6 lizleti év mérlegében kimutatott
sajat toke legaldbb 20%-kal véltozik.

2.9, Ismételt kozzététel alkalmazasa

A megbizhato és valods képet lényegesen befolydsold, jelentds Gsszepli hibak feltdrdsa esetén a
feltdras évét megel6zé iizleti év beszamoldjat az eredeti és a modositott adatok bemutatisaval,
a modositisok kiemelésével a targyévi beszamold kézzétételét megelézben isméielten kizzé
kell tenni.

A hibdk egyes iizleti évekre gyakorolt hatdsat ebben az esetben a targyévi beszamolo
kiegészitd mellékletében kell bemutatni.

2.10. "Jelentds dsszegii kiilonbozetek' értelmezése

Amennyiben a szamviteli politika mas része eltéréen nem rendelkezik, ugy az egyes tételeknél
jelentds 6sszegnek az 1 m Ft-ot meghaladé Ssszeg minésiil. A fogalom alkalmazisa az el6z6
tizleti évhez képest nem valtozott.

2.11. "Jelentds dsszhatas" értelmezése

Amennyiben a szamviteli politika mas része eltérden nem rendelkezik, (gy a tételenként nem
jelentds kiilonbozeteket is figyelembe kell venni, ha a kiilénbdzetek §sszhatdsa altal valamely
mérleg- vagy eredménykimutatas sor értéke 1 millio forintot meghalado értékben valtozik. A
fogalom alkalmazasa az el6z0 iizleti évhez képest nem valtozott.

2.12, Devizas tételek értékelése

A kiilfsldi értékpapirok vételi és eladasi drainak meghatarozésa és teljesitése devizaban
torténik. A tranzakcidk kiegyenlitésére az Alap PLN, CZK devizaszamlaval rendelkezik,
amelyet a letétkezel6nél vezet.

Az kiilfoldi értékpapirok vételénél és eladasanal egyarant - az elzd iizleti évvel megegyezden
- , az értékpapirok forintban szdmitott bekeriilési értéke, a teljesités idopontjaban érvényes
MNB deviza arfolyamaval keriil meghatdrozasra.

fgy a kiilfsldi értékpapirok tranzakcidinak pénziigyi rendezésekor devizadrfolyam-kiilonbozet
keletkezik, miutan a kiegyenlitésre felhaszndlt deviza forintra t6rténd &atszamitdsa vételnél
deviza atlagarfolyamon, eladdsndl a kiegyenlités napjén érvényes MNB deviza kozép-
arfolyamaval.

Tovabbi devizadrfolyam kiilénbézet keletkezik az eladott értékpapirok arfolyam nyerségének
é€s veszteségének meghatarozasakor, miutan a vételi és eladasi forintértékek megéllapitasdhoz
eltérd devizaarfolyamokat kell alkalmazni.

Ezen devizaarfolyam-kiilénbdzetek elszamoldsa a pénziigyi egyéb bevételek és raforditasok
kozott torténik.
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Az Alap a targyévben minden devizas tételhez - amelyek az értékpapirok értékesitése soran
meriiltek fel, az eladds arfolyam nyereségek-veszteségek elszamoldsakor - kapesolddo
arfolyam kiilénbozetet elszamolt

2.13. Ertékesokkenési leiras elszamolasa

A Tallér Alap a 2001. évi CXX. tdrvényben eldirtak szerint immateridlis javakba, targyi
eszkdzokbe nem fektethet be.

Befektetett eszkozék kozott tehat csak befektetési céllal vasarolt értékpapirok lehetnek. A
vasarolt értékpapirok csak akkor keriilhetnek a befektetett eszkézdk csoportjaba, azt az Alap
kezel6je Ogy mindsiti, hogy befektetési céllal vasarolta és éven beltl varhatoan a papir nem jar
le.

2.14. Ertékvesztések elszimoldisa

Az értekvesztések elszamolasanak gyakorlata, az el6z6 tizleti évhez képest a jogszabalyi
valtozasokon tilmenden nem véltozott.

E szerint értékvesztés elszdmoldsa a szamviteh torvény szerint eldirt eseteken tilmenden a
Korményrendeletben eldirt esetekben torténik, a harom hdénapon tli lejart kovetelések és az
aktiv idébeli elhatarolasok teljes 6sszegében.

A harom hénapon beliili kdvetelések esetében értélcvesztést kell elszamolni, ha a kényvszerinti
értélkhez képest az egyes tételek esetében a veszteség jellegli kiildnbdzet tartds és jelentds.

2.15. Ertékpapirok értékelése

Az Alap porfolidjaban szereplé értékpapirokat a szamviteli térvény eldirdsain tilmenden, a
mér hivatkozott Kormanyrendeletben foglaltak szerint kell értékelni. E szerint az értékpapirok
leértékelése mellett a felértékelés is megengedett.

Fiiggetleniil attdl, hogy befektetési vagy forgatdsi célu az értékpapir, az €v végi értékelésnél a
215/2000 (X11.11.) Kormanyrendeletben leirt szamitas szerint kell eljarni..

Ennek megfeleloen, az értékpapirok értékelésénél az alabbiakat kell figyelembe venni:

1. Tozsdén jegyzett értékpapir esetén (akar belftlddn, akar kiilféldon), akkor a forgalommal
sulyozott tozsdei atlagarfolyamot, vagy =zaro drfolyamot (ezek meghatarozasa és
alatdmasztasa a belfoldi értékpapirok esetében a Magyar Tokepiacban, a kilféldi
papirokndl a Bloombergben kézzétett devizas zardarfolyamokkal térténik.)

(o

A tbézsdén kiviil elismert piacon nyilvdnos eértékpapir-piacon forgalmazott értékpapir
esetén, az elismert értékpapir piaci arakat (Allampapirok esetében ez az AKK arfolyamot
jelenti)

3. A tozsdén nem jegyzett és elismert piacon nem forgalmazott értékpapir setén, a tapasztalati
dradatokat, a kibocsato gazdasagi helyzetét, az értékpapir jelen értékeét.

4. Amennyiben az értékpapir kiilféldén forgalmazott abban az esetben az értékpapir devizas —
1. pont szerint értékelt ertékét - az Alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott, netto
eszkozérték szamitashoz alkalmazott - MNB deviza - drfolyamon kell figyelembe venni.

Az értékpapirok év végi értékelésének tovabbi specialitisa, hogy a beszerzés és a fent leirt év
végi drickelés kozotli kildnbséget az értékpapirok értékelési killonbozeter kozott kell
szerepeltetni, a tokendvekménnyel szemben.
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Ezt az 6sszeget tovabba meg kell bontani, kamatbol, osztalékbdl - azaz hozadékbol - szarmazé

és egyéb - lényegében a piac értékelését tikrozé arfolyamviltozasbol eredd -
ertékkiilonbozetre.

2.16. Ki nem emelt tételek értékelése

Az eldzéekben ki nem emelt mérlegtételek az ltalanos szabalyok szerint keriiltek értékelésre,
az értékelésben a jogszabalyi valtozasokon til médositas nem tértént.

2.17. Szamviteli politika mas valtozdsainak hatasa

A szamviteli politika mas, meghatarozé elemiben a jogszabalyi véltozasokon til jelentds
modositds nem tértént.

3. Mérleghez kapcsolado kiegészitések

3.1. El6z0 évek modositasa

A korabbi (lezart) évekhez kapcsolédoan a targyévben ellenérzés, onellendrzés semmiféle
hibat nem tart fel, a mérleg korabbi 1d6északra vonatkozo korrekeidkat nem tartalmaz.

3.2. Osszehasonlithat6sag

A szamvitel szabdlyozasok véltozdsa kovetkeztében a mérleg Gsszetétele jelentGsen nem
valtozott, atsoroldsokat nem kellett végezni a kordbbi év adatain az Gsszehasonlithatdség
végett.

Ertékelés valtozasa és annak hatasa

Az eldzd tzleti év mérlegkészitésénél alkalmazott értékelési elvek - a jogszabalyi eldirdsok
véltozasain til - nem valtoztak.

3.3. Forgdeszkiozok
Ertékpapirok

Az évvégén a portfdlioban lévo értékpapirok beszerzési ertékének €s v végi, mérlegben
szerepld értékének, valamint az értékkiilonbézeteknek a tételes bemutatdsit a kiegészitd
melléklet 1. szam mellékletei tartalmazzak.

2007.12.31-én portfolioban szerepld értékpapirokra &sszességében 60.410.349,- Ft pozitiv
értékkiilonbozet keriilt elszamoldsra az alabbi bontasban:

Hozadékbdl - kamatbol, osztalékbol - szarmazo értékkiilénbozet:
- Belfoldi allampapirok: 4.028.116,- Ft
- Kiilfsldi kétvények: 275.701,- Ft

Quaestor Tallér Részvény Alap S e e Kiepészitd melléklet
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- Belftldi részvények: 0,- Ft
- Kiilfoldi részvények: 0.-Ft
OSSZESEN: 4.303.817,- Ft

A hozadékokbdl szarmazo értékkiilonbozet, gyakorlatilag az idéaranyos kamatokat, hozamokat
¢s a varhaté osztalékokat tartalmazza, amelyeket az alapokra vonatkoz¢ eldirdsok szerint igy
kell aktivalni és nem az aktiv elhatdrolasok kozott.

Egyéb értékkiiltnbozet:

- Magyar allampapirok: - 1.056.801,- Ft
- Kilfeldi kdtvények: -243.212,- Ft
- Belfoldi részvények: 8.632.185,- Ft
- Kiilfsldi részvények: 48.774.360.- Ft

OSSZESEN: 56.106.533,- Ft

Az leirtaknak megfeleléen 2007.12.31-én az egyéb és a hozadékokbdl szarmazd pozitiv
értékkiilonbbzet hatdsara az értékkiilonbozet Osszességében is pozitiv lett, azaz az
értékpapirokat Gsszességében fel kellett értekelni.

Az értékpapirok 2007.12.31-1 konyvelés szerinti értékelése a részvények esetében tér el a
2007.12.31-1 nettd eszkozértéktdl, Az eltérést az okozza, hogy a nettd eszkozértékben az
alkalmazott arfolyam az tdzsdei zard arfolyam, mig a kényvelésben legutolso kereskedési nap
tézsdei atlag arfolyam.

A devizaszamlak értékelésekor devizaarfolyam veszteséget elszdmolni nem kellett a pénziigyi
mitveletek egyéb raforditasaival szemben.

Az Alapnak sem a targyévben, sem az azt megelézd évben szarmaztatott, értékpapir
k6lesdnbeadés, ovadéki repo tligylete nem volt. Ebbol kévetkezéen az Alap nem rendelkezik —
nem kell rendelkezzen - kapott ill. adott fedezettel, biztositékkal, dvadékkal, garancia és
kezesség vallalassal.

Az alap sem a targyévben, se az azt megel6z6 évben hitelt nem vett fel.

Az Alapkezeld az Alap befektetesi jegyei utan, hozamra és toke megovasara igéretet nem tett,

3.4, Ertékvesztések

A Tallér Alap mérlegében a kdvetelésekhez kapesolodoan nyilvantartott éridkvesztés sem az
elézb iizleti évben sem a targyévben nem szerepel, ilyen cimen visszairdsra sem keriilt sor.

Ertékvesztést a targyévben az aktiv idébeli elhatirolisokra kellett elszamolni, a
Kormanyrendeletben eldirtaknak megfelelten.

3.5. Idobeli elhatarolasok

A Tallér Alap a targyévben a targyévben dtmend aktivat €s passzivat is képzett. Az 1ddbeli
elhatarolasok a Szamviteli torvény altalanos eldirasai alapjan torténtek, figyelembe véve a
Korméanyrendelet idevonatkozo eldirasait, mely szerint a kotvényekre évvégén jard idéardnyos
kamatot nem az aktiv elhatarolasok kozott kell kimutatni a pénziigyi bevételekkel szemben.

Quaestor TallérRészvény Alap ~ =000 0 SN Kiegészitd melléklet
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Valamint az aktiv iddbeli elhatarolasok teljes Gsszegében értékvesztést kell elszamolni, az
aktiv id6beli elhatdrolasokon beliil.

3.6. Sajat téke

Indulétike alakulasa

Az Alap Induld tokéje 2007 év végén 144.445.213 db volt 1,-Ft-os névértékit befektetési
Jjegybdl allt, amelynek 99%-a magénszemélyek tulajdonaban volt.

Az alap Induld tékéje folyamatosan valtozik, mivel nyilt végil. Az Indulé téke 2006 év végén
174.735.074 db volt, majd 2007-ben a fenti értékre csOkkent. Az ezt befolyasold piaci és egyéb
tényezOk az 1.3 pont alatt keriiltek bemutatasra.

3.7. Céltartalékok

A mérlegben céltartalék sem az el8zd évben, sem a targyévben nem szerepel, a koriilmények
céltartalék képzését nem indokoltdk.

3.8. Mérlegen kiviili tételek
A gazdilkoddnak a mérlegben nem latszo, a mérleg fordulonapjaig le nem zart tigyletek miatti
fiiggd, vagy biztos (Jovibeni) kitelezettsége mincs.

Olyan, a mériegben meg nem jelend pénziigyi kotelezettség, amely a pénziigyi helyzet
értékelése szempontjabol jelentdséggel bir, a fordulénapon nem volt.

A mérlegben nem latszd, mas Iényeges tétel nem kivan bemutatast.

4. Eredménykimutatishoz kapesolodé kiegészitések

4.1. El6z6 évek modositisa

A kordbbi (lezart) évekhez kapcsolédoan a targyévben ellendrzés, onellenérzés semmiféle
hibat nem tart fel, az eredménykimutatis kordbbi 1d6északra vonatkozé korrekcidkat nem
tartalmaz.

4.2. Osszehasonlithatosig

A szadmviteli szabalyozdsok viltozdsa kovetkeztében az eredménykimutatis Osszetétele nem
valtozott, atsorolasokat nem kellett végezni a korabbi év adatain az ©sszehasonlithatésag
végett.

4.3. Bevételek
Az Alap a 2005.-s iizleti év soran, 83.144.566,- Ft nyereséget ért el a pénziigyi muveletekbdl,

ami a tavalyi eredményhez képest (322.497.758,- Ft) kisebb cstkkenteést jelent.

Ez lényegében két dologhdl tevédik dssze:

Az ériékpapir kereskedelmi tevékenység, amelynek 2007 évi eredménye 45.712.863.- Ft ,
valamint a befektetési jegyek eladasanak arfolyam kiilonb6zete, amelynek eredménye
37.431.703,- Ft, egyardnt pozitiv.

Quaestor Tallér Részvény Alap - .0 . Kiegészitd melléklet
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A visszavisarlasok negativ eredményhatdsa a 2001 évi toérvényi véltozdsok miatt nem az
eredményben csapodnak le, hanem a forras cldalon kiilén sorban jelennek meg.

A bazisévben szintén pozitiv a befektetési jegyek eladdsanak eredménye (267.118.384,- Ft) és
a kereskedelmi tevékenység eredménye is (55.379.374,- Ft). Az arany eltolodasit, és az
eredmény ndvekedését az okozta, hogy 2006-ban a befektetési jegy eladds volumene
lényegesen nagyobb volt a targyévhez képest, a 2006 évi kamatado bevezetése miatt.

A fenti pénziigyi eredményt a mikodési koltségek (12.313.614,- Ft) és az egyéb raforditasok
(71.522,- Ft) csokkentették. Az egyéb raforditdsok az aktiv elhatrolasokra képzett

értékvesztésbbl szarmaznak.

Igy az 2007 -s tizleti év alatt a Tallér alap 70.841.065,- Ft mérleg szerinti eredményt ért el.

Rendkiviili bevételek

Az Alap a targyévben rendkiviili bevételt nem szdmolt el.

4.4. Raforditasok

Koltségek kiltségnemenként

A koltségek koltségnemenkénti megoszlasat mutatja be az alabbi tablazat:

Koltségnem Osszeg Megoszlas

(eFt) ()
Anyagijellepti raforditisok 12314 100.0
Személyi jellegli raforditasok 0 0.0
Ertékesokkenési leirds 0 0.0
Kiltségnemek dsszesen. ;- . 12.314 | - 100.0

A miikddési koltségek, az anyagjellegii raforditdsokon beliil a kovetkezd koltségnemekbdl

tevOdnek dssze:

Koltségnem Osszeg Megoszlas

(eFp) (%)
Anyag kdltség 0 0.0
Igénybe vett szolgaltatasok 3,798 30,85
Egyéb szolgaltatasok 8.516 69,15
Eladott aru, szolgaltatas 0 0.0
Koltségnemek O55zesen 12,314 - 100.0

Rendkiviili raforditasok

Az Alap a targyévben rendkiviili rdforditast nem szamolt el.

Quaestor Tallér Részvény Alap © =07
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5. Cash-flow
Megnevezes (eFt) Elozb yév Térgyév
L Szokésos tevekenységbﬁl sz:irmazé penzeszkoz—vsiltoz:is : .
| (Mliikédési cash flow 1-13.sorok) - 237,349 131,038

1 Adozas elbtti eredmény (+-) 307,398 70,841
2 Elszamolt amortizacio (+) 0 0
3 Elszdamolt értékvesziés és visszairas (+-) 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas killonbszete (+-) 0 0
5 Befektetett eszk$zok értekesitésének eredménye (nyereség -,

veszteség +) 0 0
6 Szallitéi kotelezettség valtozdsa (+-) 3,400 -3,469
7 Egyéb rovid lejaratii kbtelezettség valtozisa (+-) 0 0
8 Passziv idébeli elhatarolas valtozédsa (+-) -17 1
9 Vevokivetelds valtozasa (+) 1,808 0
10 Forgoeszldzik (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa (+-) -73,240 63,665
11 Alktiv id6beli elhatarolas valtozasa (+) 0 0
12 Fizetett, fizetendd add (nyeresdég utdn) (-) 0 0
13 Fizetett, fizetendd osztalek, részesedés (- ) 0 0
1L Befektetém tevékenységb6l szairmazﬁ pénzeszkuz—véltoz&is

(Befektetem cash flow 14-16. sor) 0 0
14 Befektetett eszkdzbk beszerzése (-) 0 0
15 Befekietett eszkdzik eladasa (+) 0 0
16 Kapott osztalék, részesedés (+) 0 0
III. |Pénziigyi muveletekhﬁl sZ4drmazd penzeszkoz-véltozas i b i

('Fmanszlmzém cash flow, 17-27. sor) N -227,23_1:: . 2134,
17 Részvénykiboesitis, tokebevondas hevétele (+) 0 0
18 Katvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak

bevétele (+) 0 0
19 Hitel és kéleson felvétele (+) 0 0
20 Hosszi lejaratra nyijtott kélestndk és elh. bankbetétek térlesztése,

megszint., bevalt. (+) 0 0
21 Véglegesen kapott pénzeszkoz (+) 0 0
22 Részvénybevonas, tdkekivonas (tékeleszallitas) (-) -227,231 -134.023
23 Kotvény és hitelviszonyt megtesiesitd ériékpapir visszafizetése (-) 0 0
24 Hitel és kodlcston torlesztése és visszafizetése (-) 0 0
25 Hosszn lejaratra nynjtott kélesondk és elhelyezett bankbetétek (<) 0 0
26 Véglepesen dtadott pénzeszkoz (-) 0 0
27 Alapitoklkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejarati kistelezettségek

valtozéasa (+-) 0 0
v Pénzeszkizok valtozdsa (I+II+I1. sorok) 10,118 -2,985

Quaestor Tallér Részvény Alap -
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6. Tajékoztatd adatok

6.1. Vezeto tisztségviselok

A beszamolé alairéja

Az éves beszamolo6t a Tallér Alap képviseletére jogosult alabbi személy koteles alairni:

Somlai Laszld, Quaestor Befektetési Alapkezeld Rt igazgatosagi tagja
6.2. Bér- és létszamadatok

Létszamadatok

A Tallér Alap a munkavallalot nem foglalkoztathat.

6.3. A megbizhato és valos osszképhez sziikséges tovabbi adatok

A szamviteli térvény eloirdsainak alkalmazasa, a szamviteli alapelvek érvényesitése elegendé a
megbizhatd és valds §sszképnek a mérlegben, eredménykimutatasban t6rténd bemutatasahoz.

Quaestor Tallér Részvény Alap = 0 0 o0 s T Kieedszit melléklet
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